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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตัวลดลงแรง 1% โดยเผชญิกับแรงเทขายอยา่งรุนแรงในชว่งต้นสัปดาห ์เนื่องจาก ความกังวลว่าความก้าวหน้าอยา่งรวดเรว็ของ AI จะเขา้มาดิสรปัต์ธุรกิจ

ด้ังเดิมในวงกว้าง โดยเฉพาะ IBM ที่หุน้รว่งหนักถึง 13% รวมไปถึงความกังวลต่อแผนของประธานาธบิดีทรมัป�ที่จะขึ้นภาษีนําเขา้ทั่วโลกเป�น 15%

• ความกังวลเรื่อง AI เริม่แพรก่ระจายไปหลายอุตฯ ทั้ง กลุ่มส่งอาหารและโลจสิติกส์, กลุ่มการชาํระเงนิและบตัรเครดิต, กลุ่ม Private Credit รวมถึงหุน้ IBM ขณะที่ระยะส้ันเราเชื่อ

ว่าความกังวลเรื่อง AI จะยงัทําใหร้าคาหุน้ผันผวน ขณะที่เราเชื่อว่า AI Disruption มจีรงิและสามารถทดแทนบางงานได้ แต่อยา่งไรก็ดีไมส่ามารถทดแทนได้ทกุภาคส่วน

• เรายงัคงเหน็พัฒนาการเชงิบวกกลุ่มเซมฯิ โดย ASML เผยค้นพบเทคฯใหมท่ี่จะชว่ยทําใหก้ารผลิตเรว็ขึ้นและหนุนการเติบโตได้ ส่วน SK Hynix จะมกีารเพ่ิมงบลงทนุอยา่งมี

นัยสําคัญ ขณะที่เราเชื่อว่าอุปสงค์ AI ยงัคงเติบโตแกรง่ซึ่งจะมส่ีวนชว่ยหนนุการเติบโตของอุปกรณ์ผลิตเซมฯิอยา่ง ASML และชปิความจาํได้ SK Hynik, Samsung, MU

• Uber เขา้ซื้อ SpotHero เสรมิ ecosystem และเป�ดแพลตฟอรม์ “Uber Autonomous Solutions” รองรบัการขยาย Robotaxi โดยวางตัวเป�นโครงสรา้งพ้ืนฐานเชงิพาณิชยใ์ห้

พารท์เนอร ์AVแมร้ะยะส้ันยงัมคีวามไมแ่น่นอน แต่ระยะกลาง–ยาวมองบวกหาก Robotaxi scale ได้จรงิ

• JPM ส่งสัญญาณบวกป� 2026 คาดรายได้เทรด 1Q26 ทะลหุมื่นล้านดอลลารเ์ป�นครัง้แรก และปรบัเพ่ิมเป�า NII แตะ 1.045 แสนล้านดอลลาร ์แมค่้าใชจ้า่ยจะสูงขึ้น มองเป�นบวกต่อ

กลุ่มธนาคารใหญ่ที่มธุีรกจิตลาดทนุอยา่ง GS และ MS ท่ามกลางความผันผวนจากนโยบายสหรฐัฯ แนะรอจงัหวะประกาศงบเพ่ือเขา้เก็งกําไร

• ยาฉีดลดน�าหนัก CagriSema ของ NVO ล้มเหลวในการทําผลลัพธใ์หดี้เท่า LLY โดยลดน�าหนักได้เพียง 20.2% มองเป�นลบต่อ NVO เพราะเป�นความหวังใหมท่ดแทนยาตัวเดิมที่

กําลังหมดสิทธบิตัร เส่ียงหลดุเป�ายอดขายป� 2030 และต้องเรง่ทํา M&A ขณะที่มองเป�นบวกต่อ LLY แต่ต้องระวังการแขง่ขนัที่สูงขึ้นจากผู้เล่นใหมใ่นครึ่งป�หลัง

• Enel เพ่ิมงบลงทนุป� 2026-2028 เป�น 5.3 หมื่นล้านยูโร เน้นขยายกรดิและพลังงานหมุนเวียนในยุโรปและสหรฐัฯ เพ่ือรองรบั Data Center และ AI พรอ้มเป�า EPS และป�นผลโต 

6% ต่อป� และซื้อหุน้คืน 1 พันล้านยูโร มองเป�นบวกจากการลดความเส่ียงด้วยตลาด DM และกระแสเงนิสดที่มัน่คง ชว่ยลดความผันผวนของพอรต์เมื่อเทียบกับกลุ่มเทคฯ

• ชว่งตรุษจนีสะท้อนการบรโิภคและท่องเที่ยวจนีฟ�้ นตัวชดัเจน หนุนหุน้ leisure ระยะส้ัน อยา่ง Trip.com, H world Group, Galaxy Entertainment แต่ภาคอสังหาฯ ยงั

อ่อนแอและเงนิทนุต่างชาติไหลออกต่อเนื่องภาพรวมรบีาวด์เชงิ seasonal มากกว่าการฟ�้ นเชงิโครงสรา้ง ทําใหก้าร re-rating ตลาดจนียงัจาํกัด



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 23 กมุภาพันธ ์2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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ความกังวล AI เริม่กระจายไปนอกกลุ่มเทคฯ

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• ความกังวลเรื่อง AI เริม่แพรก่ระจายไปหลายอุตฯ หลังมีการเผยบทความ "วิกฤตการณ์ข่าวกรองโลก

ป� 2028" (The 2028 Global Intelligence Crisis)

• กลุ่มส่งอาหารและโลจสิติกส์: DoorDash และ Uber รว่งลงมากกว่า 8% หลังบทความระบุว่า AI 

Agent อาจเข้ามาแทนท่ีแพลตฟอรม์เหล่านี้ด้วยทางเลือกท่ี "ประหยดักว่าและตรงใจกว่า

• กลุ่มการชาํระเงนิและบตัรเครดิต: American Express, Mastercard, Visa, และ Capital One 

ปรบัตัวลดลง 3-8% เนื่องจากความกังวลว่า AI จะหาชอ่งทางชาํระเงนิท่ีไม่มค่ีาธรรมเนียม (เชน่

Stablecoins) เพ่ือประหยดัเงนิใหผู้ใ้ช้

• กลุ่ม Private Credit: บรษัิทใหญ่ด้านการจดัการสินทรพัยอ์ยา่ง KKR, Blackstone, และ Apollo รว่ง

ลงกว่า 6-8% จากความกังวลเรื่องการผิดนัดชาํระหนี้ในกลุ่มบรษัิทซอฟต์แวร์

• IBM: หุน้รว่งลงถึง 13% หลังจาก Anthropic เป�ดตัวเครื่องมือท่ีชว่ยยา้ยระบบจากภาษา COBOL (ซึ่ง

เป�นรายได้หลักของ IBM) ไปสู่ระบบสมัยใหม่ได้งา่ยขึ้น

• ระยะส้ันเราเชื่อว่าความกังวลเรื่อง AI จะยงัทําใหร้าคาหุน้ผันผวน ขณะท่ีเราเชื่อว่า AI Disruption มี

จรงิและสามารถทดแทนบางงานได้ แต่อยา่งไรก็ดีไมส่ามารถทดแทนได้ทกุภาคส่วน โดยมอง 1) กลุ่ม

ชาํระเงนิและบตัรเครดิต: ยงัคงเป�นเรื่องยากท่ีจะพิสูจนว่์า AI จะสามารถมาทดแทนได้ ประกอบกับ

อาจจะเป�นเรื่องยากท่ีจะเชื่อถือการจา่ยเงนิกับ AI 2) กลุ่ม Data Center และเซมิฯท่ีได้ประโยชน์จากการ

ประมวลผล TSM ASML NVDA AMD 3) กลุ่มเศรษฐกิจโลกจรงิท่ี AI แทนท่ีไม่ได้ เชน่ Blue-Collar & 

Skilled Trades, Infrastructure & Logistics4

สรุปหว่งโซมู่ลค่า AI 
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พัฒนาการเชงิบวกกลุ่มเซมฯิ

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• ASML เผยค้นพบเทคฯในการเพ่ิมกําลังส่องสว่างของแหล่งกําเนิดแสง ซึ่งจะทําให้

ระยะเวลาท่ีใชใ้นการฉายแสงลงบนแผ่นเวเฟอร์ส้ันลงและเครื่องจกัรทํางานได้เรว็ขึ้น

• ภายในป� 2030 ลูกค้า (เชน่ TSMC, Intel, Samsung) จะผลิตแผ่นเวเฟอร์ได้ถึง 330 แผ่น

ต่อชัว่โมง ต่อเครื่อง เพ่ิมขึ้นจากป�จจุบันท่ีทําได้ 220 แผ่น (คิดเป�นเพ่ิมขึ้น 50%)

• ความก้าวหน้าน้ีชว่ยให้ ASML ท้ิงหา่งคู่แขง่จาก จนี (ท่ีกําลังพยายามสรา้งเครื่องจกัรเอง

เน่ืองจากถูกแบน) และ สตารท์อัพในสหรฐัฯ (เชน่ xLight และ Substrate) ท่ีได้รบัเงนิทุน

สนับสนุนจากรฐับาลโดนัลด์ ทรมัป� เพ่ือสรา้งเครื่องจกัรแขง่กับ ASML

• SK Hynix ยนืยนัว่าในป� 2026 จะมีการเพ่ิมงบลงทุนอยา่งมีนัยสําคัญ เพ่ือตอบสนอง

ความต้องการชปิ HBM ท่ีจาํเป�นสําหรบัการผลิตชปิ AI Accelerators ของ Nvidia 

นอกจากน้ีพิจารณาสรา้งโรงไฟฟ�าควบคู่ไปกับ Data Center

• เรามองบวกต่อการพัฒนาเทคฯของ ASML ซึ่งการผลิตท่ีเรว็ขึ้นจะทําใหต้้นทุนต่อชปิหน่ึง

ตัวจะลดลง ชว่ยใหช้ปิ AI และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์เขา้ถึงได้งา่ยขึ้นในอนาคต ซึ่ง

ภาพรวมน้ีจะชว่ยสนับสนุนมารจ์ิน้และการเติบโตของ ASML ในอนาคตได้

• นอกจากน้ีเราเชื่อว่าอุปสงค์ AI ยงัคงเติบโตแกรง่ซึ่งจะมีส่วนชว่ยหนุนการเติบโตของ

อุปกรณ์ผลิตเซมฯิอยา่ง ASML และชปิความจาํได้ SK Hynik, Samsung, MU
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Uber เรง่ Robotaxi ซื้อ SpotHero เสรมิ Ecosystem และเป�ดแพลตฟอรม์ AV

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Uber ประกาศเขา้ซื้อ SpotHero เพ่ือนําบรกิารจองที่จอดรถเขา้ในแอป 

คาดป�ดดีลใน 1H26 มูลค่าประเมินราว $0.5–1bn เพ่ือต่อยอดฐานสมาชกิ 

Uber One กว่า 46 ล้านราย เพ่ิมความถ่ีการใชง้านและการทํา Subscription

• ขณะเดียวกันบรษัิทเป�ดตัว “Uber Autonomous Solutions” 

แพลตฟอรม์ครบวงจรเพ่ือสนบัสนนุพารท์เนอรร์ถไรค้นขบั ครอบคลุม 

infrastructure, user experience และ fleet operations เพ่ือลดต้นทุนต่อ

ไมล์และเรง่การทําเชงิพาณิชย์

• ผู้บรหิารเน้นว่าการทําให ้AV scale ได้จรงิต้องอาศัย ecosystem ครบวงจร 

ไม่ใชแ่ค่เทคโนโลยรีถ โดย Uber จะรบับทเป�นโครงสรา้งพ้ืนฐานเชงิพาณิชยใ์ห้

พันธมิตร เชน่ Wayve, WeRide, Nuro และ Avride พรอ้มลงทุนกว่า 

$100mn สรา้งโครงสรา้งพ้ืนฐานชารจ์ไฟ รองรบั fleet อัตโนมัติในอนาคต

• ในระยะส้ันแม้ยงัมีกังวลระยะส้ันต่อการแขง่ขนัและความไม่แน่นอนของโมเดล 

AV ซึ่งตลาดปรบัลดประมาณการไปแล้ว ซึ่งเรายงัมองบวกต่อ Uber โดยใน

ระยะกลาง–ยาวหาก robotaxi scale ได้จรงิ Uber มีโอกาสเป�นผู้รวบรวม 

demand และบรหิาร fleet แทนผู้ผลิตรถโดยตรง
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JPM คาดรายได้ Trading ทบุสถิติ พรอ้มเป�าเพ่ิม NII สําหรบัป� 2026

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• ธนาคาร JPMorgan Chase & Co. (JPM) ส่งสัญญาณเชงิบวกต่อแนวโน้มการ

เติบโตของรายได้ในป� 2026

• รายได้จากการเทรด: คาดว่าใน 1Q26 น้ีอาจพุ่งสูงเกิน $1 หมื่นล้านเป�นครัง้แรก 

โดยคาดว่าจะเติบโตประมาณ 15% หนุนจากความผันผวนของตลาดท่ีเกิดจาก

สถานการณ์ภมูริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของ ปธน. ทรมัป�

• ค่าธรรมเนยีมวาณิชธนกิจ: คาดว่าจะเติบโตในชว่ง mid- to high-teens ใน 

1Q26 เน่ืองจากมปีรมิาณงานในมอืท่ีแข็งแกรง่มาก

• รายได้ดอกเบีย้สุทธ:ิ ปรบัเพ่ิมคาดการณ์ NII ในป� 2026 ข้ึนเป�นประมาณ 

$1.045 แสนล้าน (สูงกว่าตลาดคาด) แมว่้าจะต้องเผชญิกับแรงกดดันด้าน

ค่าใชจ้า่ยท่ีคาดว่าจะเพ่ิมข้ึนประมาณ 9% ก็ตาม 

• ภาพข้างต้นสะท้อนถึง แนวโน้ม JPM ข้างต้นท้ัง NII และ Non-NII ท่ีสดใส เรา

มองเป�นบวกต่อกลุ่มธนาคารใหญส่หรฐัฯ โดยเฉพาะธนาคารท่ีมธุีรกิจตลาดทนุ

สูงอย่าง GS MS

• อย่างไรก็ดี ราคาของกลุ่มธนาคารมกัผูกไว้กับเศรษฐกิจโลก และป�จจุบันมคีวาม

ผันผวนสูง แนะรอการประกาศงบเป�นจงัหวะในการเข้าเก็งกําไร
7
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Novo Nordisk อาจจะถึงทางตัน?

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• การทดลองยาฉีดลดน�าหนกั CagriSema ของ NVO ล้มเหลวดังนี้

1. CagriSema ลดน�าหนักได้ 20.2% ขณะท่ีคู่แขง่ (LLY) ทําได้ 23.6%

2. ไม่สามารถพิสูจน์ได้ว่า "ดีเท่า" คู่แขง่ตามท่ีต้ังเป�าไว้

3. อยา่งไรก็ดี ยายงัมีความปลอดภยัดี ผลขา้งเคียงปกติเหมือนยากลุ่มเดียวกัน

• เรามองว่าผลลัพท์ท่ีออกมาน่าผดิหวังเพราะ

1. CagriSema เป�นความหวังในการสู้กับยาของ LLY ท่ีแยง่ส่วนแบ่งไปมาก

2. ยาหลักตัวเดิมอยา่ง Ozempic และ Wegovy กําลังจะหมดอายุสิทธบิัตรใน

อนาคต NVO จงึจาํเป�นต้องมีผลิตภณัฑ์ใหม่มาทดแทนเพ่ือรกัษาฐานกําไร

• ดังน้ันผลท่ีออกมาน้ันน่าผิดหวัง จะกดดันคาดการณ์ยอดขายท่ีต้ังไว้ $3.4 

พันล้านในป� 2030 และทําให ้NVO ต้องเรง่ซื้อกิจการ (M&A) เน่ืองจากยาตัว

ถัดไป (zenagamtide) จะไม่พรอ้มใชจ้นถึงป� 2029-30 ดังน้ัน NVO จะทํา 

M&A เพ่ือรกัษาขดีความสามารถทางการแขง่ขนัไว้ใหไ้ด้

• เรามองเป�นลบกับ NVO และมองว่าจะเป�นบวกกับ LLY แต่ในครึ่งป�หลังจะมีผู้

เล่นในตลาดยาลดน�าหนักมากขึ้นทําใหก้ารเติบโตมแีนวโน้มชะลอตัวลง (รวมไป

ถึง LLY ด้วย ในระยะกลาง)8
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Enel เพ่ิมงบลงทนุ รุกตลาด DM มุง่สู่ผู้นําโครง่ขา่ยอัจฉรยิะ

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Enel SpA ประกาศแผนยุทธศาสตรป์� 2026-2028 โดยเพ่ิมงบลงทุนเป�น €5.3 

หมื่นล้าน (เพ่ิมขึ้น €1 หมื่นล้านจากแผนเดิม) เพ่ือมุ่งเน้นการขยายฐานธุรกิจใน

ตลาดท่ีมีความมั่นคงสูงอยา่งยุโรปและสหรฐัฯ แทนการเติบโตในตลาดเกิดใหม่

• งบประมาณราวครึ่งหน่ึงจะถูกจดัสรรเพ่ือเพ่ิมกําลังการผลิตพลังงานหมุนเวียน

อีก 15 กิกะวัตต์ โดยเฉพาะพลังงานลมและระบบกักเก็บพลังงานด้วยแบตเตอรี ่

• ขณะท่ีอีกครึ่งหน่ึงจะเน้นการพัฒนาระบบโครงขา่ยไฟฟ�า (Grids) เพ่ือรองรบั

ความต้องการไฟฟ�าท่ีพุ่งสูงขึ้นจากการขยายตัวของศูนยข์อ้มูล (Data 

Centers) และป�ญญาประดิษฐ ์(AI) 

• ท้ังน้ี บรษัิทต้ังเป�าการเติบโตของ EPS และเงนิป�นผลท่ีประมาณ 6% ต่อป� (สูง

กว่าคาด) พรอ้มประกาศโครงการซื้อหุน้คืนมูลค่า 1 พันล้านยูโร 

• เรามองเป�นบวกต่อ Enel โดยการเน้นลงทุนในตลาด DM และธุรกิจมีกระแสเงนิ

สดมั่นคงกว่า 90% ชว่ยลดความเส่ียงเชงิโครงสรา้ง และมีแรงหนุนจากความ

ต้องการใชไ้ฟฟ�าท่ีพุ่งสูงขึ้นตามการเติบโตของกลุ่ม Data Centers และ AI 

• โดยเรามองการลงทุนใน Enel ชว่ยลดความผันผวนได้ จากกลุ่มเทคฯ ในป�จจุบัน

9
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CNY การบรโิภคฟ�้ น แต่ทนุต่างชาติไหลออก ท่ามกลางแรงกดดันภาคอสังหาฯ

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• ขอ้มูลชว่งตรุษจนีสะท้อนสัญญาณบวกต่อการบรโิภค โดยยอดขายเฉล่ียรายวัน

ของธุรกิจค้าปลีกและรา้นอาหารเพ่ิมขึ้น 8.6% YoY ใน 4 วันแรกของวันหยุด 

ขณะท่ียอดดิวต้ีฟรไีหหลําโต 15.8% และบางชว่งขยายตัวสูงถึง 19–32% YoY หุน้

ท่องเท่ียวและคาสิโนมาเก๊าปรบัขึ้น เชน่ Trip.com, Meituan จากคําส่ังซื้อ leisure 

ในเมืองรองโต 30% YoY สะท้อน demand ด้านท่องเท่ียวและบรกิารท่ียงั

แข็งแกรง่ระยะส้ัน

• อยา่งไรก็ดี ภาพรวมเศรษฐกิจยงัมแีรงกดดัน ค่าเชา่อสังหาฯ เชงิพาณชิย์

ลดลง สู่ระดับต�าสุดต้ังแต่ป� 2018 และยอดขายป� 2025 หดตัว 8.6% สะท้อน

พฤติกรรมผู้บรโิภคท่ีระมัดระวังมากขึ้น

• ด้านกระแสเงนิทนุ แม้ EM equities มีเงนิไหลเขา้แรง แต่กองทนุ China-

dedicated ยงัเผชญิเงนิไหลออก และสถานะสุทธขิอง hedge funds ต่อหุน้จนี

ยงัไม่เพ่ิมขึ้นชดัเจน บง่ชีว่้านักลงทนุต่างชาติยงัไม่เชื่อมั่นต่อการฟ�้ นตัวเชงิวัฏจกัร

และป�จจยัโครงสรา้งระยะยาว

• ระยะส้ันยงัมองบวกต่อกลุ่มท่องเท่ียว (Trip.com, H world Group, Galaxy 

Entertainment) ท่ีได้แรงหนุน seasonal demand และ sentiment จากข้อมูล

บรโิภค ขณะท่ีภาพ Fund Flow ชีว่้าการรเีรตต้ิงตลาดจนีอาจจาํกัดจนกว่าจะเหน็

สัญญาณฟ�้ นตัวเชงิโครงสรา้งท่ีชดัเจนกว่านี้10
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Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้

11

Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

International Business Machine USD 223.4 0.8 208,773 3.9 328.7 47% -27.2% -24.6% -21% 89% 19.7 6.9 3.0 1.6 235.6 327.0
Micron Technology Inc USD 421.0 2.0 473,806 4.7 387.6 -8% 1.5% 47.5% 113% 4666% 52.2 9.0 0.1 0.1 370.7 447.2
Uber Technologies Inc USD 70.7 1.2 145,550 4.6 104.6 48% -11.7% -13.5% 406% -27% 28.4 5.1 0.0 0.2 67.3 83.5
JPMorgan Chase & Co USD 297.7 1.1 802,826 4.1 345.6 16% -2.7% -7.6% 22% 8% 14.7 2.4 2.0 0.5 294.8 322.8
Goldman Sachs Group Inc/The USD 892.3 1.3 277,937 3.7 969.1 9% -4.6% 1.5% 78% 42% 18.3 2.5 1.6 2.0 891.5 960.5
Morgan Stanley USD 166.8 1.3 264,855 3.8 198.0 19% -8.8% -6.0% 53% 40% 16.8 2.6 2.3 1.4 167.4 188.2
Eli Lilly & Co USD 1,058.6 0.8 998,600 4.5 1,217.3 15% 2.1% -1.5% 102% 190% 45.3 35.6 0.6 1.4 991.5 1081.7
ASML Holding NV EUR 1,249.2 1.8 484,874 4.3 1,385.2 11% 2.8% 35.6% -3% 53% 50.2 24.1 0.6 -0.4 1145.9 1261.8
Enel SpA EUR 9.7 0.7 98,617 3.8 9.6 -1% 4.2% 9.3% 109% 3% 14.4 2.8 4.8 1.2 9.0 9.8
Sands China Ltd HKD 18.1 1.1 146,409 4.7 22.9 27% 6.2% -7.7% 51% 23% 18.5 11.3 3.8 6.0 17.3 19.4
Galaxy Entertainment Group Ltd HKD 43.1 0.9 188,920 4.8 49.6 15% 12.6% 12.6% 28% 23% 20.4 2.5 2.2 -0.2 40.1 44.4
H World Group Ltd HKD 42.1 1.1 188,920 4.9 45.3 8% 14.1% 14.1% N/A N/A 29.9 8.3 1.9 2.0 36.5 43.0
Baidu Inc HKD 128.9 1.3 129,221 4.6 178.1 38% -2.0% -2.0% N/A N/A 12.8 1.2 0.0 -0.5 126.9 163.6
SK hynix Inc KRW 997,000.0 1.6 710,564,258 4.8 1,224,854.3 23% 52.9% 52.9% 317% 459% 17.4 6.3 0.2 0.2 749726.1 973473.9
Samsung Electronics Co Ltd KRW 199,100.0 1.2 1,179,191,874 4.7 220,878.9 11% 65.4% 65.4% 132% 347% 31.4 3.2 0.7 -0.2 141816.0 192754.0

กรอบราคาจากมุมมองDiv YieldGrowth P/E P/B
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, 
BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, 
EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, 
JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, 
OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, 
SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, 
SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, 
TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, 
PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, 
WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, 
KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-
ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, 
L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, 
SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, 
LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, 
NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, 
SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, 
TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, 
WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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