
  
 

 
InnovestX Research 

SET ทะยานต่อจาก 
Fund Flow ที่กลับมา
ในชว่งบ่าย พบแรง
ซื้อกระจายตัวในหุน้

ขนาดใหญ่ SET เป�ดโดดชว่งเชา้ 
รบัรู ้4Q68 สูงกว่า
คาด และเผชญิแรง

ขายระหว่างวันแต่ยัง
ป�ดบวกได้ 

SET ปรบัข้ึนต่อเนื่อง 
หนุนจากแรงซื้อใน

กลุ่มค้าปลีกที่ 
Laggard 

SET ปรบัข้ึนต่อ 
เตรยีมทดสอบ 1500 

จุด พลังงานหนุน 
หลังความเส่ียงภมูิ

รฐัศาสตรส่์อรุนแรง 
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SET เริม่ส่งสัญญาณ
ปรบัฐานเมื่อเข้าใกล้
แนวต้าน 1500 จุด 
หุน้ขนาดใหญ่เริม่มี
แรงขายระยะส้ัน 

 
 
 

 
 
 
  
 

   
  

   
  
 
  
  

  
 
  

 

  
 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 

 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET แกว่งตัวฟ�้ นขึ้น หนุนจากภาษีทรมัป�ท่ีลดลง อย่างไรก็
ตามอาจมีมาตรการภาษีท่ีรุนแรงตามมาหลังจากนี้ ซึ่งน่าจะ
สรา้งความผันผวนใหกั้บตลาดได้ ขณะท่ีกระแส Fund Flow ยัง
ไหลเข้าแต่ชะลอลง ทําใหย้ังคงต้องระวังดัชนีชะลอตัวส้ันตาม
แนวต้าน ประเด็นติดตามวันนี้ ความคืบหน้าการเมือง รวมท้ัง
การรายงานยอดส่งออก-นําเข้า ม.ค. ของไทย ทางเทคนิค ดัชนี
มีแนวโน้มฟ�้ นตัว แต่ยังติดแนวต้านบรเิวณ 1495/1505 หากไม่
ผ่านต้องระวังการพักตัวอีกครัง้ แนวรบัประเมนิท่ี 1465/1455 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1465/1455 – 1495/1505 

ชว่งส้ันมอง SET มโีอกาสพักตัวเพ่ือไปต่อในกรอบ 1,450-1,500 จุด โดย
แม้ภาพรวมจะได้แรงหนุนจาก Fund Flow แต่ดัชนีได้ตอบรับข่าวดีเรื่อง
เสถียรภาพการเมืองไทยไประดับนึงแล้ว จนทําใหดั้ชนีท่ีเข้าใกล้ 1500 จุด 
ขยับขึ้นมาเทรด PER 2569F ท่ี 16 เท่า ซึ่งเป�นค่าเฉล่ียย้อนหลัง10 ป� จึง
อาจทําใหแ้รงส่งการปรับขึ้นเริ่มจํากัดและต้องระวังแรงขายทํากําไรสลับ
ออกมาในระยะส้ันเพ่ือลดความตึงตัวของ Valuation โดยป�จจัยติดตาม
สําคัญ ได้แก่ การเขา้สู่โค้งสุดท้ายของการประกาศงบ 4Q68 ของหุน้ Real 
Sector ซึ่งจะเหน็แรงเก็งกําไรในหุน้ท่ีงบออกมาดีหรือจา่ยเงนิป�นผลเด่น 
รวมท้ังนโยบายของ ปธน. ทรัมป�ท่ียังมีผลต่อบรรยากาศลงทุน ส่วนการ
ประชุม กนง. คาดจะยังคงมีมติคงดอกเบี้ยนโยบายไว้ท่ี 1.25% ดังนั้นกล
ยุทธ์การลงทุนจงึแนะนํา “Selective Buy” เมื่อดัชนีย่อตัวลงมาใกล้แนว
รบัสําคัญท่ี 1450/1420 จุด 

TU: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากสหรัฐปรับเก็บภาษีจาก Section 122 ทําให้ไทยมีภาษี
ส่งออกลดเป�น 15% ชั่วคราว ซึ่งจะหนุนคําส่ังซื้อใน 1H69 ขณะท่ีป� 2569 คาดกําไร
ปกติเพ่ิมขึ้น 12%YoY จากปรับราคาผลิตภัณฑ์ธุรกิจอาหารทะเลแปรรูปและมีต้นทุนท่ี
ลดลงตามแผนปรบัโครงสรา้งธุรกิจ ราคาเป�าหมายระยะส้ัน 12.80 บาท 

CPN: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากมองเป�นหุน้ท่ีต่างชาติถือครองต�ากว่าค่าเฉล่ียในอดีต
และราคาหุ้นยังไม่สะท้อนพ้ืนฐาน ทําให้ Fund Flow มีโอกาสไหลเข้า ขณะท่ีวันนี้คาด
ประกาศกําไรปกติ 4Q68 เติบโตดี YoY และ QoQ ส่วนป� 2569 แนวโน้มยงัคงเป�นบวก 
โดยคาดกําไรจะเติบโต 9.6%YoY ราคาเป�าหมายระยะส้ัน 65.50 บาท 

ช่วงส้ันมอง SET มีโอกาสพักตัวเพ่ือไปต่อ โดยติดตามโค้งสุดท้ายประกาศงบ 4Q68 และ
นโยบายต่างประเทศ-ประเด็นภมูิรัฐศาสตร ์กลยุทธ์ลงทุนแนะนํา “Selective Buy” โดยเน้นต้ัง
รบั ไมไ่ล่ราคา ใน 2 ธมีหลักและ 4 ธมีเทรดด้ิงท่ีมปี�จจยัเฉพาะตัว ดังนี้ 
1. ธมี Earnings Play ซึ่งกําไร 1Q69 มโีมเมนตัมเติบโตต่อท้ัง QoQ และ YoY อีกท้ังเรายงัคง

แนะนํา Outperform แนะนํา ADVANC BCH BDMS CENTEL CHG CPALL GULF PRM 
TRUE 

2. ธีม Dividend Play ซึ่งสร้างกระแสเงินสดและลดความเส่ียงให้แก่พอร์ตลงทุนระยะส้ัน 
(XD ก.พ.-พ.ค. นี้) โดยเลือกหุน้ท่ีคาดมีเงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจา่ยหลังหกั
เงินป�นผลจ่ายระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให้ Div. Yield เกิน 5% และล่าสุดยังไม่ประกาศ
จา่ยเงนิป�นผล แนะนํา AP BAM KBANK KTB PTT TISCO 

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีต่างชาติ
ถือครองต�ากว่าค่าเฉล่ียในอดีตและราคาหุน้ยังไม่สะท้อนพ้ืนฐาน ซึ่งมอง Flow มีโอกาส
เปล่ียนจากหุน้หลักมาหาหุน้รอง ได้แก่ BDMS BEM BJC CPN OR PTTGC 2) หุน้ท่ีมสีถานะ
ขายชอรต์สะสมสูงในชว่งท่ีผ่านมา และเริม่เหน็ Cover Short ต่อเนื่อง พรอ้มกับเก็บสะสม
ผ่าน NVDR ซึ่งเป�นสัญญาณว่าต่างชาติเริ่มเปล่ียนมุมมอง ได้แก่ CPALL GPSC MINT  
PTT TIDLOR WHA 3) หุน้ท่ีจะได้ประโยชน์จากนโยบายเศรษฐกิจของพรรคภูมิใจไทยซึ่ง
เป�นแกนนําจัดต้ังรัฐบาลใหม่ และราคาหุ้นยังปรับขึ้น YTD น้อยกว่า SET ได้แก่ กลุ่ม
ธนาคาร (BBL KTB KBANK) กลุ่มค้าปลีก (CPN BJC TNP) กลุ่มการแพทย์และท่องเท่ียว 
(BDMS CENTEL) และ 4) หุ้นท่ีคาดได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภูมิรัฐศาสตร์ใน
ตะวันออกกลาง โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบขา่ว ได้แก่ PTTEP PTT TOP SPRC 

แกว่งฟ�้ นตัว ท่ามกลางความผันผวน
 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันจนัทรท่ี์ 23 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ศาลสูงสุดสหรัฐฯ วินิจฉัยว่า ปธน. ทรัมป� ไม่มีอํานาจข้ึนภาษีผ่านกฎหมาย 
IEEPA ต่อมา ปธน. ทรัมป�ประกาศใช้มาตรา 122 เพ่ือเก็บภาษีท่ัวโลกในอัตรา 
15% และมีเวลาบังคับใช ้150 วัน ซึ่งจะใชช้ว่งเวลาน้ีเพ่ือออกมาตรการภาษีอ่ืน
ท่ีถูกต้องตามกฎหมายต่อไป มองระยะส้ันเป�นบวกต่อการลงทุนในสินทรัพย์
เส่ียงจากภาษีท่ีลดลง แต่ระยะกลางความผันผวนจะสูงข้ึนจากอาจมีมาตรการ
อ่ืนท่ีรุนแรงกว่าเดิมออกมาใช ้

• ประมาณการครั้งแรกของ 4Q68 GDP สหรัฐฯ เติบโต 1.4%QoQ ต�ากว่าท่ี
ตลาดคาดไว้ กดดันจาก Government Shutdown ท่ีกินเวลาเกือบครึ่งไตร
มาส และการบรโิภคภาคเอกชนท่ีชะลอตัวลง ขณะท่ีการลงทุนภาคธุรกิจยังคง
แข็งแกร่ง โดยเฉพาะการลงทุนท่ีเก่ียวข้องกับ AI ทําให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ ป� 
2568 เติบโต 2.2% 

• รมว. ต่างประเทศอิหร่านเผยว่าอิหร่านจะนําเสนอร่างข้อตกลงนิวเคลียร์กับ
สหรัฐฯ ภายใน 2-3 วัน โดยข้อเสนอดังกล่าวจะไม่ระงับการเสริมสมรรภนะ
ยูเรเนียมท้ังหมด แต่จะปรมิาณลงในอยูใ่นระดับ “เพ่ือสันติ” 

• กบน. มีมติใหพ้ลิกเป�นจา่ยเงนิอุดหนุนราคาดีเซลเป�น 0.30 บาท/ลิตร จากเดิม
ท่ีเคยเก็บเงินสมทบ 0.15 บาท/ลิตร เพ่ือประคองราคาขายดีเซลไว้ท่ีไม่เกิน
ระดับ 30 บาท/ลิตร จากช่วงก่อนราคาน�ามันโลกได้ปรับข้ึนต่อเน่ืองจาก
สถานการณ์ความตึงเครยีดสหรฐัฯ-อิหรา่น 

• สมาคมประเทศผู้ผลิตยางฯ (ANRPC) มองราคายางพาราในป�น้ีมีแนวโน้ม
เติบโตแข็งแกร่ง โดยมีป�จจยัหนุนจากความต้องการท่ัวโลกท่ีสูงกว่าปริมาณ
การผลิตต่อเน่ืองเป�นป�ท่ี 6 โดยเฉพาะจากอุตฯ ยานยนต์ท่ีขยายตัวใน จนี, EU 
และ US ขณะท่ีการผลิตของไทยซึ่งเป�นผู้ผลิตรายใหญ่ของโลกมีแนวโน้มทรง
ตัว และอินโดนีเซียลดการผลิตลง มองเป�นบวกต่อหุ้นกลุ่มยาง (NER STA 
STGT TEGH) 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์
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กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 
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MTC (High conviction) – เติบโตแขง็แกรง่พรอ้มกับ PEG ระดับต�า 
AOT – การขึ้นค่า PSC ระหว่างประเทศ มีผลวันท่ี 20 ม.ิย. 2569 
BLA – 4Q68: กําไรตามคาด; DPS ต�ากว่าคาด 
MINT – การจดัต้ังกอง REIT มคีวามชดัเจนมากขึ้น 
TCAP – 4Q68: กําไรตามคาด; อัตราผลตอบแทนจากเงนิป�นผลดี 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 20 ก.พ. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (2,306) 7,800  (8,054) 60,530  

สถาบนั (2,586) (8,996) (15,208) (56,622) 
รายยอ่ย 4,892  1,196  23,262  (3,908) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
23 ก.พ. Economic release: TH – ส่งออกศุลกากร ม.ค., นําเข้าศุลกากร ม.ค., ดลุการค้า

ศุลกากร ม.ค. 
GE – ดัชนี IFO ภาวะธุรกิจ ก.พ., IFO สถานการณ์ป�จจุบัน ก.พ., IFO คาดการณ์ ก.พ. 
US – Chicago Fed National Activity Index ม.ค., ยอดส่ังซื้อสินค้าคงทน ธ.ค. 
(ตัวเลขสุดท้าย), ดัชนีภาคการผลิต Dallas Fed ก.พ. 

24 ก.พ. Economic release: EU – ยอดจดทะเบียนรถยนต์ใหม่ EU27 ม.ค. 
FR – ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ ก.พ., ความเชื่อม่ันภาคการผลิต ก.พ. 
US – ดัชนีราคาบ้าน FHFA ธ.ค., ดัชนีราคาบ้าน Case-Shiller 20 เมือง ธ.ค., 
Richmond Fed Manufacturing ก.พ., ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค Conference Board 
ก.พ., สินค้าคงคลังค้าส่ง ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย)  

25 ก.พ. Economic release: JP – ดัชนีราคาผู้ผลิตภาคบรกิาร ม.ค. 
GE – ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค GfK มี.ค., GDP ไตรมาส 4 (ตัวเลขสุดท้าย) 
EU – CPI ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – MBA Mortgage Applications 

26 ก.พ. Economic release: JP – คําส่ังซื้อเครื่องจกัรกล ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ก.พ. (ตัวเลขสดุท้าย) 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห,์ Continuing Claims 

27 ก.พ. Economic release: JP – CPI โตเกียว ก.พ., ยอดค้าปลีก ม.ค., การผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ม.ค. (เบ้ืองต้น) 
TH – ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม ม.ค., อัตราการใชกํ้าลังการผลิต ม.ค., ดลุบัญชี
เดินสะพัด ม.ค., ส่งออก ม.ค., นําเข้า ม.ค., ดุลการค้า ม.ค. 
EU – คาดการณ์เงนิเฟ�อ 1 ป� และ 3 ป� ของ ECB ม.ค. 
US – PPI ม.ค., MNI Chicago PMI ก.พ., การใชจ้า่ยก่อสรา้ง ธ.ค 

 

 

 

 

ดัชนี 20 ก.พ. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,479.71 (14.20) (0.95) 90,486.03 

SET50  995.15 (8.42) (0.84) 71,782.82 

SET100  2,126.50 (20.13) (0.94) 81,774.64 

sSET  626.76 (11.03) (1.73) 2,789.76 

SETHD  710.07 (11.10) (1.54) 53,745.71 

SETCLMV  1,358.39 1.98  0.15  37,909.88 

SETESG 923.04 (9.36) (1.00) 67,791.94 

SETWB  646.82 (14.35) (2.17) 13,832.53 

mai  229.40 (0.98) (0.43) 482.82 

 

 
(ล้านบาท) 20 ก.พ. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 645  11,041  53,073  57,428  
สัดส่วน (%) 52.12 49.20 50.66 52.08 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (2,263) (6,345) (7,040) (36,621) 

สัดส่วน (%) 8.38 9.15 9.61 10.09 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (15) 3,358  6,102  15,310  
สัดส่วน (%) 6.35 6.88 6.89 6.69 
บุคคล         
สุทธ ิ 1,633  (8,054) (52,134) (36,117) 

สัดส่วน (%) 33.15 34.77 32.85 31.14 

 

 
(ล้านบาท) 20 ก.พ. WTD MTD YTD 

ซื้อ 1,512  10,333  78,270  208,409  

ขาย 1,069  17,592  70,466  156,353  

สุทธ ิ 444  (7,259) 7,804  52,056  
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3,129 5,181 2,110 1,271 

(3,570) (5,082)

(427)

1,757 

(3,951)

444 
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