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 ประเด็นสําคัญ 

คาดตลาดมีช่วงแกว่งขึ้น แนวโน้ม Fund Flow กลับเข้ามาอีก
ครั้งหลังชะลอลงไปหนุน การเมืองคาดว่าจะมีโอกาสมีความ
ชัดเจนมากขึ้นในช่วงต่อจากนี้ ด้าน GULF ประกาศจา่ยเงนิป�น
ผลพิเศษ รวมเงินป�นผลท้ังหมด 3.25 บาท/หุ้น มีโอกาสหนุน 
SET ในช่วงเป�ด ป�จจัยภายนอก คืนนี้ติดตาม FOMC คาดว่า
เฟดยังคงดอกเบี้ยต่อในครึ่งแรกของป� 2569 ทางเทคนิค 
ตลาดกลับมาขึ้ นหลังผ่าน 1445-1450 มีแนวต้านถัดไป 
1470/1485 ท่ีอาจชะลอส้ัน 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1445/1450 – 1470/1485 

ช่วงส้ันมอง SET เคล่ือนไหวในกรอบ 1400–1485 จุด ดัชนีปรับขึ้นรับ
ความชดัเจนทางการเมือง ซึ่งถือว่า Outperform ตลาดหุน้โลกส่วนใหญ่ 
อย่างไรก็ดีมอง Valuation  SET ยังน่าสนใจ โดยป�จจุบันมี PER 2569F ท่ี 
15 เท่า ต�ากว่าค่าเฉล่ีย 16 เท่าของค่าเฉล่ียย้อนหลัง 10 ป� ซึ่งหากความ
คาดหวังการเร่งดําเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจหลังจัดต้ังรัฐบาลใหม่
ดึงดูด Fund Flow ไหลเข้าได้ต่อเนื่อง มองมีโอกาส SET จะปรับขึ้นไป
บริเวณ 1500 จุดได้ ขณะท่ีการทยอยประกาศงบ 4Q68 ของหุ้น Real 
Sector รวมท้ังความผันผวนจากนโยบายต่างประเทศของ ปธน. ทรัมป� 
ต่อภูมิรัฐศาสตร์ (ตะวันออกกลาง-ยุโรป) และสงครามการค้ากับจีน ยัง
เป�นป�จจัยท่ีต้องติดตามและมีผลต่อบรรยากาศลงทุน ดังนั้นกลยุทธ์การ
ลงทนุแนะนํา “Selective Buy” โดยเน้นต้ังรบั ไมไ่ล่ราคา 

MTC: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันหลังเผยกําไรสุทธิ 4Q68 ท่ี 1.8 พันลบ. (+16%YoY และ 
+3%QoQ) ดีตามคาด และคาดจะเติบโตต่อเนื่องในป� 2569 ราว 16% แขง็แกรง่ท่ีสุดใน
กลุ่ม จากการเติบโตของสินเชื่อ (คาด +11%) และต้นทุนทางการเงินท่ีลดลง ด้าน 
Valuation น่าสนใจ ด้วย PEG 2569F ท่ี 0.68 เท่า เป�าหมายระยะส้ัน 42.00 บาท 

CENTEL: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากการประกาศความร่วมมือกับ OR เพ่ือดําเนิน
ธุรกิจ Budget Hotel ช่วยเร่งการขยายพ้ืนท่ีสู่เมืองรองได้รวดเร็วขึ้น และจํานวน 
นทท. จนีท่ีเดินทางเขา้ไทยเพ่ิมขึ้นต่อเนื่องในชว่งตรุษจนี คาดกําไรสุทธ4ิQ68 จะเติบโต 
QoQ และกําไรปกติในป� 2569 จะพลิกขยายตัว 16% เป�าหมายระยะส้ันท่ี 40.00 บาท 

ช่วงส้ันมอง SET จะพักตัวหลังปรับข้ึนมา ติดตามการประกาศงบ 4Q68 และนโยบายต่างประเทศ-ประเด็นภูมิ
รัฐศาสตร์ กลยุทธ์ลงทุนแนะนํา “Selective Buy” โดยเน้นต้ังรับ ไม่ไล่ราคา ใน 2 ธมีหลักและ 4 ธีมเทรดด้ิงท่ีมี
ป�จจยัเฉพาะตัว ดังน้ี 

1. หุน้ Earnings Play คาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform จากพ้ืนฐาน
ธุรกิจม่ันคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา BGRIM CHG PRM   

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) หุน้ป�นผล
สําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�ม่ันคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี SET ESG Ratings A-
AAA และจา่ยป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให ้Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 
2) หุน้ป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 2568 ม่ันคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงินป�นผลจากกําไรป� 
2568 ท่ีเหลือจ่ายหลังหักเงินป�นผลท่ีประกาศจ่ายระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให้ Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา 
BAM KBANK SAT THANI 

3. Trading Idea: นักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีจะได้ประโยชน์จากนโยบาย
เศรษฐกิจของพรรคภูมิใจไทยซึ่งเป�นแกนนําจดัต้ังรัฐบาลใหม่ และราคาหุน้ยังปรับข้ึน YTD น้อยกว่า SET 
แนะนํา กลุ่มธนาคาร (BBL KTB KBANK) กลุ่มพลังงานสะอาด (GPSC GUNKUL BANPU) กลุ่มค้าปลีก 
(CPALL BJC TNP) และกลุ่มการแพทย์และท่องเท่ียว (BDMS CENTEL ERW) 2) หุน้ Laggard Play เพ่ือ
รับอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุน้ SET 50 ซึ่งราคาหุน้ปรับข้ึน YTD ต�ากว่า 
SET และ Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี แนะนํา CENTEL CPALL 
HMPRO SAWAD BDMS 3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภมิูรัฐศาสตรใ์นตะวันออกกลาง โดย
เน้นเก็งกําไรตามรอบข่าว แนะนํา PTTEP PTT TOP SPRC และ 4) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์เม็ดเงนิไหลเข้าหลัง 
MSCI Rebalance ซึ่งจะมีผลบังคับใชร้าคาป�ดวันท่ี 27 ก.พ. 2569 แนะนําหุน้ท่ีจะเข้า MSCI Global Small 
Cap อยา่ง CRC IVL JTS ขณะท่ีระมัดระวัง CPAXT ท่ีออกจาก MSCI Global standard และ HANA JMT 
M PLANB ท่ีออกจาก MSCI Global Small Cap 

Fund Flow ยังหนุนในระยะกลาง 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพุธท่ี 18 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• สหรัฐฯ และอิหร่านบรรลุข้อตกลงท่ัวไปและกรอบเจรจาโครงการ
นิวเคลียร์ ก่อนจะเจรจาในรายละเอียดในรอบถัดไป ส่วนการเจรจา
สหรฐัฯ-รสัเซีย-ยูเครนได้เริม่ต้นเป�นวันแรก สหรฐัฯ เสนอยูเครนยอมละ
ท้ิงดินแดนท่ีรสัเซยีถือครอง แลกกับหลักประกันด้านความมัน่คง 

• จํานวน นทท. ต่างชาติเดินทางเข้าไทยในสัปดาห์ก่อนท่ี 882,556 คน 
ขยายตัว 11%WoW และพลิกขยายตัว 13%YoY เป�นสัปดาห์แรก
นับต้ังแต่ มี.ค. 2568 จาก นทท. จีนท่ีเร่งตัวขึ้นถึง 32%WoW และ 
107%YoY และคาดจะต่อเนื่องถึงชว่งตรุษจนีในสัปดาหน์ี้ มองเป�นบวก
ต่อกลุ่มโรงแรม (ERW AWC) และกลุ่มสายการบนิ (AOT AAV) 

• พยากรณ์ของ NOAA และ ECMWF บ่งชี้สอดคล้องกันว่าโลกได้ออก
จาก La Nina และเขา้สู่ภาวะ Neutral แล้ว และมแีนวโน้มจะเกิด El Nino 
ชว่ง พ.ค. 2569 และอาจรุนแรงต่อเนื่องถึงชว่งต้นป� 2570 ทําใหไ้ทยมี
โอกาสเผชญิคล่ืนความรอ้นสูงกว่าปกติ มองเป�น Sentiment เชงิบวก
ต่อกลุ่มเครื่องด่ืม (OSP CBG HTC) 

• ธปท. เผยสินเชื่อใน ธพ. ใน 4Q68 หดตัว 1.1%YoY จากสินเชื่อ SMEs 
และอุปโภคบริโภค ส่วนสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ชะลอลงเล็กน้อย ด้าน
คุณภาพสินเชื่อปรับดีขึ้น โดย NPL Stage 3 ลดลงสู่ 5.36 แสนลบ. 
หรอื 2.8% ของสินเชื่อรวม สะท้อนการปรบัโครงสรา้งหนี้เริม่เหน็ผล 

• ครม. เห็นชอบแผนความร่วมมือระหว่างกระทรวงพลังงานและ IEA 
เพ่ือเสริมศักยภาพด้านพลังงานไทยในระยะ 2 ป�  ครอบคลุมการ
แลกเป ล่ียนข้อมูลและสถิ ติพลังงาน,  การใช้พลังงานอย่ างมี
ประสิทธิภาพ, การขยายและเร่งรัดการเปล่ียนผ่านสู่ RE และการลด
ปล่อยก๊าซเรอืนกระจก เป�นต้น 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันพุธท่ี 18 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 
   
    
 
 

สถานการณ์ป�โตรเคมีรายสัปดาห ์– สเปรดแขง็แกรง่ขึ้นท่ามกลาง
ต้นทนุวัตถดิุบท่ีลดลง 
BCPG – 4Q68: กําไรปกติแข็งแกรง่; แนวโน้มสดใส 
IRPC – 4Q68: กลับมาขาดทนุอีกครัง้ 
MTC – 4Q68: ผลประกอบการดีตามคาด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 17 ก.พ. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 15,069  18,733  2,879  71,463  

สถาบนั (5,056) (5,009) (11,221) (52,635) 
รายยอ่ย (10,013) (13,724) 8,342  (18,828) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
16 ก.พ. Economic release: JP – GDP 4Q (ประมาณการครัง้แรก), การผลิต

ภาคอุตสาหกรรม ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
TH – GDP 4Q 
EU – การผลิตภาคอุตสาหกรรม ยูโรโซน ธ.ค. 

17 ก.พ. Economic release: EU – CPI (HICP) เยอรมนี ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), ZEW 
เยอรมนี ก.พ., ZEW ยูโรโซน ก.พ. 
US – Empire Manufacturing ก.พ., ยอดค้าปลีก ม.ค., NAHB Housing Market 
Index ก.พ. 

18 ก.พ. Economic release: JP – ดลุการค้า ม.ค., ส่งออก ม.ค., นําเข้า ม.ค. 
EU – CPI (HICP) ฝรัง่เศส ม.ค. (ตัวเลขสดุท้าย) 
US – MBA ขอสินเชื่อท่ีอยูอ่าศัย (สัปดาหส้ิ์นสุด 13 ก.พ.), Durable Goods Orders 
ธ.ค. (เบ้ืองต้น), Housing Starts ธ.ค., Building Permits ธ.ค. (เบ้ืองต้น), 
Industrial Production ม.ค., Capacity Utilization ม.ค., Leading Index ม.ค. 

19 ก.พ. Economic release: JP – Core Machine Orders ธ.ค. 
EU – Consumer Confidence ก.พ. (เบ้ืองต้น) 
US – สินค้าคงคลังค้าส่ง ธ.ค. (เบ้ืองต้น), Philadelphia Fed Survey ก.พ., ผู้ขอรบั
สวัสดิการว่างงานรายสัปดาห,์ ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานต่อเน่ือง, ดลุการค้า ธ.ค., 
Pending Home Sales ม.ค.  

20 ก.พ. Economic release: JP – CPI ม.ค., S&P Global PMI ภาคบรกิาร ก.พ. (เบ้ืองต้น), 
PMI ภาคการผลิต ก.พ. (เบ้ืองต้น), PMI รวม ก.พ. (เบ้ืองต้น) 
UK – ยอดค้าปลีก ม.ค. 
EU – HCOB PMI ภาคการผลิต ก.พ. (เบ้ืองต้น), HCOB PMI ภาคบรกิาร ก.พ. 
(เบ้ืองต้น), HCOB PMI รวม ก.พ. (เบ้ืองต้น) 
US – รายได้ส่วนบุคคล ธ.ค., รายจา่ยส่วนบุคคล ธ.ค., PCE ธ.ค., Core PCE ธ.ค., 
GDP 4Q (ตัวเลขจรงิ), S&P Global PMI ภาคการผลิต ก.พ. (เบ้ืองต้น), S&P 
Global PMI ภาคบรกิาร ก.พ. (เบ้ืองต้น), S&P Global PMI รวม ก.พ. (เบ้ืองต้น), 
ยอดขายบ้านใหม่ ธ.ค., ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.มิชแิกน ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย) 

 

 

 

 

ดัชนี 17 ก.พ. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,459.68 21.59  1.50  65,248.95 

SET50  982.93 14.32  1.48  50,665.63 

SET100  2,099.65 30.99  1.50  58,358.95 

sSET  621.77 10.78  1.76  1,888.37 

SETHD  704.39 9.69  1.39  34,140.80 

SETCLMV  1,320.18 24.80  1.91  26,792.84 

SETESG 912.42 14.02  1.56  51,808.82 

SETWB  642.22 8.85  1.40  11,044.09 

mai  223.11 2.86  1.30  590.67 

 

 
(ล้านบาท) 17 ก.พ. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 3,305  3,500  45,532  49,887  
สัดส่วน (%) 45.27 47.53 50.89 52.40 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 702  (2,810) (3,505) (33,086) 

สัดส่วน (%) 10.30 10.60 9.98 10.33 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 766  1,337  4,081  13,288  
สัดส่วน (%) 8.03 7.17 6.93 6.68 
บุคคล         
สุทธ ิ (4,773) (2,027) (46,107) (30,090) 

สัดส่วน (%) 36.41 34.69 32.19 30.59 

 

 
(ล้านบาท) 17 ก.พ. WTD MTD YTD 

ซื้อ 1,872  2,522  70,459  200,598  

ขาย 2,298  8,031  60,905  146,791  

สุทธ ิ (427) (5,509) 9,554  53,807  
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(2,038)

4,664 3,129 5,181 2,110 
1,271 

(3,570)(5,082)
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