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 ประเด็นสําคัญ 

คาดตลาดแกว่งไซด์เวย์ Fund Flow ยังชะลอลดระดับการซื้อ
ลง ติดตามความต่อเนื่ องของกระแสเงินทุนต่อ GDP ไทย 
4Q68 เติบโต 2.5% สูงกว่าคาด และ รมว. คลังประเมินป� 2569 
จะโต 3% หากทําได้จะหนุนตลาดระยะกลาง ป�จจัยภายนอก
ติดตาม การเจรจาระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่าน ซึ่งจะมีผลต่อราคา
น�ามนั และกรรมการเฟดหลายท่านกล่าวสุนทรพจน์ แต่คาดเฟด
ยังคงดอกเบี้ยต่อใน 1H69 ทางเทคนิค หากพักไม่นานไม่ควร
หลดุ 1430-1425 แนวต้าน 1445-1450 ผ่านได้จะขึ้นต่อ 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1430/1420 – 1445/1450 

ชว่งส้ันมอง SET มีโอกาสพักตัวในกรอบ 1400–1460 จุด หลังดัชนีปรับ
ขึ้นกว่า 14%YTD รับความชัดเจนทางการเมือง ซึ่งถือว่า Outperform 
ตลาดหุน้โลกส่วนใหญ่ อย่างไรก็ดีมอง Valuation  SET ยังน่าสนใจ โดย
ป�จจุบันมี PER 2569F ท่ี 15 เท่า ต�ากว่าค่าเฉล่ีย 16 เท่าของค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง 10 ป� ซึ่งหากความคาดหวังการเร่งดําเนินมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจหลังจัดต้ังรัฐบาลใหม่ดึงดูด Fund Flow ไหลเข้าได้ต่อเนื่อง 
มองมีโอกาส SET จะปรับขึ้นไปบริเวณ 1500 จุดได้ ขณะท่ีการทยอย
ประกาศงบ 4Q68 ของหุน้ Real Sector รวมท้ังความผันผวนจากนโยบาย
ต่างประเทศของ ปธน. ทรัมป� ต่อภูมิรัฐศาสตร์ (ตะวันออกกลาง-ยุโรป) 
และสงครามการค้ากับจีน ยังเป�นป�จจัยท่ีต้องติดตามและมีผลต่อ
บรรยากาศลงทุน ดังนั้นกลยุทธ์การลงทุนแนะนํา “Selective Buy” โดย
เน้นต้ังรบั ไมไ่ล่ราคา 

KTB: ป�จจยักระตุ้นจากเป�นหุน้ป�นผลสูงท่ีน่าสนใจ คาดจะการปรบัเพ่ิมอัตราจา่ยป�นผล
มากท่ีสุด โดยคาด Div. Yield สําหรับ 2H68 จะอยู่ในระดับสูงท่ี 5.5% และ 7.2% ในป� 
2569 ความเส่ียงคุณภาพสินทรัพย์ต�ากว่าธนาคารอ่ืน ขณะท่ี Valuation น่าสนใจด้วย 
PBV 2569F ท่ี 0.9 เท่า เทียบ ROE ท่ี 10% สูงกว่ากลุ่ม เป�าหมายระยะส้ัน 32.50 บาท 

CHG: ป�จจยักระตุ้นจากกําไรปกติท่ีจะกลับสู่ทิศทางขาขึ้นอีกครัง้ โดยกําไรปกติ 4Q68 
คาดท่ี 242 ลบ. พลิกขยายตัว 37%YoY หลังหดตัวติดต่อกัน 4 ไตรมาส หนุนจาก
รายได้ท่ีเพ่ิมขึ้นและ EBITDA Margin ท่ีสูงขึ้น ขณะท่ี Div. Yield น่าสนใจท่ี 3.2% 
สําหรบั 2H68 และ 4.9% สําหรบัป� 2569 เป�าหมายระยะส้ันท่ี 1.72 บาท 

ช่วงส้ันมอง SET จะพักตัวหลังปรับข้ึนมา ติดตามการประกาศงบ 4Q68 และนโยบายต่างประเทศ-ประเด็นภูมิ
รัฐศาสตร์ กลยุทธ์ลงทุนแนะนํา “Selective Buy” โดยเน้นต้ังรับ ไม่ไล่ราคา ใน 2 ธมีหลักและ 4 ธีมเทรดด้ิงท่ีมี
ป�จจยัเฉพาะตัว ดังน้ี 

1. หุน้ Earnings Play คาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform จากพ้ืนฐาน
ธุรกิจม่ันคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา BGRIM CHG GULF PRM   

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) หุน้ป�นผล
สําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�ม่ันคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี SET ESG Ratings A-
AAA และจา่ยป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให ้Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 
2) หุน้ป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 2568 ม่ันคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงินป�นผลจากกําไรป� 
2568 ท่ีเหลือจ่ายหลังหักเงินป�นผลท่ีประกาศจ่ายระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให้ Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา 
BAM KBANK SAT THANI 

3. Trading Idea: นักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีจะได้ประโยชน์จากนโยบาย
เศรษฐกิจของพรรคภูมิใจไทยซึ่งเป�นแกนนําจดัต้ังรัฐบาลใหม่ และราคาหุน้ยังปรับข้ึน YTD น้อยกว่า SET 
แนะนํา กลุ่มธนาคาร (BBL KTB KBANK) กลุ่มพลังงานสะอาด (GPSC GUNKUL BANPU) กลุ่มค้าปลีก 
(CPALL BJC TNP) และกลุ่มการแพทย์และท่องเท่ียว (BDMS CENTEL ERW) 2) หุน้ Laggard Play เพ่ือ
รับอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุน้ SET 50 ซึ่งราคาหุน้ปรับข้ึน YTD ต�ากว่า 
SET และ Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี แนะนํา CENTEL CPALL 
HMPRO SAWAD BDMS 3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภมิูรัฐศาสตรใ์นตะวันออกกลาง โดย
เน้นเก็งกําไรตามรอบข่าว แนะนํา PTTEP PTT TOP SPRC และ 4) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์เม็ดเงนิไหลเข้าหลัง 
MSCI Rebalance ซึ่งจะมีผลบังคับใชร้าคาป�ดวันท่ี 27 ก.พ. 2569 แนะนําหุน้ท่ีจะเข้า MSCI Global Small 
Cap อยา่ง CRC IVL JTS ขณะท่ีระมัดระวัง CPAXT ท่ีออกจาก MSCI Global standard และ HANA JMT 
M PLANB ท่ีออกจาก MSCI Global Small Cap 

แกว่งรอป�จจัยใหม่ 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันอังคารท่ี 17 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• สภาพัฒน์เผยเศรษฐกิจไทยใน 4Q68 เร่งตัวขึ้นสู่ +2.5%YoY สูงกว่าท่ี
ตลาดคาดไว้ เร่งตัวขึ้นจากส่วนการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (+3.3%) 
และการลงทุนรวม (+8.1%) ทําใหเ้ศรษฐกิจท้ังป� 2568 เติบโต 2.4% และ
สําหรับป� 2569 สภาพัฒน์คาดแนวโน้มเศรษฐกิจไทยจะเติบโตได้ราว 
2.0% (ชว่ง 1.5-2.5%) 

• BOI อนุมัติส่งเสริมการลงทุนผู้ผลิต HDD “WD” มูลค่า 2.3 พันลบ. 
เพ่ือเดินหน้าโครงการวิจัย HAMR เพ่ือยกระดับศักยภาพการจัดเก็บ
ข้อมูลและรองรับการขยายตัวของโครงสร้างพ้ืนฐาน Data Center 
มองเป�นบวกต่อโมเมนตัมการลงทุนและเสริมความแข็งแกร่งของอุตฯ 
ดังกล่าว เป�น Sentiment เชงิบวกต่อกลุ่มนิคมฯ (WHA AMATA) 

• สนพ. เผยความคืบหน้าการจัดทํา PDP ฉบับใหม่ระยะ 25 ป� (ป� 2569-
2593) อยู่ระหว่างการพิจารณา โดยเฉพาะการเพ่ิมสัดส่วน RE จาก
โซลาร์, ลม รวมถึง SMR และการเพ่ิมโครงการดักจับคาร์บอน (CCS) 
ท้ังนี้ต้ังเป�าจะจดัทําแผนใหเ้สรจ็ภายในป� 2569 

• 4Q68 GDP ญี่ปุ�นพลิกขยายตัว 0.2%YoY ช่วยให้ญี่ปุ�นรอดพ้นจาก 
Technical Recession แต่ต�ากว่าท่ีตลาดคาดไว้ กดดันจากการใช้จา่ย
ผู้บริโภคท่ีอ่อนแอซึ่งเป�นองค์ประกอบสําคัญท่ีสุดของ GDP จากภาค
ครวัเรอืนท่ีเผชญิภาวะเงนิเฟ�อสูงกว่า 2% ต่อเนื่องเป�นเวลา 4 ป� 

• ติดตามการประชุมเจรจาครั้งท่ีสองระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่านในเจนีวา
คืนวันนี้ (17 ก.พ.) โดยคาดว่าจะมีการพูดคุยเก่ียวกับประเด็นพลังงาน, 
การลงทุนเหมือง และการซื้อขายอากาศยาน จากก่อนหน้านี้อิหร่านส่ง
สัญญาณประนีประนอมประเด็นนิวเคลียร์เพ่ือแลกกับการคลายคว�า
บาตรของสหรฐัฯ 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันอังคารท่ี 17 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 
   
    
 
 

KTB (High conviction) – ป�นผลดีและต้ังสํารอง ECL ลดลง 
DELTA – 4Q68: กําไรสุทธดีิกว่า INVX และตลาดคาดจากรายได้
พิเศษ 
LHSC – พรวิีว 4Q68: คาดกําไรปกติเติบโต YoY และ QoQ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 16 ก.พ. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 3,664  3,664  (12,190) 56,394  

สถาบนั 47  47  (6,165) (47,579) 
รายยอ่ย (3,711) (3,711) 18,355  (8,815) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
16 ก.พ. Economic release: JP – GDP 4Q (ประมาณการครัง้แรก), การผลิต

ภาคอุตสาหกรรม ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
TH – GDP 4Q 
EU – การผลิตภาคอุตสาหกรรม ยูโรโซน ธ.ค. 

17 ก.พ. Economic release: EU – CPI (HICP) เยอรมนี ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), ZEW 
เยอรมนี ก.พ., ZEW ยูโรโซน ก.พ. 
US – Empire Manufacturing ก.พ., ยอดค้าปลีก ม.ค., NAHB Housing Market 
Index ก.พ. 

18 ก.พ. Economic release: JP – ดลุการค้า ม.ค., ส่งออก ม.ค., นําเข้า ม.ค. 
EU – CPI (HICP) ฝรัง่เศส ม.ค. (ตัวเลขสดุท้าย) 
US – MBA ขอสินเชื่อท่ีอยูอ่าศัย (สัปดาหส้ิ์นสุด 13 ก.พ.), Durable Goods Orders 
ธ.ค. (เบ้ืองต้น), Housing Starts ธ.ค., Building Permits ธ.ค. (เบ้ืองต้น), 
Industrial Production ม.ค., Capacity Utilization ม.ค., Leading Index ม.ค. 

19 ก.พ. Economic release: JP – Core Machine Orders ธ.ค. 
EU – Consumer Confidence ก.พ. (เบ้ืองต้น) 
US – สินค้าคงคลังค้าส่ง ธ.ค. (เบ้ืองต้น), Philadelphia Fed Survey ก.พ., ผู้ขอรบั
สวัสดิการว่างงานรายสัปดาห,์ ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานต่อเน่ือง, ดลุการค้า ธ.ค., 
Pending Home Sales ม.ค.  

20 ก.พ. Economic release: JP – CPI ม.ค., S&P Global PMI ภาคบรกิาร ก.พ. (เบ้ืองต้น), 
PMI ภาคการผลิต ก.พ. (เบ้ืองต้น), PMI รวม ก.พ. (เบ้ืองต้น) 
UK – ยอดค้าปลีก ม.ค. 
EU – HCOB PMI ภาคการผลิต ก.พ. (เบ้ืองต้น), HCOB PMI ภาคบรกิาร ก.พ. 
(เบ้ืองต้น), HCOB PMI รวม ก.พ. (เบ้ืองต้น) 
US – รายได้ส่วนบุคคล ธ.ค., รายจา่ยส่วนบุคคล ธ.ค., PCE ธ.ค., Core PCE ธ.ค., 
GDP 4Q (ตัวเลขจรงิ), S&P Global PMI ภาคการผลิต ก.พ. (เบ้ืองต้น), S&P 
Global PMI ภาคบรกิาร ก.พ. (เบ้ืองต้น), S&P Global PMI รวม ก.พ. (เบ้ืองต้น), 
ยอดขายบ้านใหม่ ธ.ค., ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.มิชแิกน ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย) 

 

 

 

 

ดัชนี 16 ก.พ. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,438.09 7.68  0.54  51,039.47 

SET50  968.61 4.26  0.44  39,897.40 

SET100  2,068.66 8.83  0.43  46,157.95 

sSET  610.99 4.56  0.75  1,280.24 

SETHD  694.70 (3.09) (0.44) 27,091.15 

SETCLMV  1,295.38 5.63  0.44  18,650.04 

SETESG 898.40 2.19  0.24  40,411.66 

SETWB  633.37 (1.49) (0.23) 10,508.50 

mai  220.25 1.41  0.64  473.96 

 

 
(ล้านบาท) 16 ก.พ. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 195  195  42,226  46,581  
สัดส่วน (%) 50.43 50.43 51.43 52.69 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (3,512) (3,512) (4,207) (33,787) 

สัดส่วน (%) 10.99 10.99 9.95 10.33 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 572  572  3,315  12,523  
สัดส่วน (%) 6.08 6.08 6.83 6.63 
บุคคล         
สุทธ ิ 2,745  2,745  (41,335) (25,317) 

สัดส่วน (%) 32.51 32.51 31.79 30.35 

 

 
(ล้านบาท) 16 ก.พ. WTD MTD YTD 

ซื้อ 650  650  68,587  198,727  

ขาย 5,732  5,732  58,606  144,493  

สุทธ ิ (5,082) (5,082) 9,981  54,234  
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