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• สัปดาห์นี้ตลาดหุน้โลกปรับตัวลดลง กลุ่มเทคฯ ยังมีแรงกดดัน AI เข้ามาทดแทนในหลายกลุ่มอุตสาหกรรมเพ่ิมข้ึน สัญญาณการเปล่ียนเข้าสู่หุ้นกลุ่ม value ยังชัดเจน หนุนดัชนี Dow Jones ทํา

จุดสูงสุดใหม่ระหว่างสัปดาห ์ตัวเลขจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือน ม.ค. เพ่ิมขึ้น 130,000 ตําแหน่ง สูงกว่าตลาดคาดและเพ่ิมขึ้นจาก 48,000 ตําแหน่ง เดือนก่อน อัตราการว่างงานลดลงเป�น 4.3% 

ต�ากว่าตลาดคาด และลดลงจาก 4.4% ในเดือนก่อน ผลการเลือกต้ังสภาผู้แทนราษฎรญี่ปุ�น ฝ�ายรฐับาลนําโดย LDP สามารถคว้าเสียงระดับ Supermajority (≥ 2/3 ของสภาล่าง) ทําใหร้ัฐบาลสามารถ

ผ่านกฎหมายได้แม้สภาสูงไม่เหน็ชอบ (ตามรฐัธรรมนูญมาตรา 59) และลดความเส่ียงเชิงนโยบาย (policy execution risk) ลงอย่างมีนัยสําคัญ หนุนตลาดหุน้ญี่ปุ�นเพ่ิมขึ้นแรง ด้านตลาดหุน้ EM ยัง

โดดเด่นกว่า DM แม้อัตราเงนิเฟ�อท่ัวไป (CPI) ของจนีในเดือน ม.ค. ชะลอลงเหลือ +0.2%YoY และต�ากว่าท่ีตลาดคาด สาเหตหุลักมาจากราคาสินค้าอาหารและบรกิารท่ีเก่ียวข้องกับการท่องเท่ียวท่ีอ่อน

ตัวลง ซึ่งเป�นผลจากเทศกาลตรุษจนีท่ีมาชา้กว่าปกติ ทําใหก้ารใชจ้า่ยตามฤดกูาลเล่ือนไปเดือนถัดไป ด้าน PBOC ยังคงจุดยืนผ่อนคลายท่ามกลางเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ เน้นสนับสนุนการเติบโตและการ

ฟ�้ นตัวของราคา โดยนโยบายการเงินจะเป�นแบบเจาะจงเป�าหมาย และยืนยันบทบาทหลักของนโยบายการคลังในการพยุงเศรษฐกิจ ยอดส่งออกของไต้หวันเดือน ม.ค. ทําจุดสูงสุดในรอบ 16 ป� 

สอดคล้องกับยอดของของ TSMC ท่ีเติบโต 31% YoY สะท้อนอุปสงค์การลงทุนด้าน AI ยังคงแข็งแกร่ง ผลการเลือกต้ังท่ัวไปไทยเบื้องต้น พรรคภมูิใจไทยมีคะแนนนําหา่งพรรคอันดับสองอย่าง

ชดัเจน ตอกย�าเสถียรภาพของรฐับาลใหม่ หนุนกระแสเงนิไหลเข้าต่อหนุน SET Index +7.1% WoW ขณะท่ีราคาน�ามันดิบ Brent เพ่ิมขึ้นเล็กน้อย โดยการเจรจานิวเคลียรอิ์หรา่น-สหรฐั ยังไม่ได้ข้อยุติ 

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัลดลงในสัปดาหน์ี้ (1) การจา้งงานนอก

ภาคเกษตรของสหรัฐฯ และอัตราการว่างงานออกมาดีกว่า

คาดมาก (2) ยอดค้าปลีกสหรัฐฯ เดือน ธ.ค. ทรงตัวท่ี 

0.0%MoM ต�ากว่าตลาดคาดท่ี +0.4% (3) PBOC ได้ออก

รายงานนโยบายการเงิน ไตรมาส 4  โดยคง stance 

“moderately loose” ยังเน้นนโยบายการเงินแบบเจาะจง

เป�าหมาย 

ตลาดหุน้ไทย

• ตลาดหุน้ไทยปรับเพ่ิมขึ้นในสัปดาหน์ี้ (1) ผลการเลือกต้ังท่ัวไปไทย

หลังนับคะแนนไปแล้ว 94% พรรคภมูิใจไทย มีคะแนนนําหา่งพรรค

อันดับสองอย่างชดัเจน โดยภมูิใจไทยจะได้ประมาณ 193 ท่ีนั่ง จาก

ท้ังหมด 500 ท่ีนั่ง  (2) ผู้ว่าฯ ธปท. กําลังพิจารณาขยายระยะเวลา

ผ่อนคลายมาตรการ LTV ออกไป จากเดิมท่ีจะส้ินสุดใน มิ.ย. 2026 

(3) World Bank ปรับประมาณกาณเศรษฐกิจไทยป� 2026 ลดลง

เป�น 1.6% (จากเดิม 1.8%) 

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ลดลงท่ี 4.11% ขณะท่ี

ระยะส้ัน 2 ป�ปรับตัวขึ้นท่ี 3.48% ทําให้ส่วนต่างดอกเบี้ย 2-

10 ป� อยู่ท่ี 63 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ลดลงมาอยู่ท่ี 1.87% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ขึ้นมาท่ี 1.19% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติซื้อสุทธท่ีิ 16,351 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรับขึ้น 0.41%WoW สู่ 67.58 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลจากความตึง

เครียดอิหร่าน-สหรัฐฯ และตลาดแรงงานสหรัฐฯ ท่ีดีข้ึนเป�นบวกต่ออุปสงค์น�ามัน ด้าน

ราคาทองคํา (Spot) ปรบัข้ึน 3.0%WoW สู่ 4,921.47 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงนิดอลลาร์สหรัฐ (DXY) อ่อนค่าลงท่ี 96.98 จุด  ขณะท่ีค่าเงนิเยนแข็งค่าขึ้นท่ี 153.08 เยน 

ด้านค่าเงนิยูโรแข็งค่าข้ึนท่ี 1.19 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงนิเอเชีย ค่าเงนิบาทแข็งค่าข้ึนท่ี 31.07 

บาทต่อดอลลาร ์ขณะท่ีเงนิหยวนแข็งค่าขึ้นท่ีระดับ 6.91 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• ผลการเลือกต้ังสภาผู้แทนราษฎรญี่ปุ�นวันที่ 8 ก.พ. 2026 ฝ�ายรัฐบาลนําโดย LDP สามารถคว้า

เสียง 316 ที่นั่ง ซึ่งเป�นระดับ Supermajority (≥ 2/3 ของสภาล่าง) 

• ยอดค้าปลีกสหรัฐฯ เดือน ธ.ค. ทรงตัวที่ 0.0%MoM ต�ากว่าตลาดคาดที่ +0.4% โดยยอดขาย

ปลีกกลุ่มควบคมุ (Control Group: ไมร่วมรถยนต์ น�ามนั และวัสดกุ่อสรา้ง) ลดลง -0.1%MoM 

สวนทางกับที่ตลาดคาดว่าจะเพ่ิมขึ้น +0.4% 

• การจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ (Nonfarm payrolls) เดือน ม.ค. เพ่ิมขึ้น 130,000

ตําแหน่ง สูงกว่าตลาดคาดที่ 65,000 ตําแหน่ง จากเพ่ิมขึ้น 48,000 ตําแหน่ง
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316 36 49 28 36

(New) Lower House: Total 465
LDP Ishin CRA DPFP Others

233 Majority Super Majority

196 34 172 27 36

(OLD) Lower House: Total 465
LDP Ishin CRA DPFP Others

233 Majority Super Majority

Source: CEIC, InnovestX Research

ผลการเลือกต้ังสภาผู้แทนฯ ญ่ีปุ�น

ยอดค้าปลีกสหรฐัฯ

Source: CEIC, InnovestX Research
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• ชยัชนะระดับ Supermajority ทําใหญ้ี่ปุ�นเข้าสู่ Fiscal-led Economy แบบเต็มตัว ชยัชนะนี้

เป�ดทางใหร้ฐับาลเดินหน้านโยบายเศรษฐกิจเชงิรุกตามแนวคิด Sanaenomics โดยมีแนวโน้ม

เห็นการ ใช้จ่ าย ภาค รัฐ เ พ่ิมขึ้ นผ่ านการ สนับสนุน อุต สาหกร ร มยุ ทธศาสต ร์  ( เช่น 

semiconductor และ supply chain), มาตรการกระตุ้นค่าจา้งและการบริโภคภายในประเทศ, 

นโยบายฟ�้ นฟูภมูิภาค และการเพ่ิมงบกลาโหม ในระยะส้ันคาดว่าระยะส้ันจะทําให ้Bond yield 

ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นและ BoJ อาจต้องขึ้นดอกเบีย้เรว็ขึ้น

• เรามองว่าตัวเลขการจา้งงานล่าสุดทั้ง Unemployment Rate, Nonfarm payrolls และ 

ตัวเลขการจา้งงาน ADP ส่งสัญญาณการหยุดชะลอตัวของตลาดแรงงาน ด้านยอดค้าปลีกที่

ชะลอลงนั้นเรามองว่าอาจสะท้อนการเร่งการใชจ้า่ยในเดือนก่อนหน้า มากกว่าจะเป�นการอ่อน

แรงของอุปสงค์ อีกทั้งคาดว่าจะมแีรงหนุนจากการคืนภาษีในชว่งต้นป� (ก.พ. – มี.ค.) ซึ่งหนุน

โดยผลของ OBBBA ที่จะทําใหก้าร refund เฉล่ียเพ่ิม 300–1,000 ดอลลารต่์อครวัเรอืน  และ

ผลบวกจากความมัง่ค่ังจากตลาดหุน้ (wealth effect) จะชว่ยพยุงการใชจ้า่ยในป� 2026

• ขณะที่ FOMC ยังคงระมัดระวังต่อแรงกดดันเงนิเฟ�อที่อยู่ในระดับ “somewhat elevated” 

และประเมินว่าอัตราดอกเบี้ยป�จจุบันอยู่ใกล้ neutral เรายังคงประเมินว่า Fed ยังไม่มีความ

จาํเป�นต้องเรง่ลดอัตราดอกเบี้ย และมีแนวโน้มคงดอกเบี้ยนโยบายไว้ในระดับป�จจุบันต่อไปใน

การประชุม เดือน ม.ีค. โดยทั้งป�เรามองว่า Fed จะมกีารลดดอกเบีย้ 1 ครัง้ในชว่งกลางป� 

• ป�จจยัที่ต้องติดตามใน สัปดาหห์น้า (1) GDP ไตรมาส 4 ของญี่ปุ�นและไทย ในวันที่ 16 ก.พ. (2) 

รายงานการประชุม FOMC (FOMC Minutes) ในวันที่ 19 ก.พ. (3) Core PCE สหรัฐฯ เดือน 

ธ.ค. ในวันที่ 20 ก.พ. (4) GDP ไตรมาส 4 ของสหรฐัฯ (A) ในวันที่ 20 ก.พ. 4



การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
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ENERG                                          +8.33%WoW

ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent ปรับขึ้น 0.41%WoW สู่ US$67.58/bbl
เน่ืองจากตลาดกังวลสถานการณ์ตึงเครียดระหว่างอิหร่านกับ
สหรัฐฯ อาจส่งผลกระทบต่ออุปทานน�ามันโลก อีกทั้งตัวเลข
จา้งงานที่แขง็แกรง่เกินคาดของสหรัฐบ่งชีว่้าเศรษฐกิจยังคง
อยูใ่นทิศทางที่ดีจงึทําใหค้าดหวังเชงิบวกต่ออุปสงค์น�ามนัโลก

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามันดิบสหรัฐ, ความคืบหน้าเจรจาสหรัฐ-
อิหรา่น และการเดินหน้าฟ�้ นฟูการผลิตน�ามนัในเวเนซุเอลา

TOURISM                                    +5.78%WoW
ประเด็นสําคัญ
จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทยสัปดาหก์่อนที่ 796,978 
คน เพ่ิมขึ้น 5%WoW หนุนจากนักท่องเที่ยวจีนที่เพ่ิมขึ้นถึง 
30%WoW และเพ่ิมขึ้น 13%YoY เป�นการเพ่ิมขึ้นในรอบ 1 ป�
AOT คาดชว่งตรุษจนี (13-22 ก.พ. 26) จะมีจาํนวนผู้โดยสาร
เดินทางในเส้นทางจนีเพ่ิมขึ้น 8.1% เมื่อเทียบกับชว่งตรุษจนีป�
ก่อนสอดคล้องกับอุตสาหกรรมการบนิและท่องเที่ยวที่ฟ�้ นตัว 

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามจํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เข้าไทยในช่วงตรุษจีน 
และการประกาศงบ 4Q25 ของหุน้กลุ่มท่องเที่ยว

ETRON                                        +10.57%WoW
ประเด็นสําคัญ
TSMC รายงานรายได้ ม.ค. 26 เพ่ิมขึ้น 37%YoY เติบโตสูงสุด
ในรอบ 9 เดือน สูงกว่าเป�าเติบโตทั้งป�ที่บริษัทคาดไว้ราว 
30%YoY หนุนจากการลงทนุด้าน AI ทั่วโลก และหนุนจติวิทยา
เก็งกําไรหุน้อิเล็กทรอนิกส์อยา่ง Delta ชว่งส้ัน
KCE เผยกําไรสุทธิ 4Q25 ที่ 123 ลบ. ลดลง 56%YoY และ 
59%QoQ จากยอดขายที่ลดลงและบาทแขง็ค่า 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามต้นทุนทองแดงและค่าเงนิบาทซึ่งมีผลต่อศักยภาพทํา
กําไร รวมทั้งประกาศงบ 4Q25 ของหุน้กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์

COMM                                          +7.71%WoW
ประเด็นสําคัญ
รมว. คลังเผยจะเดินหน้ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต่อเนื่อง 
ซึ่งรวมถึง “คนละครึ่งพลัส” แต่จะไม่แนวคิดจะนํา “ช็อปดีมี
คืน” กลับมาใชใ้นชว่งต้นป�นี้

ม. หอการค้าไทยคาดชว่งตรุษจนีมเีงนิสะพัด 5.4 หมื่นลบ.
เพ่ิมขึ้น 5%YoY และสูงสุดในรอบ 6 ป�นับต้ังแต่ป� 2021
สาเหตจุากมเีงนิเลือกต้ังชว่ยเติมกําลังซื้อ

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามการเดินหน้ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจหลังมกีารจดัต้ัง
รฐับาลใหมแ่ละการประกาศงบ 4Q25 ของหุน้กลุ่มพาณิชย์

BANK                                             +3.66%WoW
ประเด็นสําคัญ
WorldBank คาดป� 2026 ศก. ไทยเติบโต 1.6% (จากเดิม 1.8%) 
จากการค้าโลกชะลอ หนี้ครัวเรือนสูงและท่องเที่ยวฟ�้ นชา้ ก่อน
จะเรง่ตัว 2.2% ในป� 2027 จากการลงทนุภาคเอกชนและ FDI 
ธปท. เป�ดรับฟ�งความคิดเหน็ร่างหลักเกณฑ์ครอบคลุมการทํา
CDD และการบรหิารความเส่ียงธุรกรรมเงนิสดหวังป�องกันถูก
ใชเ้ป�นชอ่งทางก่ออาชญากรรมทางการเงนิในวันที่ 10–24 ก.พ. 

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามรายงานการประชุม FOMC และการประกาศจา่ยเงนิป�น
ผลจากผลประกอบการ 2H25 ของหุน้กลุ่ม ธพ. ไทย 

PROP                                       +6.57%WoW
ประเด็นสําคัญ
ผู้ว่า ธปท. กําลังพิจารณาขยายระยะเวลาผ่อนคลาย LTV จาก
ที่จะส้ินสุดใน มิ.ย. 26 เพ่ือประคับประคองเศรษฐกิจไทยให้
เติบโตป�นี้และพยุงไมใ่หต้ลาดอสังหารมิทรพัยห์ดตัวรุนแรง 

รมว. คลังเผยจะเดินหน้าสานต่อมาตรการ BOI Fast Pass 
ราว 80 โครงการ โดยมีมูลค่าการลงทุนรวม 4.8 แสนลบ. 
หลังจดัต้ังรฐับาลใหม ่และเรง่รดัการเบกิจา่ยงบลงทนุ
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามมาตรการกระตุ้นการลงทนุ FDI และอสังหาฯ หลังจดัต้ัง
รฐับาลใหม ่รวมทั้งการพิจารณาขยายเวลา LTV ของ ธปท. และ
การประกาศงบ  4Q25 ของหุน้กลุ่มอสังหาฯ



สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• ความคืบหน้าการจดัต้ังรฐับาลใหม่และโฉมหน้า ครม. และรายงานการประชมุนโยบายการเงนิ FOMC 

• ข้อมูลเศรษฐกิจสําคัญ อาทิ GDP 4Q25 ของไทยและสหรฐั, Core PCE สหรฐัฯ ธ.ค. 2025 

• ตลาดหุน้จนี (16-20 ก.พ.) และฮ่องกง (17-19 ก.พ.) ป�ดทําการเนื่องในเทศกาลตรุษจนี

เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…การจดัต้ังรฐับาลใหมแ่ละ FOMC Minutes
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16 ก.พ.

• ตลาดหุน้สหรฐัฯ ป�ดเน่ืองในวัน

คล้ายวันเกิดวอชงิตัน

• GDP 4Q25 ไทย 

• GDP 4Q25 ญี่ปุ�น (ประมาณ

การ) : ตลาดคาด +1.6%YoY 

จาก 3Q25 ท่ี -2.3%YoY

• การผลิตภาคอุตสาหกรรม

ญี่ปุ�น ธ.ค. 25 : ตลาดคาด 

-0.1%MoM จาก พ.ย. 25 ท่ี 

-2.7%MoM

• การผลิตภาคอุตสาหกรรมยูโร

โซน ธ.ค. 25 : ตลาดคาด 

+0.2%MoM จาก พ.ย. 25 ท่ี 

+0.7%MoM

17 ก.พ.

• CPI เยอรมนี ม.ค. 26 : ตลาด

คาด +2.1%YoY จาก ธ.ค. 25 ท่ี 

+1.8%YoY

• ดัชนีความเชื่อม่ันเศรษฐกิจ

เยอรมนี โดย ZEW ก.พ. 26 : 

ตลาดคาด 57.0 จาก ม.ค. 26 

ท่ี 59.6

18 ก.พ.

• ดุลบัญชกีารค้าญี่ปุ�น ม.ค. 26

• CPI อังกฤษ ม.ค. 26 : ตลาด

คาด +3.0%YoY จาก ธ.ค. 25 

ท่ี +3.4%YoY

• คําส่ังซื้อสินค้าคงทนสหรฐัฯ 

ธ.ค. 25  

• จาํนวนใบอนุญาตก่อสรา้ง 

ธ.ค. 25 : ตลาดคาดอยู่ท่ี 1.31 

ล้านหน่วย จาก พ.ย. 25 ท่ี 1.41 

ล้านหน่วย

19 ก.พ.

• FOMC Minutes 

• ดุลบัญชกีารค้าสหรฐัฯ ธ.ค. 25 

: ตลาดคาด -$55.5bn จาก 

พ.ย. 25 ท่ี -$56.8bn

20 ก.พ.

• Core PCE สหรฐัฯ ธ.ค. 25 : 

ตลาดคาด +3.0%YoY จาก 

พ.ย. 25 ท่ี +2.8%YoY

• Core CPI ญี่ปุ�น ม.ค. 26 : 

ตลาดคาด +2.3%YoY จาก 

ธ.ค. 25 ท่ี +2.4%YoY

• GDP 4Q25 สหรฐัฯ (ประมาณ

การครัง้แรก)  : ตลาดคาด 

+2.9%QoQ จาก 3Q25 ท่ี 

+4.4%QoQ



มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวลดลง 0.9% (EM +2%, DM -1.2% ราคาป�ด
วันพฤหสัฯ) โดยตลาดมีแรงกดดันจากความกังวลเรื่องการหยุดชะงักจากการ
พัฒนา AI ที่ขยายวงกว้างไปยังหลายอุตสาหกรรม แม้ว่าความต้องการลงทุนใน
โครงสร้างพ้ืนฐาน AI จะยังคงแข็งแกร่ง และการจา้งงานที่แข็งแกร่งเกินคาด ทํา
ใหค้วามคาดหวังเรื่องการปรบัลดดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรฐั ถกูปรบัลดลง

กลุ่มการเงนิปรับตัวลดลง 1.6% จากความกังวลเรื่องภมูิรัฐศาสตร์ที่จะส่งผลต่อ
การเติบโตของเศรษฐกิจ แต่กลุ่มพลังงานปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.8% กลุ่มเชงิรบัอย่าง
กลุ่มสาธารณูปโภค กลุ่มสินค้าจําเป�นและกลุ่ม Healthcare ปรับเพ่ิมขึ้นบ่งชี้ว่า
ตลาดมองหาความผันผวนที่น้อยลง

ผลประกอบการในสัปดาหห์น้า: Air Liquide, Airbus, Analog Device, BAE 
Systems, Booking, Cadence Design Systems, Danone, Deere, Devon 
Energy, DoorDash, Ebay, Garmin, Kenvue, Moody’s, Nestle, 
Newmont, Occidental Petroleum, Orange, Palo Alto Networks, Rio 
Tinto, Walmart

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Earning Play ซึ่งคาดกําไร 4Q25 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY พ้ืนฐานธุรกิจมั่นคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี 

แนะนํา BGRIM CHG GULF PRM 

2) หุน้ป�นผลคุณภาพดีระยะยาว (กําไรแต่ละป�มั่นคง, ให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ

หุน้ป�นผลระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 2025 มั่นคง, ให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI  

3) Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นท่ีจะได้ประโยชน์จากนโยบาย

เศรษฐกิจของพรรคภูมิใจไทยและราคาหุ้นยังปรับขึ้น YTD น้อยกว่า SET แนะนํา กลุ่มธนาคาร (BBL KTB 

KBANK) กลุ่มพลังงานสะอาด (GPSC GUNKUL BANPU) กลุ่มค้าปลีก (CPALL BJC TNP) กลุ่มการแพทย์และ

ท่องเท่ียว (BDMS CENTEL ERW) 2) หุน้ Laggard Play เพ่ือรับอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่นของ Fund 

Flow แนะนํา CENTEL CPALL HMPRO SAWAD BDMS 3) หุ้นท่ีคาดได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภูมิ

รัฐศาสตร์ในตะวันออกกลาง แนะนํา PTTEP PTT TOP SPRC และ 4) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์เม็ดเงนิไหลเข้าหลัง 

MSCI Rebalance แนะนําหุน้ท่ีจะเข้า MSCI Global Small Cap อย่าง CRC IVL JTS ขณะท่ีระมัดระวัง CPAXT 

ท่ีออกจาก MSCI Global standard และ HANA JMT M PLANB ท่ีออกจาก MSCI Global Small Cap

ช่วงส้ันมอง SET มีโอกาสพักตัวในกรอบ 1,400–1,460 จุด หลังดัชนีปรับขึ้นกว่า 14%YTD รับความ

ชดัเจนทางการเมือง ซึ่งถือว่า Outperform ตลาดหุน้โลกส่วนใหญ่ อย่างไรก็ดีมอง Valuation  SET ยัง

นา่สนใจ โดยป�จจุบนัม ีPER 69F ท่ี 15 เท่า ต�ากว่าค่าเฉล่ีย 16 เท่าของค่าเฉล่ียย้อนหลัง 10 ป� ซึ่งหากความ

คาดหวังการเร่งดําเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจหลังจัดต้ังรัฐบาลใหม่ดึงดูด Fund Flow ไหลเข้าได้

ต่อเนื่อง มองมีโอกาส SET จะปรับขึ้นไปบริเวณ 1500 จุดได้ ขณะท่ีการทยอยประกาศงบ 4Q68 ของหุน้ 

Real Sector รวมท้ังความผันผวนจากนโยบายต่างประเทศของ ปธน. ทรัมป� ต่อภมูิรัฐศาสตร์ (ตะวันออก

กลาง-ยุโรป) และสงครามการค้ากับจนี ยงัเป�นป�จจยัท่ีต้องติดตามและมผีลต่อบรรยากาศลงทุน
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แนะนํา บมจ. อมตะ คอรป์อเรชนั หรอื AMATA เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้พัฒนานิคมอุตสาหกรรมรายใหญ่ในไทย ซึ่งมีลูกค้าจากท่ัวทุกมุมโลกกว่า 
1,000 ราย โดยมีโครงการนิคมอุตสาหกรรมในไทย 2 แหง่ คือ นิคมฯ อมตะซิต้ี 
ชลบุร,ี ระยอง และในเวียดนาม 1 แหง่ คือ นิคมฯ อมตะซต้ีิ เบยีนหวั

2) แม้ 4Q25 คาดกําไรจะลดลง YoY และ QoQ จากฐานเดิมท่ีสูง แต่ป� 2025 คาด
กําไรสุทธิยังเติบโตได้ดี 21%YoY ขณะท่ีป�จจุบัน Backlog ท่ีมีแข็งแกร่งกว่า 2.1 
หม่ืนลบ. ซึ่งบริษัทคาดราว 50% จะบันทึกรายได้ในป� 2026 จากการลงทุนของ
ฐานลกูค้าหลักอย่างประเทศจนี ทําใหค้าดป� 2026 กําไรสุทธยิังโตต่ออีก 2%YoY

3) Valuation น่าสนใจ โดยราคาหุน้ AMATA ซื้อขายท่ี PER 2026F ท่ี 6.6 เท่า คิด
เป�น -1S.D. จาก PER เฉล่ีย 5 ป� ซึ่งมองยังไม่สะท้อนกําไรท่ีเติบโตต่อเน่ือง อีกท้ัง
คาดเป�นหนึ่งในหุน้ท่ีจะได้ประโยชน์จากแผนลงทุนเมกะโปรเจกต์ของรัฐบาลใหม่

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 23.20 บาท อิงวิธ ีPER 9.1 เท่า และคาดมีเงิน
ป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2025 หุน้ละ 0.97 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 5.6% 

Source : Company, InnovestX Research

AMATA – Backlog แกร่งหนุนกําไรป� 2026

AMATA คาดกําไรสุทธขิอง AMATA จะยงัเติบโตได้ต่อเนื่อง

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ AMATA เทียบ SET
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Source : SETSMART, InnovestX Research
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…BAM
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

ภาพรวมงบหุน้จนีท่ีประกาศออกมามทิีศทางผสม สะท้อนภาพอุปสงค์ AI ยงัเติบโต แต่ตลาดใหน้�าหนักกับ

ความสามารถในการทํากําไรมากกว่าเดิม โดยกลุ่มฮารด์แวร/์ชปิ (SMIC, Hua Hong, Lenovo) ยงัได้แรงหนุนจากดี

มานด์ AI แต่โดยรวมเหน็ภาพรว่มกันคือถกูกดดันจากต้นทนุ และให้ guidance ท่ีระมดัระวัง เรามองเป�นลบระยะส้ันต่อ

SMIC, Hua Hong และ NetEase ขณะท่ี Lenovo แนะติดตามความสามารถในการส่งผา่นต้นทนุ

• กลุ่มเซมฯิจนี SMIC และ Hua Hong ดีมานด์ยังดี แต่ให ้guidance และมารจ์ิน้ท่ีชะลอตัว SMIC รายได้ 4Q25 โต 13%YoY 

แต่กําไรสุทธอิอกมาต�ากว่าคาด ขณะที่ gross margin ลดลง และบรษัิทมอง 1Q26 รายได้ทรงตัว QoQ พรอ้มคงกรอบ GM 

18–20% สะท้อนแรงกดดันด้านต้นทนุ/การขยายกําลังการผลิต ด้าน Hua Hong แมร้ายได้ 4Q ทําสถิติระดับสูงและ GM ดีขึ้น 

แต่ guidance รายได้ยงัต�ากว่าคาดตลาด ขณะที่กําไรสุทธ ิ4Q ต�ากว่าคาดเชน่กัน

• กลุ่มฮารด์แวร/์AI Infrastructure: Lenovo รายได้เรง่จาก AI แต่ถกูบบีด้วยต้นทนุ memory Lenovo รายได้ 3Q25 โต 

18%YoY และดีกว่าคาดจากดีมานด์ AI แต่กําไรสุทธลิดลง 21%YoY (สูงกว่าคาด) โดยมแีรงกดดันจากมารจ์ิน้และค่าใชจ้า่ยปรบั

โครงสรา้ง ขณะเดียวกันผู้บรหิารเตือนแรงกดดันจากภาวะขาดแคลนชปิหน่วยความจาํ และบรษัิทเริม่ขึ้นราคาเพ่ือชดเชยต้นทนุ

• อินเทอรเ์นต็/เกม: NetEase งบต�ากวา่คาด มแีนวโนม้ถกูปรบัประมาณการลง NetEase รายได้และกําไรปรบัแล้วออกมาต�า

กว่าคาด และตลาดกังวลเรื่องค่าใชจ้า่ยการตลาดที่เรง่ขึ้นจนกดดันมารจ์ิน้ ทําใหม้โีอกาสเหน็การปรบัลดประมาณการกําไรป� 26

• มุมมองด้านการลงทนุ เราประเมนิ 1) กลุ่มเซมฯิจนี SMIC และ Hua Hong ภาพรวมป�จจยัพ้ืนฐานฟ�้ นตัวแต่โมเมนตัมระยะส้ันยังชะลอ

จาก guidance ท่ีต�าคาด ซึ่งเรามองเป�นลบระยะส้ันในชว่ง 1Q26 จนกว่าจะเหน็รายได้–margin กลับมาเรง่ตัวอีกครัง้ 2) กลุ่ม

ฮารด์แวร ์Lenovo ยังได้ประโยชน์จากความต้องการ AI แต่ต้นทนุ Memory ท่ีสูงขึ้นต้องติดตามความสามารถในการส่งผา่นต้นทนุ 

ซึ่งหากไมก่ระทบการเติบโตของรายได้เรามองเป�นบวกต่อ Lenovo 3) กลุ่มเกม NetEase เรามมุีมมองเป�นลบ หลังแนวโน้มในการทํา

กําไรมแีรงกดดันจากภาษีและต้นทนุ โดยแนะมองผู้แขง็แกรง่กว่า อย่าง Tencent

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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16 Feb 26 17 Feb 26 18 Feb 26 19 Feb 26 20 Feb 26

Energy - - - Constellation Energy -

Finance - - Moody’s - -

Industrials - - - Airbus -

Technology - Palo Alto Networks, 
Cadence Design System Analog Devices - -

Consumer Discretionary - - Booking Holdings, 
DoorDash - -

Consumer Staples - - - Walmart, Alibaba -

Communication Services - - - - -



Source: InnovestX Investment Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(16 – 20 Feb 26)

ASP-JPSMALL
หุน้ Japan Small Cap

Entry date = 9 Feb 26

KFCHINA-T10PLUS-A
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 25 Sep 25

SCBRS2000(A)
หุน้ US Small Cap Entry date = 27 Oct 25

K-INDX
หุน้อินเดีย Entry date = 23 Dec 25



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

(16 – 20 Feb 26)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้เทคโนโลยจีนี
ดัชนี Hang Seng Tech Index (HSTECH) ยงัคงเคล่ือนไหวอยูใ่นกรอบ หลังการเป�ดเผยตัวเลขเงนิเฟ�อของจนีที่ต�ากว่าคาด ซึ่งสร้างความกังวลต่อการบริโภคภายในประเทศที่
ยังอ่อนแอ อย่างไรก็ตาม เงนิเฟ�อท่ีอยู่ในระดับต�ายังคงเป�นป�จจยัสนับสนุนให ้PBOC ดําเนินนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายต่อไป ทั้งนี้ ต้องติดตามการประชุม NPC ในเดือน
มีนาคมนี้ ซึ่งคาดว่าจะมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจภายในประเทศที่อาจช่วยหนุนกําไรของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี Hang Seng Tech ขณะที่ระดับ valuation ยังอยู่ในระดับ
น่าสนใจ โดยดัชนีซื้อขายที่ FWD P/E ราว 20 เท่า ต�ากว่าค่าเฉล่ียยอ้นหลัง 5 ป�ที่ 22.8 เท่า ทั้งนี้ เราประเมนิแนวรบัสําคัญของดัชนี HSTECH ไว้บรเิวณ 5,300 จุด

หุน้ US Small Cap
ในระยะส้ัน หุน้ขนาดเล็กอาจเผชิญแรงกดดันจาก sentiment ตลาด จากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและหุน้เติบโต อย่างไรก็ดี เรายังมองว่าหุน้ขนาดเล็กมีความทนทานต่อความผันผวน
ของตลาดโดยรวม และยังคงมีความน่าสนใจในเชิงป�จจยัพ้ืนฐาน โดยได้รับแรงหนุนจากวัฏจักรดอกเบี้ยขาลงและการอัดฉีดสภาพคล่องของธนาคารกลางสหรัฐเข้าสู่ระบบ
เศรษฐกิจ ขณะเดียวกัน แนวโน้มเศรษฐกิจและตลาดแรงงานสหรัฐฯ มีความยืดหยุ่นและค่อนข้างแข็งแกร่ง ซึ่งเอื้อต่อหุน้ขนาดเล็กที่มีสัดส่วนรายได้จากภายในประเทศสูง 
นอกจากนี้ ประมาณการกําไรของหุน้ขนาดเล็กยงัถกูปรบัเพ่ิมขึ้นอยา่งต่อเนื่อง สะท้อนว่าการปรบัขึ้นของราคาหุน้มพ้ืีนฐานรองรับจากการฟ�้ นตัวของป�จจยัพ้ืนฐาน เราประเมินว่า
แนวโน้มที่หุน้ขนาดเล็กจะทําผลตอบแทนโดดเด่นกว่าหุน้ขนาดใหญ่ มโีอกาสดําเนินต่อและเหน็ชดัเจนมากขึ้นในชว่งกลางป� 2026 โดยมีแรงขับเคล่ือนหลักจากการเติบโตของกําไร
หุน้สหรฐัฯ ขนาดเล็กที่คาดว่าจะฟ�้ นตัวในอัตราเร่งและโดดเด่นกว่าหุน้ขนาดใหญ่ ขณะที่ระดับ valuation ยังอยู่ในโซนที่น่าสนใจกว่าเมื่อเทียบกับหุน้ขนาดใหญ่ เราจงึแนะนําทยอย
สะสมหุน้สหรฐัฯ ขนาดเล็กในจงัหวะที่ตลาดอ่อนตัวลง

หุน้อินเดีย
ปธน. โดนัลด์ ทรมัป� ประกาศลดภาษีสินค้านําเขา้จากอินเดียเหลือ 18% จาก 25% และเป�ดทางลดอุปสรรคทางการค้าต่อสหรฐัฯ ขอ้ตกลงดังกล่าวชว่ยคล่ีคลายความตึงเครยีดทาง
การค้าที่ดําเนินมาหลายเดือน และเพ่ิมความสามารถการแข่งขันทางการค้าของอินเดีย ซึ่งช่วยหนุน GDP อินเดียราว 0.2–0.3% ขณะที่ Goldman Sachs ปรับเพ่ิมคาดการณ์ 
GDP อินเดียป� 2026 จาก 6.7% เป�น 6.9% เรามองว่าการบรรลุดีลครั้งนี้ชว่ยคลาย overhang ที่กดดันตลาดหุน้อินเดียมาหลายเดือนและทําใหผ้ลตอบแทน Laggard ตลาด EM
โดยรวม ทั้งยังเป�นป�จจยัหนุน sentiment การลงทุนและชว่ยสร้างเสถียรภาพใหค่้าเงนิรูป�ในระยะถัดไป ซึ่งช่วยหนุนกระแสเงนิทุนและการลงทุนในตลาดหุน้อินเดีย นอกจากนี้ 
ตลาดหุน้อินเดียมีสัดส่วนหุ้นเทคโนโลยีต�ากว่าตลาดหลักอื่นๆ ทําให้ได้รับผลกระทบจํากัดในช่วงที่ตลาดกังวลความเส่ียงด้าน AI ขณะที่ Valuation ของตลาดหุ้นอินเดียม ี
premium เทียบ MSCI Asia Pacific อยูใ่นระดับต�าสุดในรอบหลายป� สะท้อน risk-reward ที่น่าสนใจสําหรบัการทยอยสะสมในระยะกลาง-ยาว



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

หุน้ Japan Small Cap
ตลาดหุน้ญี่ปุ�นได้รับแรงหนุนจากผลการเลือกต้ังที่พรรค LDP ภายใต้การนําของ Sanae Takaichi ชนะ 316 จาก 465 ที่นั่ง ครองเสียงเกิน 2 ใน 3 ทําใหร้ัฐบาลมีเสถียรภาพและ
สามารถเดินหน้านโยบายเศรษฐกิจได้ต่อเนื่อง โดยสถิติย้อนหลังต้ังแต่ป� 2000 ชีว่้าตลาดหุน้ญี่ปุ�นมักตอบสนองเชิงบวกหลังการเลือกต้ัง และในช่วงที่รัฐบาลมีอํานาจเข้มแข็ง 
ผลตอบแทนมักสูงกว่าค่าเฉล่ียอย่างมีนัยสําคัญ ซึ่งการเลือกต้ังครั้งนี้ถือว่ารัฐบาลมีความเข้มแข็งที่สุดในรอบหลายทศวรรษ ด้านป�จจยัพ้ืนฐาน กําไรบริษัทญี่ปุ�นถูกปรับขึ้น
ต่อเนื่อง โดยเฉพาะหุน้ขนาดเล็ก สะท้อน earnings cycle ที่ขบัเคล่ือนด้วยเศรษฐกิจภายในประเทศ ขณะที่ดัชนี TOPIX Small ซื้อขายที่ FWD P/E ราว 15 เท่า ต�ากว่าดัชนี TOPIX 
และ MSCI ACWI เป�ดโอกาส re-rating เพ่ิมเติม ในเชงิเทคนิคดัชนี TOPIX Small ยงัอยูใ่นแนวโน้มขาขึ้น ทํา higher high และ higher low ต่อเนื่อง โมเมนตัมเป�นบวก และ risk–
reward มคีวามน่าสนใจ แนะนําเขา้ลงทนุหุน้ญี่ปุ�นขนาดเล็ก (TOPIX Small Index) ในลักษณะ Event Play ระยะส้ัน (<6 เดือน) มองเป�าหมายดัชนี TOPIX Small ที่ 4,680 จุด และ
กําหนด Stop loss ที่ 3,955 จุด 

(26 – 30 Jan 26)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, 
BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, 
EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, 
JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, 
OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, 
SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, 
SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, 
TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, 
PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, 
WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, 
KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-
ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, 
L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, 
SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, 
LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, 
NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, 
SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, 
TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, 
WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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