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 ประเด็นสําคัญ 

คาดตลาดพักตัวหลังขึ้นต่อเนื่อง สัญญาณ Fund Flow ยงัเป�น
บวกแต่เริ่มลดระดับลงเรว็ คาดตลาดผันผวนและติดท่ีแนวต้าน 
1420/1430 เช่นเดิม โดยการลงหากพักฐานไม่นานไม่ควรหลุด
ต�ากว่า 1407/1400 ระยะส้ันตลาดรับรู้ป�จจัยบวกไประดับหนึ่ง
แล้ว ป�จจัยภายนอก ตัวเลข NFPs ออกมาดีกว่าคาด แต่เป�น
ป�จจัยกดดันท่ีทําให้เฟดลดดอกเบี้ยได้ยาก กดดันตลาดหุ้น
สหรัฐฯ คืนท่ีผ่านมา โดยรวมตลาดหุ้นโลกเริ่มมีช่วงชะลอการ
ขึ้น หลังขึ้นต่อเนื่อง แต่ราคาน�ามนัท่ีปรบัขึ้นยงัหนุนหุน้พลังงาน 
 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1407/1400 – 1420/1430 

แม้ชว่งส้ันมอง SET มีโมเมนตัมปรบัตัวขึ้นต่อได้ หลังมีความชดัเจนพรรค
ภูมิใจไทยจะเป�นแกนนําจัดต้ังรัฐบาลซึ่งช่วยลดสุญญากาศทางการเมือง
และสร้างความต่อเนื่ องของนโยบายเศรษฐกิจ แต่ควรเพ่ิมความ
ระมัดระวัง หลังดัชนีเป�ด Gap ขาขึ้นรุนแรงจาก Fund Flow ท่ีไหลเข้า
อย่างหนาแน่น ทําใหท้างเทคนิคมีโอกาสสูงท่ีจะเกิดการพักตัวจากแรงขาย
ทํากําไร หากดัชนีไม่สามารถยืนเหนือแนวต้านสําคัญท่ี 1420/1430 จุดได้
อย่างมั่นคง ส่วนป�จจยัอ่ืนท่ีต้องติดตาม ได้แก่ ประกาศงบ 4Q68 ของหุน้ 
Real Sector, นโยบาย ปธน. ทรัมป� ท่ีมีต่อต่างประเทศ (ตะวันออกกลาง 
ยุโรปและจนี) ซึ่งมีผลต่อบรรยากาศการลงทุนในตลาดสินทรัพย์เส่ียงโลก 
รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ อาทิ ยอดค้าปลีก และ CPI ซึ่ง
แม้คาดจะยังไม่เปล่ียนมุมมองเรื่องดอกเบี้ยสหรัฐฯ แต่เป�นป�จจยัท่ีตลาด
ใหค้วามสนใจ ดังนั้นกลยุทธก์ารลงทนุจงึแนะนํา “Selective Buy”   

GPSC: ป�จจัยกระตุ้นจากต้นทุนก๊าซฯ ท่ีมีแนวโน้มลดลง และมี Upside จากการทํา 
Asset Monetization ของกลุ่ม PTT ด้านกําไรสุทธ ิ4Q68 เติบโต 50%YoY ใกล้เคียง
กับตลาดคาดและสูงกว่าเราคาดเล็กน้อย หนุนจากกําไรส่วนแบ่งจากการลงทุนท่ีดี และ 
1Q69 กําไรสุทธมิแีนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง เป�าหมายระยะส้ันท่ี 40.00 บาท 

BDMS: ป�จจยัหนุนระยะส้ันจากการเปล่ียนผ่านไปสู่ประกันสุขภาพแบบ Co-payment 
และการกําหนดเครือข่ายโรงพยาบาลท่ีชัดเจนโดยบริษัทประกันช่วยสนับสนุนการ
เติบโตท่ียั่งยืน ป� 2568 คาดกําไรปกติเติบโต 3%YoY และเติบโตต่อ 8%YoY ในป� 2569 
อัตราผลตอบแทนป�นผลน่าสนใจชว่ยลดความเส่ียงขาลง เป�าหมายระยะส้ัน 21.40 บาท 

แม้มอง SET มีโมเมนตัมปรับข้ึนต่อได้ หลังมีความชัดเจนทางการเมืองมากข้ึน แต่ทางเทคนิคมีโอกาสพักตัว
จากแรงขายทํากําไรหลังดัชนีปรับข้ึนแรง ขณะท่ีการประกาศงบ 4Q68 ของบจ. ไทยและนโยบายของ ปธน. 
ทรมัป� ท่ีมีต่อต่างประเทศยังเป�นป�จจยัอ่ืนท่ีต้องติดตาม กลยุทธล์งทุนจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 2 ธมีหลัก
และ 4 ธมีเทรดด้ิงท่ีมีป�จจยัเฉพาะตัว ดังน้ี 

1. หุ้น Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform จาก
พ้ืนฐานธุรกิจม่ันคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา BGRIM CHG GPSC GULF PRM 

2. หุน้ป�นผลคณุภาพดีเพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอรต์ลงทนุ แบ่งเป�น 1) หุน้ป�นผล
สําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�ม่ันคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงนิแข็งแกร่ง, มี SET ESG Ratings 
A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT 
TISCO และ 2) หุน้ป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 ม่ันคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงนิป�นผล
จากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจา่ยหลังหกัเงนิป�นผลท่ีประกาศจา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 
5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI 

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นท่ีจะได้ประโยชน์จาก
นโยบายเศรษฐกิจของพรรคภูมิใจไทยซึ่งเป�นแกนนําจัดต้ังรัฐบาลใหม่ แนะนํา กลุ่มรับเหมาและวัสดุฯ 
(STECON CK SCC) กลุ่ มธนาคาร  (BBL KTB KBANK) กลุ่ ม นิคม (WHA AMATA) กลุ่ ม ส่ือสาร 
(ADVANC TRUE) กลุ่มโรงไฟฟ�า (GULF GUNKUL BANPU) กลุ่มค้าปลีก (CPALL BJC CRC CPN) 
กลุ่มการแพทย์และท่องเท่ียว (BDMS AOT CENTEL ERW) 2) หุน้ Laggard Play เพ่ือรบัอานิสงส์จาก
การหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุ้น SET 50 ซึ่งราคาหุ้นปรับข้ึน YTD ต�ากว่า SET และ 
Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี แนะนํา CENTEL CPALL HMPRO 
SAWAD WHA 3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภมิูรฐัศาสตรใ์นตะวันออกกลางจากความไม่
แน่นอนของนโยบาย ปธน. ทรมัป� โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบข่าว แนะนํา PTTEP PTT TOP SPRC และ 
4) หุน้ท่ีคาดสัปดาหน้ี์จะประกาศกําไร 4Q68 เติบโต YoY แนะนํา PTTGC GPSC FTREIT 

ชะลอส้ันหลังขึ้นต่อเนื่อง 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพฤหสับดีท่ี 12 กุมภาพันธ ์พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• WorldBank ประเมินเศรษฐกิจไทยในป� 2569 จะเติบโต 1.6% (เดิม 
1.8%) กดดันจากการค้าโลกท่ีชะลอตัว หนี้ครัวเรือนสูง และภาค
ท่องเท่ียวฟ�้ นตัวช้า แต่จะเร่งตัว 2.2% ในป� 2570 หนุนจากการลงทุน
ภาคเอกชนและ FDI ท่ีเริม่เปล่ียนเป�นเมด็เงนิลงทนุจรงิ 

• Fitch Ratings ระบุว่าทิศทางนโยบายเศรษฐกิจและการคลัง โดยเฉพาะ
การรักษาเสถียรภาพหนี้สาธารณะจะเป�นป�จจัยกําหนด Sovereign 
Rating ในระยะถัดไป จากเมื่อปลายป� 2568 แนวโน้มอันดับเครดิตเรท
ต้ิงของไทยเคยถกูปรบัลงสู่ “เชงิลบ” 

• ผู้ว่าฯ ธปท. กําลังพิจารณาขยายระยะเวลาผ่อนคลาย LTV ออกไป จาก
ท่ีจะส้ินสุดใน มิ.ย. 2569 เพ่ือผลักดันการปรับโครงสร้างตลาดอสังหา
ฯ ต่อ และพยุงไม่ให้ตลาดอสังหาฯ หดตัวรุนแรง ด้าน REIC ประเมิน
ยอดโอนฯ ในป� 2568 ท่ี 353,389 หน่วย (+1.6%) โดยมีมูลค่า 9.95 
แสนลบ. (+1.4%) มองเป�นบวกเล็กน้อยต่อกลุ่มอสังหาฯ (AP SIRI) 
อย่างไรก็ตามยังต้องการการสนับสนุนจากการปล่อยสินเชื่อจากภาค
ธนาคารควบคู่ไปด้วย 

• OPEC คงคาดการณ์อุปสงค์น�ามันโลกป� 2569 จะเพ่ิมขึ้น +1.38MBD 
แต่ประเมินตลาดน�ามันใน 2Q69 เกินดุลเล็กน้อยตามความต้องการ
น�ามันท่ีคาดจะชะลอลงจาก 1Q68 เทียบกับภาพท้ังป� 2569 ท่ีคงมอง
ตลาดจะขาดดุล ติดตามการประชุมร่วม OPEC+ ในวันท่ี 1 มี.ค. นี้ว่า 
OPEC+ จะกลับมาเพ่ิมการผลิตใน 2Q69 ตามแผนเดิมหรอืไม ่

• จ้างงานนอกภาคเกษตรสหรัฐฯใน ม.ค. 2569 เพ่ิมขึ้น 1.30 ตําแหน่ง 
สูงกว่าท่ีตลาดคาดไว้ ด้านอัตราการว่างงานปรับลงสู่ 4.3% ต�ากว่าท่ี
ตลาดคาดไว้ท่ี 4.4% คลายความกังวลตลาดแรงงานสหรฐัฯ 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์
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KCE – 4Q68: กําไรต�ากว่าท่ีเราและตลาดคาด; แนวโน้มอ่อนแอ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 11 ก.พ. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 3,087  (21,443) (9,198) 59,386  

สถาบนั 1,374  9,813  2,066  (39,348) 
รายยอ่ย (4,461) 11,630  7,132  (20,038) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
9 ก.พ. Economic release: JP – ดลุบัญชเีดินสะพัด ธ.ค., ดลุการค้า (BoP 

basis) ธ.ค., ดลุบัญชเีดินสะพัด (ปรบัฤดกูาล) ธ.ค. 
10 ก.พ. Economic release: US – ดัชนีราคานําเข้า ธ.ค., ยอดค้าปลีก ธ.ค., 

สินค้าคงคลังภาคธุรกิจ พ.ย.  
11 ก.พ. Economic release: CN – CPI ม.ค., PPI ม.ค. 

US – MBA ขอสินเชื่อท่ีอยู่อาศัย (สัปดาหส้ิ์นสุด 6 ก.พ.), CPI ม.ค., Core 
CPI ม.ค.  

12 ก.พ. Economic release: JP – PPI ม.ค. 
UK – GDP 4Q (ประมาณการครัง้แรก) 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห,์ ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน
ต่อเน่ือง, ยอดขายบ้านมือสอง ม.ค. 

13 ก.พ. Economic release: EU – GDP ยูโรโซน 4Q (ประมาณการครัง้ท่ี 2) 
 

 

 

 

ดัชนี 11 ก.พ. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,411.70 1.26  0.09  59,975.65 

SET50  949.89 (0.45) (0.05) 44,835.01 

SET100  2,026.44 (0.41) (0.02) 52,918.86 

sSET  590.69 4.21  0.72  1,583.29 

SETHD  682.34 (0.06) (0.01) 32,014.97 

SETCLMV  1,270.40 (4.21) (0.33) 16,842.06 

SETESG 877.55 (1.84) (0.21) 45,230.43 

SETWB  623.74 (3.59) (0.57) 12,962.66 

mai  214.89 0.91  0.43  355.92 

 

 
(ล้านบาท) 11 ก.พ. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 1,085  22,412  32,931  37,286  
สัดส่วน (%) 49.88 50.00 51.82 53.00 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (2,923) 3,247  (1,542) (31,122) 

สัดส่วน (%) 10.27 10.59 10.29 10.50 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 860  1,228  2,125  11,332  
สัดส่วน (%) 6.87 6.26 6.73 6.56 
บุคคล         
สุทธ ิ 977  (26,888) (33,513) (17,496) 

สัดส่วน (%) 32.98 33.16 31.17 29.94 

 

 
(ล้านบาท) 11 ก.พ. WTD MTD YTD 

ซื้อ 8,376  22,659  57,245  187,384  

ขาย 6,266  12,238  39,883  125,769  

สุทธ ิ 2,110  10,420  17,362  61,615  
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(2,450)
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(2,038)

4,664 3,129 5,181 2,110 
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