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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกปรบัตัวลดลง กดดันจากแรงขายของกลุ่มเทคฯ นําโดยกลุ่ม software จากความกังวลรายจา่ยลงทนุท่ียังเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง โดยดัชนี Nasdaq อ่อนตัวลง 4.6% ขณะท่ีหุน้ Value 

ลดลงน้อยกว่า ดัชนี S&P500 ลดลง 2.1% และดัชนี Dow Jones ทรงตัว ความผันผวนต่อเนื่องจากสัปดาหก่์อนหลัง ปธน. ทรมัป�เลือก Kevin Warsh เป�นประธาน Fed คนใหม่ในเดือน พ.ค.นี้ ซึ่ง 

Warsh เป�นแคนดิเดตท่ีมีท่าที Hawish มากกว่าท่านอ่ืน ทําใหค่้าเงนิดอลลารแ์ข็งค่าขึ้น กดดันตลาดโลหะมีค่าท้ังทองและโลหะเงนิปรับฐานแรง ด้านตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ ISM PMI ภาคการผลิตเดือน 

ม.ค. อยู่ท่ี 52.6 สูงกว่าตลาดคาดและกลับเข้าสู่โซนขยายตัว ครั้งแรกในรอบ 12 เดือน ด้าน ISM PMI ภาคบริการอยู่ท่ี 53.8 สูงกว่าตลาดคาด และสูงสุดในรอบ 15 เดือน ตัวเลขจา้งงานภาคเอกชน 

(ADP) เพ่ิมขึ้น +22,000 ตําแหน่ง ต�ากว่าท่ีตลาดคาด ส่วนตําแหน่งงานเป�ดใหม่ (JOLTs) ลดลงเหลือ 6.54 ล้านตําแหน่ง ต�าสุดต้ังแต่ผ่านวิกฤติ Covid-19 เป�นต้นมา ด้าน ECB และ BoE คงดอกเบี้ย

นโยบายตามคาด โดย BoE ส่งสัญญาณผ่อนคลายเพ่ิมเติม  ตลาดหุน้ EM ทรงตัว แม้จนีจะมีโอกาสปรับเป�า GDP ป� 2026 ลดลงจาก 5% ป�ก่อน หลังการประชุมระดับมณฑลทยอยประกาศเป�าลงเป�น

ส่วนใหญ่ ตัวเลขจนี PMI การผลิตเดือน ม.ค. ลดลงสู่ระดับ 49.3 จาก 50.1 ในเดือน ธ.ค. ต�ากว่าท่ีตลาดคาด ขณะท่ี PMI นอกภาคการผลิตลดลงสู่ 49.4 จาก 50.2 ในเดือนก่อน ต�าสุดนับต้ังแต่ ธ.ค. 

2022 ตลาดหุน้อินโดนเีซยีถกูกดดันหลัง MSCI เตรยีม Downgrade ล่าสุด Moody's ปรบัแนวโน้มเครดิตเรตต้ิงอินโดนเีซยีเป�น Negative จาก Stable ตลาดหุน้ไทยปรบัขึ้นสวนทางจากกระแสเงนิทนุ

ท่ีไหลเข้า ในชว่งก่อนการเลือกต้ังในวันอาทิตย์ท่ี 8 ก.พ. เงนิเฟ�อเดือน ม.ค. หดตัว 0.66% YoY ต่อเนื่องเป�นเดือนท่ี 10 ราคาน�ามันลดลงหลังอิหรา่นเตรยีมเจรจานิวเคลียรกั์บสหรฐัในสัปดาหน์ี้ 

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุน้สหรัฐฯ ปรับลงในสัปดาหท่ี์ผ่านมา (1) ปธน. ทรัมป�

เลือก Kevin Warsh ซึ่งมีท่าที Hawish มากกว่าแคนดิเดต

ท่านอ่ืนๆ เป�นประธาน Fed คนใหม ่(2) สหรฐัฯ จะปรบัลดภาษี

นําเข้าสินค้าจากอินเดียเหลือ 18% จากเดิม 25% และยกเลิก 

ภาษีลงโทษเพ่ิมเติมอีก 25% ท่ีเก็บในกรณีท่ีอินเดียนําเข้า

น�ามันจากรสัเซยี (3) PMI ของทางการจนีท้ังในและนอกภาค

การผลิตสะท้อนภาพเศรษฐกิจในประเทศท่ีอ่อนแอ

ตลาดหุน้ไทย

• ตลาดหุ้นไทยปรับเพ่ิมขึ้นในสัปดาหท่ี์ผ่านมา (1) FETCO เผยดัชนี

ความเชื่อมั่นนักลงทนุใน ม.ค. อยู่ในเกณฑ์ "ร้อนแรงอย่างมาก" ท่ี

ระดับ 165.3 โดยมีป�จจยัหนุนจากกระแสเงนิทุนท่ีไหนเข้า ตามด้วย

สถานการณ์การเมืองในประเทศ (2) เงนิเฟ�อไทย (CPI) ม.ค อยู่ท่ี      

-0.66%YoY ต�ากว่าตลาดคาดท่ี -0.35% และต�ากว่าเดือนก่อนท่ี               

-0.28%YoY ขณะท่ีเงนิเฟ�อพ้ืนฐาน (Core CPI) +0.6%YoY เท่า

ตลาดคาด เพ่ิมเล็กน้อยจาก 0.59% เดือนก่อน

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ลดลงท่ี 4.17% ขณะท่ี

ระยะส้ัน 2 ป�ปรับตัวลงท่ี 3.44% ทําใหส่้วนต่างดอกเบี้ย 2-

10 ป� อยู่ท่ี 73 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ลดลงมาอยู่ท่ี 1.88% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ลดลงท่ี 1.18% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติซื้อสุทธท่ีิ 4,316 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรับลง 4.5%WoW สู่ 67.55 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล จากความตึง

เครียดระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่านท่ีลดลง หลังได้เริ่มต้นการเจรจาอย่างจริงจงั ด้านราคา

ทองคํา (Spot) ปรบัลง 11.2%WoW สู่ 4,776.48 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) แข็งค่าขึ้นท่ี 97.82 จุด  ขณะท่ีค่าเงินเยนอ่อนค่าลงท่ี 156.9 เยน 

ด้านค่าเงินยูโรอ่อนค่าลงท่ี 1.18 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาทอ่อนลงท่ี 31.84 

บาทต่อดอลลาร ์ขณะท่ีเงนิหยวนแข็งค่าขึ้นท่ีระดับ 6.94 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• Official Manufacturing PMI เดือน ม.ค. ลดลงเป�น 49.3 ต�ากว่าตลาดคาดที่ 50.0 จาก 50.1 

เ ดือนก่อน ส่วน PMI ภาคนอกการผลิตลดลงเป�น 49.4 จาก 50.2 เ ดือนก่อน ISM 

Manufacturing PMI เดือน ม.ค. อยูท่ี่ 52.6 สูงกว่าตลาดคาดและกลับเข้าสู่โซนขยายตัว (>50) 

ครั้งแรกในรอบ 12 เดือน ด้าน ISM Services PMI อยู่ที่ 53.8 สูงกว่าตลาดคาดที่ 53.5 ยังคง

อยูใ่นระดับสูงสุดในรอบ 15 เดือน 

• การจา้งงานภาคเอกชนของสหรฐัฯ (ADP) เดือน ม.ค. เพ่ิมขึ้น +22,000 ตําแหน่ง ต�ากว่าตลาดที่

คาดว่าจะเพ่ิมขึ้น +45,000 ตําแหน่ง จาก +37,000 ตําแหน่ง เดือนก่อน
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Source: CEIC, InnovestX Research
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Index China Official PMI
Manufacturing Non-Manufacturing

ดัชนีผู้จดัการฝ�ายจดัซื้อของทางการจนี

Source: CEIC, InnovestX Research

ดัชนีผู้จดัการฝ�ายจดัซื้อสหรฐัฯ โดย ISM

การจา้งงานภาคเอกชนของสหรฐัฯ 

Source: CEIC, InnovestX Research
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• เรามองว่า Kevin Warsh ว่าที่ประธาน Fed คนที่ 16 แทน Jerome Powell ที่จะครบวาระใน

เดือนพฤษภาคมนี้ จะนํานโยบายการเงนิที่ "ผ่อนคลายแต่แตกต่าง" มาใช ้โดยแม้เขามีประวัติ

เป�น "inflation hawk“ แต่ได้เปล่ียนท่าทีมาสนับสนุนการลดดอกเบี้ยในช่วงหลัง จาก 

productivity boom จาก AI และนวัตกรรมเทคโนโลยีจะทําใหเ้ศรษฐกิจสหรัฐเติบโตได้เร็ว

ขึ้นโดยไม่ก่อเงินเฟ�อ แต่ Warsh เชื่อว่าเงินเฟ�อเกิดจากการพิมพ์เงินของรัฐบาลเกินไป 

ดังนั้น Fed ในยุคเขาอาจลดดอกเบี้ยแต่กลับมาทํา QT อีกครั้ง ซึ่งจะทําให้ผลตอบแทน

พันธบัตรชันขึ้น อย่างไรก็ตาม หาก productivity จาก AI ไม่เกิดขึ้นตามคาด หรือการลด 

balance sheet ก่อใหเ้กิดวิกฤตสภาพคล่อง ตลาดการเงนิอาจเผชญิความผันผวน

• เรามองว่า ISM PMI สะท้อนภาพที่หลากหลาย โดย Manufacturing ฟ�้ นตัวแข็งแกร่งที่สุด

นับต้ังแต่ 2022 จาก demand ที่พุ่งขึ้นและ order backlogs ที่ขยายตัว แต่ส่วนหนึ่งเป�น

การส่ังล่วงหน้าเพ่ือหลีกเล่ียงภาษีนําเขา้ ขณะที่ Services ยังแข็งแกร่ง แต่ new orders 

เริ่มชะลอลง ด้านตลาดแรงงาน ตัวเลข ADP ที่เพ่ิมต�ากว่าคาด สะท้อนภาวะ "stagnant" ที่

ไม่ได้แย่ลงแต่ก็ไม่ได้ดีขึ้น ชี้ใหเ้หน็ว่าการฟ�้ นตัวของเศรษฐกิจยังไม่กว้างขวาง ขณะที่แรง

กดดันเงินเฟ�อที่ยังสูง โดย ดัชนีย่อยด้านราคาพุ่งขึ้นสูงสุดในรอบหลายเดือน ภาพรวม

ดังกล่าวสนับสนุนท่าที FOMC ที่ระมัดระวังและไม่เร่งลดดอกเบี้ย จนกว่าจะเหน็สัญญาณ

ชดัเจนว่าเงนิเฟ�อชะลอลงและความไมแ่น่นอนจากนโยบายการค้าลดลง

• ป�จจยัที่ต้องติดตามใน สัปดาหห์น้า (1) การเลือกต้ังไทยและญี่ปุ�น ในวันที่ 8 ก.พ. (2) ยอดค้า

ปลีกสหรัฐฯ ธ.ค. ในวันที่ 10 ก.พ. (3) CN CPI เดือน ม.ค. ในวันที่ 11 ก.พ. (4) Nonfarm 

Payrolls ม.ค., อัตราว่างงาน ม.ค ในวันที่ 11 ก.พ. (3) US CPI เดือน ม.ค. ในวันที่ 13 ก.พ. 4



การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                          +2.49%WoW

ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent ลดลง 4.47%WoW สู่ US$67.55/bbl
หลังปธน. ทรัมป�เผยอิหร่านกําลังเจรจาอย่างจริงจงักับสหรัฐ 
ซึ่งส่งสัญญาณสถานการณ์ตึงเครียดเริ่มลดน้อยลง อีกทั้ง
การแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์และการคาดการณ์สภาพ
อากาศที่อบอุ่นขึ้นยงัเป�นอีกป�จจยัที่กดดันราคาน�ามนั

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามันดิบสหรัฐ และความคืบหน้าเจรจาระหว่าง
สหรฐั-อิหรา่น รวมทั้งประกาศงบ 4Q25 ของหุน้กลุ่มพลังงาน

TOURISM                                    +7.00%WoW
ประเด็นสําคัญ
จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทยสัปดาหก์่อนที่ 762,392 
คน เพ่ิมขึ้น 1%WoW หนุนจากนักท่องเที่ยวจีนที่เพ่ิมขึ้นถึง 
15%WoW แต่ลดลง 19%YoY จากฐานป�ก่อนสูง 
ไฟล์ทมาสเตอรเ์ผยนับจากกลาง ม.ค. 69 ชาวจนีมกีารจองต๋ัว
เครื่ องบินในช่วงเทศกาลตรุษจีนทะลุ 4.13 ล้านเที่ยวบิน 
เพ่ิมขึ้น 21%YoY โดยไทยเป�นหนึ่งในจุดหมายที่ได้รบัความนิยม

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามจํานวนนักท่องเที่ยวจนีมาไทยในช่วงเทศกาลตรุษจีน
และการทยอยประกาศงบ 4Q25 ของหุน้กลุ่มโรงแรม

TRANS                                           -0.75%WoW
ประเด็นสําคัญ
สคร. อยู่ระหว่างศึกษาต้ังกองทุนโครงสร้างพ้ืนฐานมูลค่า 2 
แสนลบ. เพ่ือซื้อคืนโครงการรถไฟฟ�าทุกสายในกทม.และ
ปรมิณฑลมาเป�นของรฐั โดยจะใชโ้มเดลคล้ายกองทุนวายุภักษ์
ที่การนัตีผลตอบแทนขัน้ต�า 3%
หุน้ THAI ส่วนที่ถูกหา้มขายจํานวน 6,601 ล้านหุน้ (สัดส่วน 
23.3%) กลับมาซื้อขายในตลท. อีกครัง้ต้ังแต่วันที่ 4 ก.พ. 26
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามปริมาณการเดินทางในชว่งตรุษจนี ทิศทางราคาน�ามัน 
และการประกาศงบ 4Q25 ของหุน้กลุ่มขนส่ง 

FOOD                                           +0.56%WoW
ประเด็นสําคัญ
รัฐบาลทหารเมียนมาหา้มใชเ้งนิตราต่างประเทศลดระงบัการ
นําเข้าสินค้าทั้งหมด ทั้งนี้มาตรการดังกล่าวมีการบังคับใช้
หลายป�แล้ว มองสรา้งความเส่ียงเพ่ิมเติมต่อกลุ่มเครื่องด่ืม

มาเลเซยีส่งหนังสืออนุมติัใหผู้้ประกอบการไทย 4 รายส่งเนื้อ
และชิ้นส่วนสุกรแช่เย็น-แช่แข็ง ไปมาเลเซียได้อย่างเป�น
ทางการแล้ว คาดมูลค่าส่งออกราว 4 พันลบ.ในป� 2026
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามทิศทางราคาเนื้อสัตว์และต้นทุนอาหารสัตว์ (ข้าวโพด 
กากถ่ัวเหลือง) รวมทั้งประกาศงบ 4Q25 ของหุน้กลุ่มอาหาร

BANK                                             +0.96%WoW
ประเด็นสําคัญ
ครม. รับทราบการปรับลดเงินนําส่งกองทุน FIDF จากเดิม 
0.46% สู่ 0.32% ต่อป� เป�นเวลา 1 ป� เพ่ือเป�นแหล่งเงนิรองรับ
มาตรการกระตุ้นสินเชื่อ SMEs และชว่ยเหลือลกูหนี้น�าท่วม
เงนิเฟ�อทั่วไปของไทย ม.ค. หดตัวต่อเนื่องเป�นเดือนที่ 10 ราว 
0.66%YoY ป�จจยัสําคัญมาจากการปรับลดลงของราคาสินค้า
ในกลุ่มพลังงาน และมาตรการลดภาระค่าครองชพีของภาครฐั
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามการประกาศอัตราจ่ายเงินป�นผลจากผลประกอบการ
ชว่ง 2H25 ของหุน้กลุ่มธนาคาร และแนวโน้มค่าเงนิบาท

ETRON                                          -2.89%WoW

ประเด็นสําคัญ
BOI เผย ASML ซึ่งเป�นบรษัิทผู้ผูกขาดเครื่องจกัร EUV สําหรับ
ผลิตชปิขั้นสูงของโลกได้เข้าหารือแนวทางความร่วมมือในการ
พัฒนาเครอืขา่ยซพัพลายเชนเครื่องจกัรผลิตเซมิคอนดักเตอร์
ในไทย โดยไม่ได้มุ่งต้ังโรงงานผลิตโดยตรง แต่จะขยายฐานซัพ
พลายเออรใ์นไทย เพ่ือรองรบัการเติบโตของบรษัิทในเอเชยี

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามแผนลงทุนของหุน้เทคโนโลยีระดับโลก ทิศทางค่าเงิน
บาท และการประกาศงบ 4Q25 ของหุน้กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์
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สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• ผลการเลือกต้ังของประเทศไทยและประเทศญ่ีปุ�น ในวันท่ี 8 ก.พ.

• การทบทวนหุน้เข้า-ออกและปรบัน�าหนักคํานวณดัชนี MSCI ครัง้ท่ี 1/2026 (10 ก.พ.)

• ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรฐัฯ อาทิ ยอดค้าปลีก, การจา้งงานนอกภาคเกษตร และ CPI

เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…ผลการเลือกต้ังท่ัวไปของไทยและ CPI สหรฐั

9 ก.พ.

• บัญชเีดินสะพัดของญี่ปุ�น ธ.ค.

• ปรมิาณเงนิ M2 ของจนี ม.ค. 

26 : ตลาดคาด +8.3%YoY 

จาก ธ.ค.25 ท่ี +8.5%YoY

10 ก.พ.

• ยอดค้าปลีกสหรฐั ธ.ค. 25 : 

ตลาดคาด +0.4%MoM จาก 

พ.ย. 25 ท่ี +0.6%MoM

11 ก.พ.

• CPI จนี ม.ค. 26 : ตลาดคาด 

+0.7%YoY จาก ธ.ค. 25 ท่ี 

+0.8%YoY

• PPI จนี ม.ค. 26 : ตลาดคาด 

-1.7%YoY จาก ธ.ค. 25 ท่ี 

-1.9%YoY

• การจา้งงานนอกภาคเกษตร

สหรฐัฯ ม.ค. 26 : ตลาดคาดอยู่

ท่ี 6.8 หม่ืนตําแหน่ง จาก ธ.ค. 

25 ท่ี 5.0 หม่ืนตําแหน่ง

• อัตราว่างงานสหรฐั ม.ค. 26 : 

ตลาดคาดอยู่ท่ี 4.4% ทรงตัว

จาก ธ.ค. 25 

12 ก.พ.

• GDP 4Q25 ของอังกฤษ : 

ตลาดคาด +0.2%QoQ จาก 

3Q25 ท่ี +0.1%QoQ

• ยอดขายบ้านมือสองสหรฐั 

ม.ค. 26 : ตลาดคาด 4.2 ล้าน

หน่วย จาก ธ.ค. 25 ท่ี 4.35 

ล้านหน่วย

13 ก.พ.

• GDP 4Q25 ของยูโรโซน 

(ประมาณการครัง้ท่ีสอง) : 

ตลาดคาด +0.3%QoQ จาก 

3Q25 ท่ี +0.3%QoQ

• CPI สหรฐั ม.ค. 26 : ตลาดคาด 

+2.4%YoY จาก ธ.ค. 25 ท่ี 

+2.7%YoY

• Core CPI สหรฐัฯ ม.ค. 26 : 

ตลาดคาด +2.5%YoY จาก 

ธ.ค.25  ท่ี +2.6%YoY
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวลดลง 1.6% (EM -0.1%, DM -1.9% ราคา
ป�ดวันพฤหสัฯ) โดยตลาดมีแรงกดดันจากความกังวลต่อการลงทุนใน AI ที่เพ่ิม
สูงขึ้นต่อเนื่องและสูงกว่าที่คาดแม้ว่าผลประกอบการจะออกมาเติบโตแข็งแกร่งใน 
4Q25 นอกจากนั้นตลาดกังวลต่อท่าทีของว่าที่ประธานธนาคารกลางสหรัฐคนใหม่
ที่อาจจะส่งผลต่อแนวโน้มดอกเบีย้ที่จะลดลง

กลุ่มเทคฯ ปรับตัวลง -5.1% นําตลาด แมง้บเทคฯใหญ่จะเติบโตดี แต่ตลาดกังวล 
CAPEX ที่สูงขึ้นกว่าคาดในป� 26 ด้านกลุ่มสินค้าฟุ�มเฟ�อยปรบัลง -2.7% หลังงบมี
แรงกดดันจากกลุ่มรายได้ต�าถึงกลางส่วนกลุ่ม Defensive ปรับตัวดีหลังเงนิไหล
ไปยงักลุ่มปลอดภยัในชว่งที่ตลาดผันผวน โดยกลุ่มสินค้าจาํเป�น +4.2% 

ผลประกอบการในสัปดาหห์น้า: Adyen, Airbnb, AIG, Applied Materials, 
Arista Networks, AstraZeneca, BP, British American Tobacco, 
Cameco, Cloudflare, Coca-Cola, Coinbase, CVS, Expedia, Ferrari, 
Ford, Heineken, Hermes, Hilton, Honda, Hua Hong, Kering, Kioxia, 
L’Oreal, Marriott, McDonald’s, Mercedes-Benz, SMIC, Shopify, 
Siemen, SoftBank, Spotify, T-Mobile, Unilever

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Earning Play ซึ่งคาดกําไร 4Q25 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY พ้ืนฐานธุรกิจมั่นคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี 

แนะนํา BGRIM CHG GPSC GULF OR PRM

2) หุน้ป�นผลคุณภาพดีระยะยาว (กําไรแต่ละป�มั่นคง, ให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ

หุน้ป�นผลระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 2025 มั่นคง, ให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI  

3) Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นเก็งกําไรจากคาดหวังการ

ขับเคล่ือนนโยบายเศรษฐกิจหลังทราบผลเลือกต้ังและมีการจดัต้ังรัฐบาลใหม่ ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (BBL KTB 

KBANK) กลุ่มส่ือสาร (ADVANC) กลุ่มพลังงาน (GULF GPSC) กลุ่มรับเหมาและวัสดุก่อสร้าง (STECON CK 

SCC) 2) หุน้ Laggard Play เพ่ือรับอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow แนะนํา CENTEL CPALL 

CPN HMPRO SAWAD WHA และ 3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภมูิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลาง

จากความไม่แน่นอนท่ีสูงของนโยบาย ปธน. ทรัมป� โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบข่าว แนะนํา PTTEP PTT TOP 

SPRC 4) หุน้ท่ีคาดสัปดาหห์น้าจะประกาศกําไร 4Q68 เติบโต YoY แนะนํา PTTGC GPSC FTREIT

ช่วงส้ันมอง SET แกว่งตัวไซด์เวย์ในกรอบ 1,300–1,400 จุด โดยป�จจัยในประเทศติดตามสรุปผล

คะแนนการเลือกต้ังและความเร็วในการจัดต้ังรัฐบาล โดยมองหากจัดต้ังรัฐบาลได้เร็วและเป�นขั้วเดิมจะ

หนนุความต่อเนื่องของนโยบาย ดึงดูด Fund Flow ทําให ้SET ปรับขึ้นต่อได้ โดยมีแนวต้าน 1400 จุด แต่

หากเป�นขั้วใหม่หรือการจัดต้ังรัฐบาลยืดเยื้อ Fund Flow อาจชะลอไหลเข้าเพ่ือรอดูความชัดเจนของ

นโยบาย ทําให ้SET ไซด์เวย์ในกรอบ, การประกาศงบ 4Q68 ของหุน้ real sectors, ส่วนป�จจยัภายนอก

ติดตามนโยบาย ปธน. ทรัมป� ท่ีมีต่อต่างประเทศ ซึ่งมีผลต่อบรรยากาศการลงทุนในตลาดสินทรัพย์เส่ียง

โลก รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐ อาทิ ตัวเลขจา้งงาน, ยอดค้าปลีก และ CPI ซึ่งแม้คาดจะ

ยงัไมเ่ปล่ียนมุมมองเรื่องดอกเบีย้สหรฐั แต่เป�นป�จจยัท่ีตลาดใหค้วามสนใจ
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แนะนํา บมจ. โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่หรอื GPSC เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นแกนนําด้านธุรกิจไฟฟ�าของกลุ่ม PTT โดยดําเนินธุรกิจผลิตและจําหน่าย
ไฟฟ�า ไอน�าและน�าเพ่ือการอุตสาหกรรม โดยสินทรัพย์ท่ีเป�ดดําเนินการส่วนใหญ่
เป�นโรงไฟฟ�าเชื้ อเพลิงในไทย ส่วนลาวและอินเดียส่วนใหญ่เป�นโรงไฟฟ�า
พลังงานหมุนเวียน โดย 3Q25 มีกําลังผลิตตามสัดส่วนถือหุน้ 6,547MW 

2) 4Q25 คาดกําไรปกติจะเพ่ิมขึ้นท้ัง QoQ และ YoY ป�จจยัหนุนจากส่วนแบ่งกําไร
จากเงินลงทุนท่ีดีขึ้นและดอกเบี้ยจ่ายท่ีลดลง ส่วน 1Q26 คาดกําไรจะเติบโต
ต่อเน่ืองท้ัง QoQ และ YoY แรงหนุนจากต้นทุนก๊าซท่ีลดลงและส่วนแบ่งกําไรท่ี
สูงขึ้นจากผลการดําเนินงานปกติท่ีดีขึ้นของโครงการ CFXD และ Avaada 

3) มองกําไรปกติจะได้รับอานิสงส์จากเงินบาทแข็งค่า ต้นทุนก๊าซท่ีลดลง และมี 
Upside จากการทํา asset monetization ตามแผนของ PTT ซึ่งอาจมีการโอน
โรงไฟฟ�าท่ีใชก๊้าซเป�นเชื้อเพลิงภายในกลุ่มมายัง GPSC  

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 46.3 บาท อิงวิธี DCF และคาดมีเงินป�นผลจา่ย
จากกําไรป� 2025 หุน้ละ 1.10 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 3% 

Source : Company, InnovestX Research

GPSC – โอกาสเติบโตยังสดใสในป� 2026

GPSC คาดกําไรปกติของ GPSC ยงัเติบโตอยา่งแขง็แกรง่และต่อเนื่อง

Ft rate และ Pook Gas Price trend
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…BDMS
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

กลุ่มเทคฯเผยงบโตดีกว่าคาดหนุนจากอุปสงค์ AI และ Data Center อยา่งไรก็ดีภาพรวมหุน้ตอบสนองเชงิลบหลังมี

ความคาดหวังท่ีสูงต่อการเติบโตของรายได้ ทําใหเ้มื่อหลายบรษัิทใหค้าดการณ ์ CAPEX ท่ีสูงกว่าคาด ตลาดจงึเกิด

ความกังวลในระยะส้ันว่ารายได้จะเติบโตไมทั่นการเติบโตของเงนิลงทนุ อยา่งไรก็ดี เรามองว่าการลงทนุนี้จาํเป�นต่อการ

เติบโตระยะยาวเพ่ือรกัษาความได้เปรยีบทางการแขง่ขนั จงึถือเป�นโอกาส 'ซื้อเมื่อยอ่ตัว' สําหรบัหุน้ท่ีมพ้ืีนฐานแกรง่

• Mag7: AMZN และ GOOGL เผยงบโตดีกว่าคาด โดยยงัคงมแีรงหนุนจากกลุ่มคลาวด์และโฆษณาที่โตดี อยา่งไรก็ดีหุน้

ตอบสนองเชงิลบหลัง CapEx ป� 26 พุ่งเกินกว่าคาดเพ่ือลงทนุ AI/Data Center นอกจากนี้ Guidance ต�ากว่าคาดเล็กน้อย 

เราประเมนิว่าระยะส้ันหุน้ยงัคงมคีวามผันผวนจากความกังวลการเติบโตรายได้โตไมท่ันการเติบโตของเมด็เงนิลงทนุ แต่อยา่งไรก็ดี

เรามองการเรง่ลงทนุเป�นส่ิงจาํเป�นเพ่ือรกัษาแชรต์ลาดคลาวด์ ด้วยภาพนี้จงึมองหุน้ยอ่ตัวเป�นโอกาสในการลงทนุทีดี่ในระยะยาว

• ซอฟต์แวร:์ PLTR เผยงบโตแกรง่หนุนจากลกูค้าภาครฐัฯ และเอกชนที่ใชจ้า่ยต่อเนื่อง รวมถึงใหค้าดการณ์ป� 26 โตดีกว่าคาด

ภาพรวมเชื่อว่า PLTR ยงัคงมแีนวโน้มที่ดีหนุนจากการเติบโตของ AI ประกอบกับ งบและแนวโน้มที่โตทําใหเ้ราเชื่อว่าราคาหุน้ยงัขึ้น

ได้ในระยะส้ัน ทําใหเ้ราแนะเก็งกําไรและไมไ่ล่ตามราคา โดยมองลงทนุในชว่งที่หุน้ยอ่ตัวลง

• กลุ่มเซมฯิ: ARM และ QCOM 4Q25 ดีกว่าคาดจากแรงหนุน AI แต่หุน้ผันผวนจากประมาณการไตรมาสถัดไปที่ยงัไมเ่ด่นและ

ป�ญหาซพัพลายเมมโมรกีดดันกลุ่มสมารท์โฟน ในทางตรงกันขา้ม AMD เผยงบ 4Q25 ดีกว่าคาด โดยรายได้โต 34%YoY และ

ต้ังเป�า 1Q26 ดีกว่าคาด  อยา่งไรก็ดี ราคาหุน้ลงเนื่องจากความคาดหวังต่อ AI สูง ขณะที่หากตัดความคาดหวังออก 

ป�จจยัพ้ืนฐานยงัดี รวมถึงมส่ีวนแบง่การตลาดในกลุ่ม Server CPU (EPYC) ที่แกรง่และมแีนวโน้มเติบโตจาก Data center อีก

ภาพงบกลุ่มเซมฯิ ที่ออกมาสะท้อนได้ว่า เซมฯิ ที่มสัีดส่วนอิง Data Center และ Infrastructure ยงัคงเติบโตชดัเจนกว่าเซมฯิ

ด้ังเดิม ด้วยภาพนี้เราจงึแนะอยูใ่นกลุ่ม AI ต่อเนื่อง โดยแนะมอง NVDA, AMD และ TSMC

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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9 Feb 26 10 Feb 26 11 Feb 26 12 Feb 26 13 Feb 26

Healthcare - AztraZeneca, Gilead 
Sciences CVS, Tenet Healthcare Vertex Moderna

Finance - S&P Global, Robinhood, 
Barclays - Coinbase Natwest

Industrials - Ford Motor, Honda 
Motor - - -

Technology - - - Applied Materials, 
Lenovo -

Consumer Discretionary - Marriott, Kering McDonalds, Hilton
Hermes, L’Oreal, Airbnb, 

Mercedes Benz, 
Expedia, Wyn Resorts

Sands China

Consumer Staples - Coca-Cola Kraft Heinz - -

Communication Services - - NetEase SoftBank -



Source: InnovestX Investment Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(9 – 13 Feb 26)

DAOL-DAPP
หุน้ Digital Transformation

Entry date = 13 Jan 26

KFCHINA-T10PLUS-A
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 25 Sep 25

SCBRS2000(A)
หุน้ US Small Cap Entry date = 27 Oct 25

K-INDX
หุน้อินเดีย Entry date = 23 Dec 25

Sell



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

(9 – 13 Feb 26)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้เทคโนโลยจีนี
ดัชนี Hang Seng Tech Index (HSTECH) มีแนวโน้มเผชญิแรงกดดันด้าน sentiment ในระยะส้ัน จากประเด็นการปรับหมวดภาษีบริการโทรคมนาคมของจนี ซึ่งส่งผลใหอ้ัตรา 
VAT ปรบัเพ่ิมจาก 6% เป�น 9% และกระทบต่อรายได้และกําไรของกลุ่มดังกล่าว ประเด็นนี้ได้สร้างความกังวลว่ามาตรการอาจถูกขยายไปยังกลุ่ม Internet Platform และบริการ
ดิจทิัลอื่น ๆ แมเ้จา้หน้าที่ระดับสูงของจนีจะออกมาปฏิเสธแล้วก็ตาม อยา่งไรก็ดี ความไมแ่น่นอนเชงินโยบายยงัอาจกดดันตลาดในชว่งส้ัน ในมุมมองระยะกลาง–ยาว เรายงัมองว่า
หุน้เทคโนโลยจีนียงัมคีวามน่าสนใจ จากป�จจยัพ้ืนฐานของภาคเทคโนโลยจีนียงัคงปรบัตัวดีขึ้น สะท้อนจากแนวโน้มกําไรป� 2026 ที่มีโอกาสฟ�้ นตัวต่อเนื่อง ขณะที่ระดับ valuation
ยงัอยูใ่นระดับน่าสนใจ โดยดัชนีซื้อขายที่ FWD P/E ราว 20 เท่า ต�ากว่าค่าเฉล่ียยอ้นหลัง 5 ป�ที่ 22.8 เท่า ทั้งนี้ เราประเมนิแนวรบัสําคัญของดัชนี HSTECH ไว้บรเิวณ 5,300 จุด

หุน้ US Small Cap
ในระยะส้ัน หุน้ขนาดเล็กอาจเผชญิแรงกดดันจาก sentiment ตลาด ภายหลังแรงขายในหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและหุน้เติบโต อย่างไรก็ดี เรายังมองว่าหุน้ขนาดเล็กมีความทนทานต่อ
ความผันผวนของตลาดโดยรวม และยงัคงมคีวามน่าสนใจในเชงิป�จจยัพ้ืนฐาน โดยได้รบัแรงหนุนจากวัฏจกัรดอกเบีย้ขาลงและการอัดฉีดสภาพคล่องของธนาคารกลางสหรัฐเข้า
สู่ระบบเศรษฐกิจขณะเดียวกัน สัญญาณล่าสุดจากเฟดสะท้อนมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มเศรษฐกิจและตลาดแรงงานสหรัฐฯ ซึ่งเอื้อต่อหุน้ขนาดเล็กที่มีสัดส่วนรายได้จาก
ภายในประเทศสูง นอกจากนี้ ประมาณการกําไรของหุ้นขนาดเล็กยังถูกปรับเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง สะท้อนว่าการปรับขึ้นของราคาหุ้นมีพ้ืนฐานรองรับจากการฟ�้ นตัวของ
ป�จจยัพ้ืนฐาน เราประเมนิว่าแนวโน้มที่หุน้ขนาดเล็กจะทําผลตอบแทนโดดเด่นกว่าหุน้ขนาดใหญ่ มีโอกาสดําเนินต่อและเหน็ชดัเจนมากขึ้นในชว่งกลางป� 2026 โดยมีแรงขับเคล่ือน
หลักจากการเติบโตของกําไรหุน้สหรัฐฯ ขนาดเล็กที่คาดว่าจะฟ�้ นตัวในอัตราเร่งและโดดเด่นกว่าหุน้ขนาดใหญ่ ขณะที่ระดับ valuation ยังอยู่ในโซนที่น่าสนใจกว่าเมื่อเทียบกับหุน้
ขนาดใหญ่ เราจงึแนะนําทยอยสะสมหุน้สหรฐัฯ ขนาดเล็กในจงัหวะที่ตลาดอ่อนตัวลง

หุน้อินเดีย
ปธน. โดนัลด์ ทรมัป� ประกาศลดภาษีสินค้านําเขา้จากอินเดียเหลือ 18% จาก 25% และเป�ดทางลดอุปสรรคทางการค้าต่อสหรฐัฯ ขอ้ตกลงดังกล่าวชว่ยคล่ีคลายความตึงเครยีดทาง
การค้าที่ดําเนินมาหลายเดือน และเพ่ิมความสามารถการแข่งขันทางการค้าของอินเดีย ซึ่งช่วยหนุน GDP อินเดียราว 0.2–0.3% ขณะที่ Goldman Sachs ปรับเพ่ิมคาดการณ์ 
GDP อินเดียป� 2026 จาก 6.7% เป�น 6.9% เรามองว่าการบรรลุดีลครั้งนี้ชว่ยคลาย overhang ที่กดดันตลาดหุน้อินเดียมาหลายเดือนและทําใหผ้ลตอบแทน Laggard ตลาด EM
โดยรวม ทั้งยังเป�นป�จจยัหนุน sentiment การลงทุนและชว่ยสร้างเสถียรภาพใหค่้าเงนิรูป�ในระยะถัดไป ซึ่งช่วยหนุนกระแสเงนิทุนและการลงทุนในตลาดหุน้อินเดีย นอกจากนี้ 
ตลาดหุน้อินเดียมีสัดส่วนหุ้นเทคโนโลยีต�ากว่าตลาดหลักอื่นๆ ทําให้ได้รับผลกระทบจํากัดในช่วงที่ตลาดกังวลความเส่ียงด้าน AI ขณะที่ Valuation ของตลาดหุ้นอินเดียม ี
premium เทียบ MSCI Asia Pacific อยูใ่นระดับต�าสุดในรอบหลายป� สะท้อน risk-reward ที่น่าสนใจสําหรบัการทยอยสะสมในระยะกลาง-ยาว





15



16

Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, 
BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, 
EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, 
JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, 
OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, 
SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, 
SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, 
TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, 
PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, 
WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, 
KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-
ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, 
L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, 
SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, 
LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, 
NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, 
SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, 
TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, 
WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.


	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 17

