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 ประเด็นสําคัญ 

คาดตลาดแกว่งไซด์เวย์/แกว่งขึ้น วานนี้ นลท. ต่างชาติซื้อสุทธ ิ
4.1 พันลบ. หนุน ไทยยังได้ Fund Flow ไหลเข้าก่อนวันเลือกต้ัง
ในวันอาทิตย์นี้ ติดตามพรรคการเมืองท่ีมีคะแนนเสียงสูงสุด
และการจัดต้ังรัฐบาลจะเร็วเพียงใด กรณีแย่หากได้รัฐบาลช้า
กว่า เม.ย. นี้ คาด GDP จะได้รับผลกระทบ ทุก 1 เดือนท่ีล่าช้า
คาดกระทบ 0.15% ตลาดกังวลการจา้งงานในสหรฐัฯ กดดัน คืน
นี้ไม่มี NFPs และจะประกาศคืนวันพุธแทน ทางเทคนิค หากพัก
ตัวไมห่ลดุ 1338/1325 จะเป�นการทําฐานเพ่ือขึ้นรอบใหม ่

     แนวรบั – แนวต้าน : 1338/1325 – 1360/1370 

ช่วงส้ันมอง SET แกว่งตัวไซด์เวย์ในกรอบ 1,300–1,380 จุด โดยป�จจยั
ในประเทศติดตามการเข้าสู่ช่วงโค้งสัปดาหสุ์ดท้ายในการหาเสียงก่อนการ
เลือกต้ังวันท่ี 8 ก.พ., แนวโน้มการไหลเข้าของ Fund Flow และการ
ประกาศงบ 4Q68 ของหุ้น Real Sectors ส่วนป�จจัยภายนอกติดตาม
นโยบายกีดกันทางการค้าและภูมิรัฐศาสตร์ของ ปธน. ทรัมป� ท่ีมีต่อ
ต่างประเทศ (ท้ังตะวันออกกลาง ยุโรปและจนี) ซึ่งมีผลต่อบรรยากาศการ
ลงทุนในตลาดสินทรัพย์เส่ียงโลก รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของ
สหรัฐ อาทิ การจา้งงานและ PMI ภาคการผลิต ขณะท่ีการประชุมนโยบาย
การเงินของ ECB และ  BoE มีมติคงดอกเบี้ยนโยบายตามตลาดคาด 
ดังนั้นกลยุทธก์ารลงทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” 

AP: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากการคาดการณ์กําไรสุทธิใน 4Q68 ท่ีคาดว่าจะเติบโตดี 
คาดอยู่ท่ี 1.3 พันลบ. (+3.5%YoY และ +15.9%QoQ) คาดเป�นไตรมาสท่ีดีท่ีสุดของป� 
2568 โดยบรษัิทต้ังเป�า Presales เติบโตต่อในป� 2569 ท่ี 5 หมื่นลบ. (+7%YoY) ในขณะ
ท่ีเงนิป�นผลจูงใจ คาดอัตราผลตอบแทนเงนิป�นผลท่ี 5.4% เป�าหมายระยะส้ัน 9.20 บาท 

BJC: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากความคาดหวังราคาหุน้ฟ�้ นตัวจากความกังวลลดลงต่อ
การเข้าซื้อ MMVN ในช่วงก่อน มีโอกาสเห็นกําไรส่วนต่างเพ่ิมขึ้น 8-11% ต่อป� ด้าน 
Valuation น่าสนใจ ซื้อขายท่ี PE 2569F ท่ี 12 เท่า เทียบกับกลุ่มค้าปลีกท่ี 14 เท่า ขณะท่ี
กําไรสุทธปิ� 2569 (ไมร่วม MMVN) คาดจะเติบโต 6.5% เป�าหมายระยะส้ันท่ี 15.50 บาท 

มอง SET แกว่งตัวไซด์เวย์ในกรอบ ติดตามทิศทาง Fund Flow และการประกาศงบ 4Q68 ของบจ. 
ไทย กลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 2 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดด้ิงท่ีมปี�จจยัเฉพาะตัว ดังนี้ 

1. หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform 
จากพ้ืนฐานธุรกิจมั่นคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา ADVANC BGRIM CHG GPSC GULF 
OR PRM 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) 
หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�มั่นคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี 
SET ESG Ratings A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) 
แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 2) หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 
มั่นคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงินป�นผลจากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจ่ายหลังหกัเงินป�นผลท่ีประกาศ
จา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI 

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นเก็งกําไรจาก
คาดหวังการขับเคล่ือนนโยบายเศรษฐกิจหลังทราบผลเลือกต้ังและมีการจดัต้ังรฐับาลใหม ่โดย
เน้นหุน้ Big Cap. ซึ่งคาดเป�นเป�าของนักลงทุนต่างชาติท่ีจะกลับมาเพ่ิมน�าหนักตามความชดัเจน
ทางการเมือง ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (BBL KTB KBANK) กลุ่มส่ือสาร (ADVANC) กลุ่มพลังงาน 
(GULF GPSC) กลุ่มรบัเหมาและวัสดกุ่อสรา้ง (STECON CK SCC) 2) หุน้ Laggard Play เพ่ือ
รับอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุ้น SET 50 ซึ่งราคาหุ้นปรับขึ้น 
YTD ต�ากว่า SET และ Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี 
แนะนํา CENTEL CPALL CPN HMPRO SAWAD WHA และ 3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากความ
เส่ียงทางภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลางจากความไม่แน่นอนท่ีสูงของนโยบาย ปธน. ทรัมป� 
โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบขา่ว แนะนํา PTTEP PTT TOP 

Fund Flow ยังหนุนก่อนเลือกต้ัง 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันศุกรท่ี์ 6 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• สหรัฐเผยตัวเลขการเป�ดรับสมัครงาน (JOLTS) ธ.ค. 2568 ลดลง 
386,000 ตําแหน่ง สู่ 6.54 ล้านตําแหน่ง ต�าสุดนับต้ังแต่ ก.ย. 2563 
และต�ากว่าตลาดคาด ส่งผลใหต้ลาดเพ่ิมน�าหนักต่อคาดการณ์ว่าเฟดจะ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนมี.ค. ท่ามกลางความกังวล
เก่ียวกับตลาดแรงงานท่ีอ่อนแอ   

• Moody’s Ratings ปรับลด Outlook เครดิตเรทติงของอินโดนีเซียลง
เป�น Negative จาก Stable และคงเรทติงท่ี Baa2 จากความกังวลต่อ
นโยบายภายใต้ ปธน. Prabowo Subianto มองเป�น Sentiment เชิง
ลบต่อการลงทุนในอินโดนีเซีย แต่อาจเป�น Sentiment เชิงบวก
ทางอ้อมต่อตลาดทนุไทยซึ่งอาจดึงดดูกระแสเงนิได้มากขึ้น 

• ภาวะเงินเฟ�อไทยใน ม.ค. 2569 หดตัว 0.66%YoY หดตัวมากกว่าท่ี
ตลาดคาดไว้และหดตัวต่อเนื่องเป�นเดือนท่ี 10 กดดันจากราคาน�ามนัและ
ไฟฟ�าท่ีปรับลงตามตลาดโลก, ด้าน สนค. ประเมินแนวโน้มเงินเฟ�อใน 
1Q69 มีโอกาสติดลบต่อเนื่อง เฉล่ียท่ี -0.43%YoY และคาดจะพลิกเป�น
บวกเล็กน้อยใน 2Q69 ได้ 

• ม. หอการค้าไทยเผยผลสํารวจพฤติกรรมการใช้จา่ยช่วงวันวาเลนไทน์
ป� 2569 คาดจะมีเม็ดเงนิสะพัด 2.9 พันลบ. เพ่ิมขึ้น 7.4%YoY สูงท่ีสุด
นับต้ังแต่ป� 2564 สะท้อนพฤติกรรมของประชาชนท่ีกล้าใชจ้า่ย 

• สกนช. เสนอแผนวิกฤตการณ์น�ามันฉบับใหม่ใหร้ัฐบาลชุดใหม่พิจารณา 
โดยจะทบทวนความเหมาะสมการตรงึราคาดีเซลไมเ่กิน 30 บาท/ลิตร ให้
สอดคล้องภาวะป�จจุบัน มองเป�นบวกระยะส้ันต่อกลุ่มค้าปลีกน�ามัน 
(OR) จากแรงกดดันต่อค่าการตลาดท่ีลดลง ขณะท่ีฐานะกองทุนน�ามันฯ 
ล่าสุดพลิกเป�นบวกสุทธเิป�นครัง้แรกในรอบ 4 ป� 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์
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กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 
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AP (High conviction) – พรวิีว 4Q68: แนวโน้มแขง็แกรง่ 
CPN – พรวิีว 4Q68: คาดกําไรปกติเติบโต YoY และ QoQ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 5 ก.พ. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (1,082) 9,581  9,581  78,165  

สถาบนั (2,713) (5,202) (5,202) (46,616) 
รายยอ่ย 3,795  (4,379) (4,379) (31,549) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
2 ก.พ. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคการผลิต ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

CN – RatingDog PMI ภาคการผลิต ม.ค. 
TH – ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ ม.ค. 
EU – HCOB Manufacturing PMI ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – S&P Global Manufacturing PMI ม.ค. (ตัวเลขสดุท้าย), ISM 
Manufacturing ม.ค. 

3 ก.พ. Economic release: EU – CPI (HICP) ฝรัง่เศส ม.ค. (เบ้ืองต้น) 
US – JOLTS ตําแหน่งงานว่าง ธ.ค. 

4 ก.พ. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคบรกิาร ม.ค. (ตัวเลขสดุท้าย), 
PMI รวม ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – RatingDog PMI ภาคบรกิาร ม.ค., PMI รวม ม.ค. 
EU – CPI (Estimate) ม.ค. (เบ้ืองต้น), PPI ธ.ค., HCOB Services PMI ม.ค. 
(ตัวเลขสุดท้าย), HCOB Composite PMI ม.ค. (ตัวเลขสดุท้าย) 
US – MBA ขอสินเชื่อท่ีอยูอ่าศัย (สัปดาหส้ิ์นสุด 30 ม.ค.), ADP การจา้งงาน 
ม.ค., S&P Global Services PMI ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), S&P Global 
Composite PMI ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), ISM Services ม.ค. 

5 ก.พ. Economic release: TH – CPI ม.ค., Core CPI ม.ค. 
EU – คําส่ังซื้อภาคโรงงาน เยอรมนี ธ.ค., การผลิตภาคอุตสาหกรรม ฝรัง่เศส 
ธ.ค., ยอดค้าปลีก ยูโรโซน ธ.ค. 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห,์ ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานต่อเน่ือง 
Event: ประชุม BoE, ประชุม ECB 

6 ก.พ. Economic release: EU – การผลิตภาคอุตสาหกรรม เยอรมนี ธ.ค., ส่งออก 
เยอรมนี ธ.ค., ผลผลิตอุตสาหกรรม สเปน ธ.ค. 
US – Nonfarm Payrolls ม.ค., อัตราว่างงาน ม.ค., อัตราว่างงานรวม (U6) 
ม.ค., ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.มิชแิกน ก.พ. (เบ้ืองต้น) 

 

 

 

 

ดัชนี 5 ก.พ. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,346.23 (0.31) (0.02) 57,388.58 

SET50  904.12 0.90  0.10  45,633.47 

SET100  1,927.32 1.57  0.08  49,641.95 

sSET  567.09 2.59  0.46  560.36 

SETHD  650.05 4.59  0.71  29,266.05 

SETCLMV  1,240.16 6.90  0.56  18,136.65 

SETESG 841.77 5.47  0.65  42,574.89 

SETWB  594.66 5.53  0.94  9,262.97 

mai  208.01 (1.20) (0.57) 176.37 

 

 
(ล้านบาท) 5 ก.พ. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 4,152  7,569  7,569  11,924  
สัดส่วน (%) 55.74 54.39 54.39 53.77 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (1,771) (2,785) (2,785) (32,366) 

สัดส่วน (%) 9.49 9.97 9.97 10.49 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 336  856  856  10,064  
สัดส่วน (%) 6.46 7.18 7.18 6.60 
บุคคล         
สุทธ ิ (2,717) (5,640) (5,640) 10,378  
สัดส่วน (%) 28.31 28.46 28.46 29.13 

 

 
(ล้านบาท) 5 ก.พ. WTD MTD YTD 

ซื้อ 3,969  26,154  26,154  156,293  

ขาย 6,007  23,876  23,876  109,763  

สุทธ ิ (2,038) 2,278  2,278  46,530  
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