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SET ปรบัตัวลงหลัง
ไม่ผ่าน 1345 

จุดสูงสุดก่อนหน้านี้ 
SCC งบออกมาแย่

กว่าคาดกดดัน 

SET แกว่งตัวลงใน
แดนลบ ไทยถูกสหรฐั
เพ่ิมในบัญชเีฝ�าระวัง

คู่ค้าที่ต้องจบัตา
พฤติกรรมอัตรา

แลกเปลี่ยน 

 

SET ปรบัตัวลงจาํกัด
เมื่อเทียบกับภมูิภาค

หลังจากกังวล 
Kevin Warsh ที่

อาจจะลดดอกเบี้ย
น้อยกว่าคาด 

SET ปรบัข้ึนแรงตาม
ภมูิภาค แตะระดับ
สูงสุดในรอบ 1 ป�

ระหว่างวัน 

SET ปรบัข้ึน หนุน
จากแรงซื้อ 

ADVANC-GULF 
และ Election Rally 
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 ประเด็นสําคัญ 

คาดตลาดแกว่งไซด์เวย/์แกว่งขึ้น นลท. ต่างชาติซื้อสุทธต่ิออีก 
2.1 พันลบ. วันนี้มีรายงานเงนิเฟ�อไทย คาดเงนิเฟ�อท่ัวไปยังติด
ลบต่อเป�นเดือนท่ี 10 แต่อาจลดระดับลงจากเดือนก่อนท่ี  
-0.28% โดยรวมตลาดหุน้ไทยเริ่มปรับตัวดีกว่าภมูิภาคต่างจาก
ป�ก่อน แม้ชว่งส้ันรอผลเลือกต้ัง ป�จจยัภายนอกตัวเลขภาคการ
ผลิตท้ังจีนและอินเดียดี เป�นสัญญาณบวกสําหรับเอเชีย ทาง
เทคนิค หากยืนระยะได้ พักตัวไม่หลุด 1330/1325 จะเป�นการทํา
ฐานเพ่ือขึ้นรอบใหม ่

     แนวรบั – แนวต้าน : 1330/1325 – 1350/1360 

ชว่งส้ันมอง SET แกว่งตัวไซด์เวยใ์นกรอบ 1300–1380 จุด โดยป�จจยัใน
ประเทศติดตามการเข้าสู่ช่วงโค้งสัปดาห์สุดท้ายในการหาเสียงก่อนการ
เลือกต้ังวันท่ี 8 ก.พ., แนวโน้มการไหลเข้าของ Fund Flow, เงนิเฟ�อ ม.ค. 
ซึ่งตลาดคาดอยู่ในช่วง -0.5% ถึง 0.2% และการประกาศงบ 4Q68 ของ
หุ้น Real Sectors ส่วนป�จจัยภายนอกติดตามนโยบายกีดกันทางการค้า
และภมูิรฐัศาสตรข์อง ปธน. ทรมัป� ท่ีมีต่อต่างประเทศ (ท้ังตะวันออกกลาง 
ยุโรปและจนี) ซึ่งมีผลต่อบรรยากาศการลงทุนในตลาดสินทรัพย์เส่ียงโลก 
รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐ อาทิ การจา้งงานและ PMI ภาค
การผลิต ขณะท่ีการประชุมนโยบายการเงนิชอง ECB และ  BoE ในวันท่ี 5 
ก.พ. ตลาดคาดมีมติคงดอกเบี้ยนโยบาย ดังนั้นกลยุทธ์การลงทุนจึง
แนะนํา “Selective Buy” 

PTTEP: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากราคาน�ามันสูงสุดในรอบ 4 เดือน จากกังวลการ
เจรจาระหว่างสหรัฐ-อิหร่านล้มเหลวและสต๊อกน�ามันลดมากกว่าคาด ขณะท่ี 4Q68 
คาดเป�นไตรมาสท่ีมีกําไรสุทธิดีสุดในป� 2568 จากกําไรพิเศษประกันความเส่ียงน�ามัน 
FX และการต่อรองราคาซื้อโครงการ Touat ในแอลจเีรยี เป�าหมายระยะส้ัน 128 บาท 

CHG: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากกําไรปกติกลับคืนสู่ทิศทางขาขึ้นอีกครั้ง โดย 4Q68 
คาดมกํีาไรปกติอยูท่ี่ 242 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 37%YoY หลังหดตัวติดต่อกันมา 4 ไตรมาส 
แรงหนุนจากรายได้ท่ีเพ่ิมขึ้นและ EBITDA Margin ท่ีดีขึ้น ขณะท่ี Div. Yield น่าสนใจท่ี 
3.2% สําหรบั 2H68 และ 4.9% สําหรบัป� 2569 เป�าหมายระยะส้ันท่ี 1.64 บาท 
 
 

มอง SET แกว่งตัวไซด์เวย์ในกรอบ ติดตามทิศทาง Fund Flow และการประกาศงบ 4Q68 ของบจ. 
ไทย กลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 2 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดด้ิงท่ีมปี�จจยัเฉพาะตัว ดังนี้ 

1. หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform 
จากพ้ืนฐานธุรกิจมั่นคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา ADVANC BGRIM CHG GPSC GULF 
OR PRM 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) 
หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�มั่นคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี 
SET ESG Ratings A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) 
แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 2) หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 
มั่นคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงินป�นผลจากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจ่ายหลังหกัเงินป�นผลท่ีประกาศ
จา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI 

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นเก็งกําไรจาก
คาดหวังการขับเคล่ือนนโยบายเศรษฐกิจหลังทราบผลเลือกต้ังและมีการจดัต้ังรฐับาลใหม ่โดย
เน้นหุน้ Big Cap. ซึ่งคาดเป�นเป�าของนักลงทุนต่างชาติท่ีจะกลับมาเพ่ิมน�าหนักตามความชดัเจน
ทางการเมือง ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (BBL KTB KBANK) กลุ่มส่ือสาร (ADVANC) กลุ่มพลังงาน 
(GULF GPSC) กลุ่มรบัเหมาและวัสดกุ่อสรา้ง (STECON CK SCC) 2) หุน้ Laggard Play เพ่ือ
รับอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุ้น SET 50 ซึ่งราคาหุ้นปรับขึ้น 
YTD ต�ากว่า SET และ Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี 
แนะนํา CENTEL CPALL CPN HMPRO SAWAD WHA และ 3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากความ
เส่ียงทางภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลางจากความไม่แน่นอนท่ีสูงของนโยบาย ปธน. ทรัมป� 
โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบขา่ว แนะนํา PTTEP PTT TOP 

แกว่งรอผลเลือกต้ัง 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพฤหสับดีท่ี 5 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ผลสํารวจ FETCO เผยดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุนใน ม.ค. 2569 อยู่ใน
เกณฑ์ “รอ้นแรงอย่างมาก” ท่ีระดับ 165.3 โดยมีป�จจยัหนุนจากกระแส
เงนิทุนท่ีไหลเข้า, สถานการณ์การเมืองในประเทศ และนโยบายธนาคาร
กลางสหรัฐฯ ส่วนหมวดธุรกิจท่ีน่าสนใจท่ีสุดยังคงเป�น ธนาคาร 
(BANK) 

• กกร. กังวลเศรษฐกิจไทยในป� 2569 อาจเผชญิป�จจยัเส่ียงเพ่ิมเติมใหม่
หากการจัดทํางบประมาณป� 2570 ล่าช้า ซึ่งจะซ�าเติมการลงทุนจาก
ภาครัฐท่ีมีการเบิกจ่ายล่าช้า โดยงบป� 2569 มีการเบิกจ่ายเพียง 1.76 
แสนลบ. หรือ 21.6% และยังคงประเมินเศรษฐกิจไทยป� 2569 จะ
ขยายตัวในระดับต�าท่ี 1.6-2.0 

• การจ้างงานภาคเอกชนสหรัฐฯ โดย ADP ใน ม.ค. 2569 เพ่ิมขึ้น 2.2 
หมื่นตําแหน่ง ต�ากว่าท่ีตลาดคาดไว้ ส่วนตัวเลขใน ธ.ค. 2568 ถูกปรับ
ลงสู่ 3.7 หมื่นตําแหน่ง จาก 4.1 หมื่นตําแหน่ง สะท้อนภาวะการจา้งงาน
ในสหรฐัฯ ท่ีคงชะงกั หรอื Low Hire, Low Fire 

• EIA เผยสต็อกน�ามันดิบสหรัฐฯ ในสัปดาหก่์อนลดลง 3.5 ล้านบาร์เรล 
สูงกว่าท่ีตลาดคาดไว้เช่นเดียวกับสต็อกน�ามันสําเร็จรูป ท้ังดีเซลและ
เบนซินลดลง 5.6 และ 0.6 ล้านบาร์เรลผิดจากท่ีตลาดคาดว่าจะเพ่ิม 
สะท้อนความต้องการท่ีสูงขึ้นเป�นบวกต่อกลุ่มน�ามนัต้นน�า-โรงกล่ัน 

• ปธน. ทรัมป� เผยหลังการหารือทางโทรศัพท์กับสี จิ้นผิง ว่าจีนกําลัง
พิจารณาการเพ่ิมนําเข้าถ่ัวเหลืองสหรัฐฯ โดยอาจเพ่ิมการนําเข้าเป�น 
20 ล้านตันในฤดูกาลนี้ (จาก 12 ล้านตัน) เป�นสัญญาณบวกช่วยลด
ความมตึงเครยีดด้านภมูริฐัศาสตรร์ะหว่างสหรฐัฯ-จนีผ่อนคลายลง แต่
เป�นลบเล็กน้อยต่อผู้ผลิตเนื้อสัตว์บกและผู้ผลิตน�ามนัถ่ัวเหลือง 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 
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