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SET ปรบัตัวลงจาํกัด
เมื่อเทียบกับภมูิภาค
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 ประเด็นสําคัญ 

คาดตลาดมโีอกาสรบีาวด์ หลังพักฐานเป�นวันท่ี 3 การลงมาใกล้
บรเิวณ 1300 เริม่เหน็สัญญาณซื้อกลับ ตลาดไทยยงัมแีนวโน้ม
ปรับตัวดีกว่าภูมิภาคต่อ ส่วนป�จจัยภายนอก อิหร่านเป�ดทาง
เจรจามากขึ้นลดความเส่ียงภูมิรัฐศาสตร์ ด้านความกังวลต่อ 
Kevin Warsh ว่าท่ีประธานเฟด แมส่้งผลต่อตลาดเอเชยีท่ีเคยมี
เงินไหลเข้าสูงในช่วงก่อนหน้านี้อย่าง เกาหลีใต้และไต้หวัน แต่
คาดผลกระทบต่อไทยจาํกัดท่ีสัดส่วนต่างชาติยังต�า ทางเทคนิค 
พักตัวไมห่ลดุต�ากว่า 1310/1300 ยงัแกว่งตัวทางขึ้น 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1310/1300 – 1332/1340 

ช่วงส้ันมอง SET แกว่งตัวไซด์เวย์ในกรอบ 1,300–1,380 จุด โดยป�จจยั
ในประเทศติดตามการเข้าสู่ช่วงโค้งสัปดาหสุ์ดท้ายในการหาเสียงก่อนการ
เลือกต้ังวันท่ี 8 ก.พ., แนวโน้มการไหลเข้าของ Fund Flow, เงนิเฟ�อ ม.ค. 
ซึ่งตลาดคาดอยู่ในช่วง -0.5% ถึง 0.2% และการประกาศงบ 4Q68 ของ
หุ้น Real Sectors ส่วนป�จจัยภายนอกติดตามนโยบายกีดกันทางการค้า
และภมูิรฐัศาสตรข์อง ปธน. ทรมัป� ท่ีมีต่อต่างประเทศ (ท้ังตะวันออกกลาง 
ยุโรปและจนี) ซึ่งมีผลต่อบรรยากาศการลงทุนในตลาดสินทรัพย์เส่ียงโลก 
รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐ อาทิ การจา้งงานและ PMI ภาค
การผลิต ขณะท่ีการประชุมนโยบายการเงนิชอง ECB และ  BoE ในวันท่ี 5 
ก.พ. ตลาดคาดมีมติคงดอกเบี้ยนโยบาย ดังนั้นกลยุทธ์การลงทุนจึง
แนะนํา “Selective Buy” 

CENTEL: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากตัวเลขชาวจนีจองต๋ัวเครื่องบนิชว่งตรุษจนีท่ี
เพ่ิมขึ้น 21%YoY โดยไทยเป�นจุดหมายปลายทางท่ีได้รบัความนิยมสูงสุด ขณะท่ี 4Q68 
คาดกําไรปกติดีขึ้น QoQ ส่วนป� 2569 คาดกําไรโต 16%YoY พลิกจากท่ีลดลง 6%YoY 
ในป� 2568 แรงหนุนจากการฟ�้ นตัวของท่องเท่ียวไทย เป�าหมายระยะส้ัน 36.50 บาท 

OR: ราคาหุน้มปี�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากราคาน�ามนัท่ีในตลาดโลกท่ีปรบัลงแรงชว่ย
หนุนใหค่้าการตลาดดีขึ้น อีกท้ังยงัมมุีมมองบวกต่อแผนการเติบโตต่อเนื่องและการมี
ฐานะการเงนิแขง็แกรง่ ขณะท่ี Valuation น่าสนใจท่ี PBV 1.3 เท่า และ EV/EBITDA 
5.6 เท่า ต�ากว่าค่าเฉล่ีย 5 ป� (2.3 เท่า และ 12.8 เท่า) มาก เป�าหมายระยะส้ัน 13.70 บาท 
 
 

มอง SET แกว่งตัวไซด์เวย์ในกรอบ ติดตามทิศทาง Fund Flow และการประกาศงบ 4Q68 ของบจ. 
ไทย กลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 2 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดด้ิงท่ีมปี�จจยัเฉพาะตัว ดังนี้ 

1. หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform 
จากพ้ืนฐานธุรกิจมั่นคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา ADVANC BGRIM CHG GPSC GULF 
OR PRM 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) 
หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�มั่นคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี 
SET ESG Ratings A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) 
แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 2) หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 
มั่นคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงินป�นผลจากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจ่ายหลังหกัเงินป�นผลท่ีประกาศ
จา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI 

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้เก็งกําไรจาก
คาดหวังการขับเคล่ือนนโยบายเศรษฐกิจหลังทราบผลเลือกต้ังและมีการจดัต้ังรฐับาลใหม ่โดย
เน้นหุน้ Big Cap. ซึ่งคาดเป�นเป�าของนักลงทุนต่างชาติท่ีจะกลับมาเพ่ิมน�าหนักตามความชดัเจน
ทางการเมือง ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (BBL KTB KBANK) กลุ่มส่ือสาร (ADVANC) กลุ่มพลังงาน 
(GULF GPSC) กลุ่มรบัเหมาและวัสดกุ่อสรา้ง (STECON CK SCC) 2) หุน้ Laggard Play เพ่ือ
รับอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุ้น SET 50 ซึ่งราคาหุ้นปรับขึ้น 
YTD ต�ากว่า SET และ Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี 
แนะนํา CENTEL CPALL CPN HMPRO SAWAD WHA และ 3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากความ
เส่ียงทางภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลางจากความไม่แน่นอนท่ีสูงของนโยบาย ปธน. ทรัมป� 
โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบขา่ว แนะนํา PTTEP PTT TOP 

          รีบาวด์หลังไม่หลุด 1300  

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันอังคารท่ี 3 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ราคาน�ามันดิบ WTI ลดลงเกือบ 5% ลงแรงสุดในรอบกว่า 6 เดือน หลัง
ตลาดคลายกังวลความตึงเครียดสหรัฐ-อิหร่าน จากสัญญาณเป�ด
เจรจานิวเคลียร์และยกเลิกซ้อมรบช่องแคบฮอร์มุซ ขณะท่ี OPEC+ มี
มติคงกําลังผลิตเดือนมี.ค.ตามคาด เป�น Sentiment ลบกลุ่มพลังงาน
ขัน้ต้น 

• การขอรับส่งเสริมการลงทุนจากญี่ปุ�นป� 2568 มีมูลค่ารวมกว่า 1.19 
แสนล้านบาท เพ่ิมขึ้น 146%YoY กลุ่มยานยนต์และชิ้นส่วนลงทุน 
28,332 ล้านบาท (+57%) เน้น HEV ขณะท่ีอิเล็กทรอนิกส์ลงทนุ 24,318 
ล้านบาท (+121%) ส่วนกลุ่มดิจทัิลเพ่ิมเป�นกว่า 7,600 ล้านบาท จาก 42 
ล้านบาท เป�นบวกกับนิคมอุตสาหกรรม WHA AMATA 

• TDRI วิเคราะห์นโยบาย 5 พรรคใหญ่จากเอกสารยื่น กกต. พบวงเงิน
ดําเนินนโยบายรวม 1.5–7.4 แสนลบ./ป� ชีห้ลายพรรคประเมินต้นทุนต�า/
หวังรายได้-PPP เกินจรงิ เส่ียงงบ “บานปลาย” ทํายากทางปฏิบติั 

• ปธน. ทรัมป� ประกาศว่าสหรัฐและอินเดียได้บรรลุข้อตกลงทางการค้า
แล้ว โดยสหรัฐจะเก็บภาษีศุลกากรต่อสินค้านําเข้าจากอินเดียจากเดิม 
25% ลดลงเหลือ 18% ขณะท่ีอินเดียจะเก็บภาษี 0% ต่อสินค้านําเข้าจาก
สหรัฐ มองส่งผลต่อตลาดหุ้นไทยจํากัด เพราะสินค้าท่ีไทยและอินเดีย
ผลิตส่งออกเหมอืนกัน ได้แก่ เครื่องนุ่งหม่ และ อัญมณี 

• ไฟล์ทมาสเตอร์รายงานว่านับจากกลาง ม.ค. 69 ชาวจีนมีการจองต๋ัว
เครื่ องบินในช่วงเทศกาลตรุษจีนทะลุ 4.13 ล้านเท่ียวบิน เพ่ิมขึ้น 
21%YoY โดยจุดหมายปลายทางยอดนิยมส่วนใหญ่อยู่ในพ้ืนท่ีเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต้ และประเทศไทยเป�นหนึ่งในจุดหมายท่ีได้รบัความนิยม
สูงสุด เป�นบวกต่อกลุ่มท่องเท่ียว AOT CENTEL ERW MINT 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์
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สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันอังคารท่ี 3 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

กลุ่มพลังงาน – การวางกลยุทธท่์ามกลางความตึงเครยีดทางภมูิ
รฐัศาสตร ์
BGRIM – พรวิีว 4Q68: คาดกําไรปกติเพ่ิมขึ้น QoQ และ YoY 
BJC – การขายท่ีดินสนับสนุนการเขา้ซื้อกิจการ MMVN 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 2 ก.พ. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 5,653  5,653  5,653  74,237  

สถาบนั (5,348) (5,348) (5,348) (46,762) 
รายยอ่ย (305) (305) (305) (27,475) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
2 ก.พ. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคการผลิต ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

CN – RatingDog PMI ภาคการผลิต ม.ค. 
TH – ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ ม.ค. 
EU – HCOB Manufacturing PMI ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – S&P Global Manufacturing PMI ม.ค. (ตัวเลขสดุท้าย), ISM 
Manufacturing ม.ค. 

3 ก.พ. Economic release: EU – CPI (HICP) ฝรัง่เศส ม.ค. (เบ้ืองต้น) 
US – JOLTS ตําแหน่งงานว่าง ธ.ค. 

4 ก.พ. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคบรกิาร ม.ค. (ตัวเลขสดุท้าย), 
PMI รวม ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – RatingDog PMI ภาคบรกิาร ม.ค., PMI รวม ม.ค. 
EU – CPI (Estimate) ม.ค. (เบ้ืองต้น), PPI ธ.ค., HCOB Services PMI ม.ค. 
(ตัวเลขสุดท้าย), HCOB Composite PMI ม.ค. (ตัวเลขสดุท้าย) 
US – MBA ขอสินเชื่อท่ีอยูอ่าศัย (สัปดาหส้ิ์นสุด 30 ม.ค.), ADP การจา้งงาน 
ม.ค., S&P Global Services PMI ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), S&P Global 
Composite PMI ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), ISM Services ม.ค. 

5 ก.พ. Economic release: TH – CPI ม.ค., Core CPI ม.ค. 
EU – คําส่ังซื้อภาคโรงงาน เยอรมนี ธ.ค., การผลิตภาคอุตสาหกรรม ฝรัง่เศส 
ธ.ค., ยอดค้าปลีก ยูโรโซน ธ.ค. 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห,์ ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานต่อเน่ือง 
Event: ประชุม BoE, ประชุม ECB 

6 ก.พ. Economic release: EU – การผลิตภาคอุตสาหกรรม เยอรมนี ธ.ค., ส่งออก 
เยอรมนี ธ.ค., ผลผลิตอุตสาหกรรม สเปน ธ.ค. 
US – Nonfarm Payrolls ม.ค., อัตราว่างงาน ม.ค., อัตราว่างงานรวม (U6) 
ม.ค., ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.มิชแิกน ก.พ. (เบ้ืองต้น) 

 

 

 

 

ดัชนี 2 ก.พ. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,321.42 (4.20) (0.32) 43,545.17 

SET50  882.44 (0.23) (0.03) 34,766.87 

SET100  1,882.03 (2.42) (0.13) 38,056.93 

sSET  560.56 (2.52) (0.45) 599.01 

SETHD  637.68 (2.07) (0.32) 22,057.36 

SETCLMV  1,222.56 (6.28) (0.51) 14,616.80 

SETESG 821.73 (0.92) (0.11) 31,766.14 

SETWB  581.38 (1.23) (0.21) 8,061.05 

mai  208.39 (0.90) (0.43) 223.96 

 

 
(ล้านบาท) 2 ก.พ. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (297) (297) (297) 4,058  
สัดส่วน (%) 51.58 51.58 51.58 53.54 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (2,194) (2,194) (2,194) (31,775) 

สัดส่วน (%) 11.31 11.31 11.31 10.64 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 585  585  585  9,792  
สัดส่วน (%) 7.42 7.42 7.42 6.52 
บุคคล         
สุทธ ิ 1,907  1,907  1,907  17,925  
สัดส่วน (%) 29.69 29.69 29.69 29.30 

 

 
(ล้านบาท) 2 ก.พ. WTD MTD YTD 

ซื้อ 5,300  5,300  5,300  135,439  

ขาย 10,643  10,643  10,643  96,529  

สุทธ ิ (5,343) (5,343) (5,343) 38,910  
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4,314 5,127 
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