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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกปรบัตัวขึ้นได้เล็กน้อย โดยตลาด EM ยังใหผ้ลตอบแทนท่ีดีกว่าตลาด DM จากกระแส De-dollarization ต่อเนื่อง หลังจากค่าเงนิดอลลารอ่์อนค่าลงราว 2%WoW ทําใหสิ้นทรัพย์

อย่างทองคํายังคงปรับตัวข้ึนเหนือ 5,500 ดอลลาร์ต่อทรอยออนซ์ ด้านตลาดหุ้นสหรัฐ (S&P500) ทําจุดสูงสุดใหม่ แตะ 7000 จุด ส่วนป�จจยัเศรษฐกิจ ได้แก่ การประชุม FOMC มีมติคงอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายท่ี 3.50–3.75% ตามตลาดคาด พรอ้มระบุว่าเศรษฐกิจว่าอยู่ในระดับ “solid” (จากเดิม “moderate”) ค่าเงนิเยนแข็งค่าข้ึนกว่า 3 %WoW หลังนายกฯ ญี่ปุ�น เตือนว่า รัฐบาลจะดําเนิน

มาตรการท่ีจาํเป�นเพ่ือสกัดการเก็งกําไรในตลาด หลังจากเงนิเยนแข็งค่าขึ้นอย่างรวดเรว็ ซึ่งความเคล่ือนไหวดังกล่าวทําใหน้ักลงทนุจบัตาว่ารฐับาลอาจเข้าแทรกแซงค่าเงนิเยน อย่างไรก็ตามภายหลัง 

รมว.คลังสหรฐัฯ Scott Bessent ปฏิเสธกระแสข่าวว่าสหรฐัฯ จะเข้าแทรกแซงตลาดอัตราแลกเปล่ียนเพ่ือหนุนค่าเงนิเยน ด้านตลาดหุน้ EM ปรบัตัวข้ึนได้ 3%WoW โดยตลาดหุน้ KOSPI ของเกาหลีใต้

ปรับขึ้น 5.4%WoW แม้มีข่าว ปธน. ทรัมป� ประกาศจะขึ้นภาษีนําเข้าสินค้าเกาหลีใต้เป�น 25% จากเดิม 15% ครอบคลุมรถยนต์ ไม้แปรรูป ยา และสินค้าอ่ืน ๆ โดยกล่าวหาว่า เกาหลีใต้ดําเนินการตาม

ข้อตกลงการค้าได้ล่าชา้ แรงหนุนมาจากผลประกอบการของหุน้กลุ่มชปิในประเทศท่ีรายงานผลประกอบการดี ด้านตลาดหุน้อ่ืนในภมูิภาคส่วนใหญ่ปรับขึ้นในทิศทางเดียวกัน โดยกําไรภาคอุตสาหกรรม

จนีป� 2025 เพ่ิมขึ้น 0.6%YoY ถือเป�นการเติบโตครัง้แรกต้ังแต่ป� 2021 มีเพียงตลาดหุน้อินโดนเีซยีท่ีอ่อนตัวลงแรงในสัปดาหน์ี้ หลัง MSCI ออกมาเตือนว่าอาจปรบัลดน�าหนัก และอาจถึงขั้นลดระดับสู่ 

frontier market ขณะท่ีตลาดหุน้ไทยปรบัตัวขึ้นได้ตามภมูิภาค ก่อนเข้าสู่สัปดาหสุ์ดท้ายก่อนการเลือกต้ังในวันท่ี 8 ก.พ.  ด้านราคาน�ามันเพ่ิมขึ้นจากกังวลความไม่สงบในตะวันออกกลาง

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ เพ่ิมขึ้นในสัปดาหท่ี์ผ่านมา (1) Fed คงอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายท่ี 3.50–3.75% ตามท่ีตลาดคาดการณ์ 

พร้อมระบุว่าเศรษฐกิจว่าอยู่ในระดับ “solid” (จากเดิม 

“moderate”) (2) Trump ประกาศจะ ขึ้นภาษีนําเข้าสินค้า

เกาหลีใต้เป�น 25% จากเดิม 15% (3) ซานาเอะ ทาคาอิจ ิเตือน

ว่า รัฐบาลจะดําเนินมาตรการท่ีจาํเป�นเพ่ือสกัดการเก็งกําไร

ในตลาด หลังจากเงนิเยนแข็งค่าขึ้นอย่างรวดเรว็

ตลาดหุน้ไทย

• ตลาดหุ้นไทยปรับเพ่ิมขึ้นในสัปดาห์ท่ีผ่านมา (1) สศค.ปรับลด

คาดการณ์ GDP ไทยป� 2025 เหลือโต 2.2% จากเดิม 2.4% ส่วนป� 

2026 คงคาดการณ์ท่ี 2.0% (2) ส.อ.ท. ต้ังเป�าการผลิตรถยนต์ป� 

2569 ท่ี 1.5 ล้านคัน (+3.05%) โดยคาดแรงหนุนหลักมาจากการ

เลือกต้ังและจดัต้ังรัฐบาลใหม่ (3) การท่องเท่ียวแห่งประเทศไทย 

เป�ดตัว ลิซ่า-ลลิษา มโนบาล อย่างเป�นทางการในฐานะ Amazing 

Thailand Ambassador

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ลดลงท่ี 4.23% ขณะท่ี

ระยะส้ัน 2 ป�ปรับตัวลงท่ี 3.56% ทําใหส่้วนต่างดอกเบี้ย 2-

10 ป� อยู่ท่ี 64 bps

• ผลตอบแทนพันธบตัรไทยอายุ 10 ป� เพ่ิมขึ้นมาอยู่ท่ี 1.96% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ลดลงท่ี 1.21% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติซื้อสุทธท่ีิ 29,786 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

ราคาน�ามัน Brent ปรับขึ้น 10.4%WoW สู่ 70.71 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล หลังกังวลอุปทาน

ชะงกังนัจากพายุฤดหูนาวและ ปธน. ทรมัป�ขู่โจมตีอิหร่าน ด้านราคาทองคํา (Spot) ปรับขึ้น 

7.7%WoW สู่ 5,371 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงนิดอลลารส์หรฐั (DXY) อ่อนค่าลงท่ี 96.28 จุด  ขณะท่ีค่าเงนิเยนแข็งค่าขึ้นรุนแรงท่ี 153.3

เยน ด้านค่าเงนิยูโรแข็งค่าขึ้นท่ี 1.20 ดอลลารต่์อยูโร ด้านค่าเงนิเอเชีย ค่าเงนิบาททรงตัวท่ี 31.3

บาทต่อดอลลาร ์ขณะท่ีเงนิหยวนแข็งค่าขึ้นท่ีระดับ 6.95 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• คณะกรรมการนโยบายการเงนิสหรฐัฯ (FOMC) มมีติ 10-2 คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 3.50–

3.75% (ค่ากลาง 3.63%) ตามที่ตลาดคาดการณ์ 

• เงนิเยนแขง็ค่าขึ้นแรงแตะระดับ 152.6 เยน/ดอลลาร ์แขง็ค่าสุดต้ังแต่ต้น ต.ค. หลังถ้อยแถลง

จากผู้นําญี่ปุ�นกระตุ้นการคาดการณ์ว่า รัฐบาลอาจเข้าแทรกแซงค่าเงนิ เพ่ือสกัดการอ่อนค่าที่

ผิดปกติอยา่งรุนแรง

• กําไรภาคอุตสาหกรรมจนีป� 2025 ปรับเพ่ิมขึ้น 0.6%YoY ถือเป�นการเติบโตครั้งแรกต้ังแต่ป� 

2021 
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ดอกเบี้ยนโยบายสหรฐัฯ

Source: Bloomberg, InnovestX Research

3.75

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

Sep-22 Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25 Sep-25 Mar-26 Sep-26

% Fed Fund Rate (Upper Bound)

Fed Fund Rate

INVX forecast

Source: CEIC, InnovestX Research

ค่าเงนิเยน

กําไรภาคอุตสาหกรรมจนี

Source: CEIC, InnovestX Research

25.35

5.27

12.15

3.35
-2.30

8.50

21.00

10.30

-3.30

4.10

34.30

-4.00 -2.30 -3.30

0.60

-10

0

10

20

30

40

2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

%YoY Industrial Profit 

140

145

150

155

160

16590

92

94

96

98

100

102

104

Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26

USD/JPY (Reverse)Index
DXY USDJPY (RHS)

Yen Depreciation

Yen Appreciation



ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• เรามองว่าการประชุม FOMC ครั้งนี้สะท้อนมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจมากขึ้น ทั้งการ

ประเมนิการเติบโตที่อยูใ่นระดับ “solid” และสัญญาณการทรงตัวของตลาดแรงงาน หลังจาก

ที่ Fed ได้ปรับเพ่ิมคาดการณ์ GDP ป� 2026 ขึ้นเป�น 2.3% (+0.5pp) ในการประชุมครั้งก่อน 

ขณะเดียวกัน FOMC ยังคงแสดงความระมัดระวังต่อแรงกดดันเงินเฟ�อที่ยังอยู่ในระดับ 

“somewhat elevated” พร้อมชี้ว่าระดับอัตราดอกเบี้ยในป�จจุบันอยู่ในช่วงของ neutral 

rate โดยประมาณ และมคีวามเหมาะสมในการเป�ดทางใหเ้งนิเฟ�อปรบัลดลงสู่เป�าหมาย 2% หลัง

ผลกระทบจากมาตรการ tariffs คล่ีคลายลง ภาพรวมดังกล่าวสะท้อนว่า Fed ยังไม่เร่งลด

ดอกเบีย้ และมแีนวโน้มคงอัตราดอกเบีย้ไว้ในระดับป�จจุบนัจนถึงเดือน ม.ิย. 

• เราเชื่อว่า Fed จะลดดอกเบี้ยอีกอย่างน้อย 1 ครั้ง ขณะที่ ธ. กลางญี่ปุ�นจะขึ้นดอกเบี้ยอีก

อยา่งน้อย 1 ครั้ง ทําใหเ้งนิเยนเริ่มกลับมาแข็งค่าขึ้น ซึ่งจะทําใหค่้าเงนิเอเชยีมีแนวโน้มแข็งค่า

ขึ้นตามทิศทางค่าเงนิเยนที่จะกลับทิศในระยะกลาง-ยาว เมื่อ BOJ ขึ้นดอกเบี้ยสู่ neutral rate 

ที่ 1.0-1.5% สําหรบัค่าเงนิบาท เราเชื่อว่าจะแข็งค่าไปสู่ระดับเฉล่ีย 31.8 บาทต่อดอลลาร์ในไตร

มาสแรก จากกระแสเงนิทุนไหลเข้าและการอ่อนค่าของดอลลาร์ ก่อนจะชะลอลงในครึ่งป�หลัง

เล็กน้อยจากผลกระทบของภาษีสหรัฐ อย่างไรก็ตาม แรงกดดันโดยรวมยังจะอยู่ในฝ�่ งของ

การแขง็ค่า นอกจากนั้นจะยงัเป�นแรงผลักดันใหร้าคาทองคําพุ่งสูงขึ้นต่อเนื่อง 

• ป�จจยัที่ต้องติดตามใน สัปดาหห์น้า (1) S&P Global PMI เดือน ม.ค. ในวันที่ 2 และ 4 ก.พ. (2) 

JOLTS ตําแหน่งงานว่าง ธ.ค. ในวันที่ 3 ก.พ. (3) EU CPI เดือน ม.ค. ในวันที่ 4 ก.พ. (4) TH 

CPI เดือน ม.ค. ในวันที่ 5 ก.พ. (5) การประชุม ECB ในวันที่ 5 ก.พ. (6) Nonfarm Payrolls 

ม.ค., อัตราว่างงาน ม.ค ในวันที่ 6 ก.พ. 4



การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                          +1.15%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent เพ่ิมขึ้น 10.4%WoW สู่ US$70.71/bbl
หลังกังวลอุปทานชะงักงันจากพายุฤดูหนาวทําให้สหรัฐ
สูญเสียกําลังผลิตราว 15% ของการผลิตรวมและ ปธน. ทรัมป�
ขู่โจมตีอิหร่านจะกระทบต่อการขนส่งน�ามันในตะวันออกกลาง 
อีกทั้งมแีรงหนุนจากสต็อกน�ามนัดิบสหรฐัลดลงมากกว่าคาด

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสต็อกน�ามนัดิบของสหรฐั, ท่าทีการดําเนินนโยบายของ 
ปธน. ทรมัป�ต่อต่างประเทศทั้งในตะวันออกกลางและยุโรป

TOURISM                                    -0.93%WoW
ประเด็นสําคัญ
จาํนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมาไทยสัปดาหก์่อน 749,725 คน 
เพ่ิมขึ้น 1%WoW (หลักๆ จากนักท่องเที่ยวจนีที่โต 14%WoW) 
แต่ลดลง 14%YoY (จากฐานสูงในเทศกาลตรุษจนีป�ก่อน)
นายกรัฐมนตรีกําชับหน่วยงานที่เกี่ยวข้องเพ่ิมความเข้มข้น
มาตรการเฝ�าระวังไวรัสนิปาห์ โดยเฉพาะสนามบินนานาชาติ  
เพ่ือสรา้งความมัน่ใจใหแ้ก่ประชาชนและนักท่องเที่ยว 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามยอดจองต๋ัวและที่พักในไทยล่วงหน้าก่อนชว่งเทศกาล
ตรุษจนี รวมทั้งสถานการณ์การระบาดของไวรสันิปาห์

FOOD                                             -1.34%WoW
ประเด็นสําคัญ
ครม. มีมติอนุมติัเป�ดตลาดและบริหารการนําเข้าสินค้ากากถ่ัว
เหลืองเพ่ือใช้ในอุตสาหกรรมการผลิตเพ่ือการบริโภคสําหรับ
มนุษย์และอุตสาหกรรมอื่นๆ (ไม่รวมกากถ่ัวเหลืองที่ใช้ผลิต
อาหารสัตว์) โดยมีผล 1 ม.ค. 2026-2028 สําหรับภาษีใน
โควตา และมผีลต้ังแต่ 1 ม.ค. 2026 สําหรบัภาษีนอกโควตา

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประกาศงบ 4Q25 ของหุน้อาหาร, ทิศทางราคาถ่ัว
เหลืองและข้าวโพดซึ่งเป�นต้นทุนอาหารสัตว์ รวมทั้งแนวโน้ม
ราคาเนื้อสัตว์และค่าเงนิบาท

PETRO                                          +4.59%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาพาราไซลีนในเอเชียปรับขึ้นต่อเนื่องจนแตะระดับสูงสุด
ในรอบเกือบ 17 เดือน แรงหนุนจากเงนิทุนไหลเข้า แม้การซื้อ
ขายผลิตภัณฑ์จริงยังซบเซาจากการชะลอผลิตช่วงก่อน
ตรุษจนี ทําใหร้าคาตลาดถกูดันสูงกว่าพ้ืนฐานอุปสงค์อุปทาน 

กําไรภาคอุตสาหกรรมจนีป� 2025 โต 0.6%YoY หลังรฐับาล
กดดันใหยุ้ติแขง่ขนัตัดราคาที่รุนแรงในหลายอุตสาหกรรม
ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประกาศงบ 4Q25 ของหุน้ป�โตรเคมีและการออก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมของรฐับาลจนี

BANK                                             -1.39%WoW
ประเด็นสําคัญ
เฟดมีมติ 10 ต่อ 2 ใหค้งอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันที่ 3.50-3.75% 
ระบุเศรษฐกิจสหรัฐแนวโน้มดีขึ้น ส่งสัญญาณอัตราว่างงานที่
มเีสถียรภาพ ทําใหอ้าจระมดัระวังในการปรบัดอกเบีย้ในอนาคต
ผู้ว่า ธปท. ชี้ระบบการเงินแกร่ง ขอธนาคารปล่อยสินเชื่อและ
ลดดอกเบีย้ชว่ยครวัเรอืน หลัง GDP ป�นี้โตต�าสุดในรอบ 10 ป� 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประชุมนโยบายการเงนิของ ECB และ  BoE, เงนิ
เฟ�อไทย ม.ค. รวมทั้งการเดินหน้าออกมาตรการกํากับธุรกรรม
ทองคําเพ่ือดแูลค่าเงนิบาทของ ธปท. 

AUTO                                       -0.44%WoW
ประเด็นสําคัญ

ส.อ.ท.เผยยอดผลิตรถป� 2025 แตะ 1.45 ล้านคัน ลดลง
ต่อเนื่อง 3 ป� พร้อมต้ังเป�าผลิตป� 2026 แตะ 1.5 ล้านคัน 
เพ่ิมขึ้น 3%YoY แรงหนุนจากเลือกต้ังและการเร่งจัดต้ัง
รฐับาลจะชว่ยสรา้งเมด็เงนิกระตุ้นเศรษฐกิจในประเทศ ขณะที่
การส่งออกรถยนต์คาดทรงตัวท่ามกลางความเส่ียงโลก 
ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประกาศงบ 4Q25 ของหุน้ยานยนต์, การฟ�้ นตัวของ
อุปสงค์รถยนต์ในประเทศ รวมทั้งความชัดเจนของการเรียก
เก็บภาษีนําเขา้รถยนต์จากสหรฐั
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เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…การเขา้สู่สัปดาหสุ์ดท้ายหาเสียงเลือกต้ังไทย
สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• การเข้าสู่ชว่งโค้งสัปดาหสุ์ดท้ายในการหาเสียงของพรรคการเมืองไทยก่อนมีการเลือกต้ังวันท่ี 8 ก.พ.

• การประชมุนโยบายการเงนิของ ECB และ BoE ในวันท่ี 5 ก.พ. ซึ่งตลาดคาดท้ังสองแหง่จะมีมติคงอัตราดอกเบีย้นโยบายเชน่เดิม

• ข้อมูลเศรษฐกิจสําคัญ ม.ค. อาทิ เงนิเฟ�อไทย, การจา้งงานนอกภาคเกษตรและอัตราว่างงาน รวมท้ัง PMI ภาคการผลิตและภาคบรกิารของสหรฐั

2 ก.พ.

• PMI ภาคการผลิต ม.ค. 26 

ของสหรฐั โดย ISM : ตลาด

คาดอยู่ท่ีระดับ 48.3 จาก 

ธ.ค. 25 ท่ี 47.9

• PMI ภาคการผลิต ม.ค. 26 

ของจนี โดย Caixin

3 ก.พ.

• ตําแหน่งงานว่าง JOLTS 

ธ.ค. 25 ของสหรฐั

4 ก.พ.

• เงนิเฟ�อ ม.ค. 26 (P) ของยู

โรโซน 

• การจา้งงานนอกภาคเกษตร 

ม.ค. 26 ของสหรฐั โดย 

ADP : ตลาดคาดอยู่ท่ี 4.8

หมื่นตําแหน่ง จาก ธ.ค. 25

ท่ี 4.1 หมื่นตําแหน่ง

• PMI ภาคบรกิาร ม.ค. 26 

ของสหรฐั โดย ISM : ตลาด

คาดอยู่ท่ีระดับ 53 จาก ธ.ค. 

25 ท่ี 54.4

5 ก.พ.

• เงนิเฟ�อ ม.ค. ของไทย 

• การประชุมนโยบายการเงนิ

ของ BoE : ตลาดคาดคง

ดอกเบีย้นโยบายท่ี 3.75%

• การประชุมนโยบายการเงนิ

ของ ECB : ตลาดคาดคง 

Deposit Facility Rate 

คงท่ี 2.00%

6 ก.พ.

• การจา้งงานนอกภาคเกษตร 

ม.ค. 26 ของสหรฐั : ตลาด

คาดอยู่ท่ี 7 หมื่นตําแหน่ง 

จาก ธ.ค. 25 ท่ี 5 หมื่น

ตําแหน่ง

• อัตราว่างงาน ม.ค. 26 ของ 

สหรฐั : ตลาดคาดอยู่ท่ี 

4.4% เท่ากับ ธ.ค. 25
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.6% (EM +3%, DM +0.2% ราคา
ป�ดวันพฤหสัฯ) โดยตลาดมแีรงหนุนจากผลประกอบการในสหรัฐและยุโรปที่ออกมา
ดีกว่าที่คาดและท่าทีของธนาคารกลางสหรฐัที่บง่ชีว่้าเศรษฐกิจสหรฐัแขง็แกร่ง แต่
ตลาดได้รบัแรงกดดันจากท่าทีของ ปธน.ทรมัป�ที่ขูอ่ิหรา่นเรื่องขอ้ตกลงนิวเคลียร์

กลุ่ม Healthcare ปรบัตัวลดลง 1.5% จากความกังวลเรื่องนโยบายของสหรัฐและ
การปรบัเงนิสนับสนุนโครงการ Medicare ที่ต�ากว่าคาดการณ์ กลุ่มสินค้าฟุ�มเฟ�อย
ปรบัตัวลดลง 1% จากผลประกอบการของ LVMH ที่ต�ากว่าคาด ส่วนกลุ่มพลังงาน
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 3.8% ตามสถานการณ์ในอิหร่าน กลุ่มส่ือสารปรับตัวเพ่ิมขึ้น 3.7% 
จากผลประกอบการของ Meta และ AT&T ที่ดีกว่าคาด

ผลประกอบการในสัปดาหห์น้า: AbbVie, AMD, Alphabet, Amazon, ARM 
Holding, ASE Tech, Banco Santander, BNP, Chipotle, Eli Lilly, Estee 
Lauder, Fortinet, GSK, Infineon, Linde, Mondelez, Murata, Nintendo, 
Novo Nordisk, Palantir, PayPal, PepsiCo, Pfizer, Renesas, Sony, Tokyo 
Electron, Toyota, Uber, UBS, Vestas, Walt Disney, Yum Brands

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Earning Play ซึ่งคาดกําไร 4Q25 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY พ้ืนฐานธุรกิจมั่นคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี 

แนะนํา ADVANC BGRIM CHG GPSC GULF OR PRM

2) หุน้ป�นผลคุณภาพดีระยะยาว (กําไรแต่ละป�มั่นคง, ให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ

หุน้ป�นผลระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 2025 มั่นคง, ให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI  

3) Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นเก็งกําไรจากคาดหวังการ

ขับเคล่ือนนโยบายเศรษฐกิจหลังทราบผลเลือกต้ังและมีการจดัต้ังรัฐบาลใหม่ ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (BBL KTB 

KBANK) กลุ่มส่ือสาร (ADVANC) กลุ่มพลังงาน (GULF GPSC) กลุ่มรับเหมาและวัสดุก่อสร้าง (STECON CK 

SCC) 2) หุน้ Laggard Play เพ่ือรับอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow แนะนํา CENTEL CPALL 

CPN HMPRO SAWAD WHA และ 3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภมูิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลาง

จากความไม่แน่นอนท่ีสูงของนโยบาย ปธน. ทรมัป� โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบข่าว แนะนํา PTTEP PTT TOP

ชว่งส้ันมอง SET แกว่งตัวไซด์เวย์ในกรอบ 1,300–1,380 จุด โดยป�จจยัในประเทศติดตามการเข้าสู่ชว่ง

โค้งสัปดาหสุ์ดท้ายในการหาเสียงก่อนการเลือกต้ังวันท่ี 8 ก.พ., แนวโน้มการไหลเข้าของ Fund Flow, 

เงนิเฟ�อ ม.ค. ซึ่งตลาดคาดอยู่ในชว่ง -0.5% ถึง 0.2% และการประกาศงบ 4Q25 ของหุน้ Real Sectors 

ส่วนป�จจัยภายนอกติดตามนโยบายกีดกันทางการค้าและภูมิรัฐศาสตร์ของ ปธน. ทรัมป�  ท่ีมีต่อ

ต่างประเทศ (ท้ังตะวันออกกลาง ยุโรปและจีน) ซึ่งมีผลต่อบรรยากาศการลงทุนในตลาดสินทรัพย์เส่ียง

โลก รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐ อาทิ การจา้งงานและ PMI ภาคการผลิต ขณะท่ีการประชุม

นโยบายการเงนิชอง ECB และ  BoE ในวันท่ี 5 ก.พ. ซึ่งตลาดคาดจะยงัมีมติคงดอกเบี้ยนโยบายเชน่เดิม
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แนะนํา บมจ. เมอืงไทย แคปป�ตอล หรอื MTC เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ใหบ้รกิารสินเชื่อรายย่อยใหญ่สุดของไทย โดยใหบ้ริการสินเชื่อจาํนําทะเบียน
รถ สินเชื่อโฉนดท่ีดิน สินเชื่อส่วนบุคคล และนาโนไฟแนนซ์ โดยส่วนใหญ่เป�นการ
ปล่อยสินเชื่อให้กับลูกค้าบุคคลท่ีมีรายได้ต�าซึ่งไม่สามารถเข้าถึงบริการทาง
การเงนิจาก ธพ. แต่มียานพาหนะและ/หรอืท่ีดินของตนเองใชเ้ป�นหลักประกัน  

2) กําไรมีโมเมนตัมโตต่อเน่ืองและแข็งแกร่งสุดในกลุ่มไมโครไฟแนนซ์ โดย 4Q25 
คาดมีกําไรสุทธิ 1.8 พันลบ. เพ่ิมขึ้น 5%QoQ และ 17%YoY หนุนใหป้� 2025 คาด
กําไรเติบโต 15%YoY และเติบโตต่อ 15.2%YoY ในป� 2026 สู่ระดับ 7.77 พันลบ. 
แรงหนุนหลักจากสินเชื่อท่ีเติบโตดีและ NIM ท่ีขยายตัวจากต้นทุนการเงนิท่ีลดลง 

3) Valuation น่าสนใจ โดยซื้อขาย PER 2026F ต�าท่ี 9 เท่า (<-2SD.) เทียบกับกําไร
ท่ีคาดเติบโต 15% (คิดเป�น PEG 0.6 เท่า) อีกท้ังยังได้อานิสงส์จากภาวะดอกเบี้ย
ขาลง โดยคาด กนง. จะปรบัลดดอกเบีย้นโยบายลงอีก 50bps ในป� 2026

4) เราประเมินราคาเป�าหมายไว้ท่ีหุน้ละ 40 บาท อิงวิธี PBV 1.7 เท่า และคาดมีเงนิป�น
ผลจา่ยจากกําไรป� 2025 หุน้ละ 0.32 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 1% 

Source : Company, InnovestX Research

MTC – เติบโตแข็งแกร่ง...Valuation น่าสนใจ

MTC มองกําไรปกติป� 2025-2026 ของ MTC จะเติบโตเด่นสุดในกลุ่ม

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ MTC เทียบ SET ในชว่ง 1 ป�ท่ีผ่านมา
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Source : SETSMART, InnovestX Research
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…KKP
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

กลุ่มเทคฯเผยงบโตดีกว่าคาด อยา่งไรก็ดี หุน้ตอบสนองในทิศทางต่างกัน โดยกลุ่มท่ีหุน้ตอบสนองเชงิบวก คือ 1) 

AAPL ท่ีงบโตจาก iPhone17 series และจดัการต้นทนุดี 2) META งบโตจาก Ads และ AI Monetization ท่ีเหน็ผล 

3) TSLA แม ้EV จะยงัไมฟ่�้ น แต่ตลาดคาดหวังต่อแนวโน้มการเติบโตของธุรกิจใหม ่ในทางตรงกันขา้ม หุน้

ตอบสนองเชงิลบ ได้แก่ MSFT หลังกลุ่มคลาวด์โตชะลอตัว ขณะท่ีเรายงัคงชอบและแนะลงทนุ META AAPL MSFT 

จากป�จจยัพ้ืนฐานท่ีดี

• Apple เผยงบ 1Q26 ดีกว่าที่คาด โดยมรีายได้โต 16% สูงกว่าคาดจากความต้องการ iPhone 17 ที่พุ่งสูงขึ้นและรายได้ในจนีที่

ฟ�้ นตัว 38% แมก้ลุ่ม Mac และ Wearables จะชะลอตัว แต่อัตรากําไรขัน้ต้นทีร่ะดับ 48.2% สะท้อนการจดัการต้นทนุทีม่ี

ประสิทธภิาพ ด้วยภาพนี้ทําใหเ้ราเชื่อว่าสามารถลงทนุ AAPL ในชว่ง 3-6 เดือนได้จากภาพงบและแนวโน้มที่ดี

• Meta Platforms งบดีกว่าคาดโดยรายได้เพ่ิมขึ้น 24% YoY หนุนจากรายได้โฆษณาโตแรง พรอ้มเรง่ลงทนุ Data Center 

และชปิ AI เพ่ือดัน Superintelligence ทําใหภ้าพ AI monetization ชดัเจนขึ้น ในเชงิลงทนุยงัแนะ META และมองบวกต่อ

ซพัพลายเชนที่ได้อานิสงส์ เชน่ NVIDIA และ Broadcom

• Microsoft งบดีกว่าคาดโดยรายได้เพ่ิมขึ้น 17% YoY และกําไรเพ่ิมขึ้น 60%YoY ด้าน RPO +110% โดย 45% มาจากขอ้ตกลง

กับ OpenAI อยา่งไรก็ดีหุน้ตอบสนองบเชงิลบ จาก Azure โตชะลอเล็กน้อยและ CAPEX สูงกดดัน FCF ขณะที่มุมมองการ

ลงทนุ เชื่อว่าหุน้ยอ่ตัวลงเป�นโอกาสในการลงทนุเพ่ือคาดหวังการเติบโตระยะกลาง-ยาวหลังป�จจยัพ้ืนฐานยงัแกรง่และ

ความสามารถทางการแขง่ขนัด้าน AI ยงัดี

• Tesla งบ 4Q25 ดีกว่าคาดจากมารจ์ิน้ที่ฟ�้ น แมย้อดขาย EV ยงัอ่อน แต่ตลาดใหน้�าหนักเชงิบวกกับการพัฒนาธุรกจิใหม่

อยา่งการประกาศเตรยีม เลิกผลิต รุน่ flagship อยา่ง Model S และ X เพ่ือเปล่ียนสายการผลิตไปทําหุน่ยนต์ Optimus แทน 

ขณะที่เราแนะลงทนุชว่งหุน้ยอ่ตัวและไมไ่ล่ตามราคา

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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Earnings Calendar
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2 Feb 26 3 Feb 26 4 Feb 26 5 Feb 26 6 Feb 26

Healthcare - Amgen, Pfizer, Merck& 
Co Eli Lilly, AbbVie - -

Finance - PayPal - BNP Paribas Societe Generale

Industrials - - - - -

Technology Palantir, TDK AMD Alphabet, Qualcomm, 
Arm, SMCI, Infineon Amazon, Fortinet Tokyo Electron

Consumer Discretionary Disney Chipotle, Denso Yum Brands Tapestry, Ralph Lauren -

Consumer Staples Tyson Foods PepsiCo, Chipotle 
Mexican Grill - Philip Morris, Unilever -

Communication Services - Nintendo - - -



Source: InnovestX Investment Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(2 – 6 Feb 26)

DAOL-DAPP
หุน้ Digital Transformation

Entry date = 13 Jan 26

KFCHINA-T10PLUS-A
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 25 Sep 25

SCBRS2000(A)
หุน้ US Small Cap Entry date = 27 Oct 25

K-INDX
หุน้อินเดีย Entry date = 23 Dec 25

TUSENGY
หุน้พลังงานสหรฐัฯ

Entry date = 6 Jan 26

Sell



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

(2 – 6 Feb 26)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้เทคโนโลยจีนี
ดัชนี Hang Seng Tech ยงัคงเคล่ือนไหวในกรอบขาขึ้น โดยตัวเลขกําไรภาคอุตสาหกรรมของจนีในป� 2025 พลิกกลับมาเป�นบวก 0.6% ชว่ยหนุนความคาดหวังที่อัตรากําไรของ
บรษัิทจนีจะขยายตัวขึ้นในระยะถัดไป โดยเฉพาะในกลุ่มของ High Tech manufacturing ที่เป�นสินค้าหลักที่ชว่ยหนุนกําไร จงึส่งผลใหหุ้น้กลุ่มเทคโนโลยีมีแนวโน้มได้รับประโยชน์
มากกว่ากลุ่มอื่นๆ โดยเรายงัคงแนะนําทยอยเขา้สะสมสําหรับนักลงทุนระยะกลางจากระดับ Valuation ที่ยังอยู่ในเกณฑ์จูงใจ โดยป�จจุบันดัชนีซื้อขายที่ FWD P/E ราว 20 เท่า ต�า
กว่าค่าเฉล่ียยอ้นหลัง 5 ป�ที่ 22.8 เท่า ขณะเดียวกัน แนวโน้มกําไรของบรษัิทเทคโนโลยมีโีอกาสฟ�้ นตัวต่อเนื่องในป� 2026

หุน้ US Small Cap
สัญญาณ Rotation จากหุน้ขนาดใหญ่ไปสู่หุน้สหรัฐฯ ขนาดเล็กค่อนข้างเด่นชัด โดยหุน้ขนาดเล็กได้แรงหนุนจากวัฏจักรดอกเบี้ยขาลงและเฟดอัดฉีดสภาพคล่องเข้าสู่ระบบ
เศรษฐกิจนอกจากนี้ สัญญาณล่าสุดจากเฟดสะท้อนมุมมองเชงิบวกต่อแนวโน้มเศรษฐกิจและตลาดแรงงานสหรฐัฯ ซึ่งเอื้อต่อหุน้ขนาดเล็กที่มสัีดส่วนรายได้จากภายในประเทศสูง  
อีกทั้ง กําไรของหุน้ขนาดเล็กยังถูกปรับประมาณการเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่องและมากกว่าหุน้ขนาดใหญ่ สะท้อนว่าการปรับขึ้นของราคาหุน้มีพ้ืนฐานรองรับจากป�จจยัพ้ืนฐาน เรา
ประเมินว่าแนวโน้มนี้มีโอกาสดําเนินต่อและเหน็ชดัขึ้นอีกในชว่งกลางป� 2026 ซึ่งมีแรงขับเคล่ือนหลักจากการเติบโตกําไรของหุน้สหรัฐฯ ขนาดเล็กที่มีแนวโน้มฟ�้ นตัวในอัตราเร่ง
และโดดเด่นกว่าหุน้ขนาดใหญ่ ขณะที่ Valuation ของหุน้ขนาดเล็กยงัอยูใ่นระดับน่าสนใจมากกว่า เราประเมนิว่าป�จจยัหนุนทั้งนโยบายการเงนิผ่อนคลายและการฟ�้ นตัวของกําไรจะ
หนุนใหหุ้น้สหรฐัฯ ขนาดเล็กมโีอกาสปรบัตัวขึ้นโดดเด่นในระยะถัดไป

หุน้อินเดีย
ตลาดหุน้อินเดียปรับฐานลงในชว่งที่ผ่านมา แต่เริ่มทรงตัวได้บริเวณ 25,000 จุด ขณะที่ป�จจยับวกเชงิโครงสร้างเริ่มทยอยเข้ามา ล่าสุดอินเดียและสหภาพยุโรปบรรลุข้อตกลง
การค้าเสร ีหลังเจรจายาวนานกว่า 2 ทศวรรษ โดยยุโรปจะลดภาษีนําเขา้สินค้าจากอินเดีย 99.5% ภายใน 7 ป� ขณะที่อินเดียลดภาษีนําเขา้สินค้าจากยุโรป 96.6% ซึ่งยุโรปคิดเป�นราว 
16% ของการส่งออกทั้งหมดของอินเดีย เรามองว่าขอ้ตกลงดังกล่าวจะชว่ยหนุนการส่งออกและการไหลเข้าของ FDI ขณะที่ป�จจยัพ้ืนฐานของอินเดียยังแข็งแกร่ง และการปรับ
ฐานก่อนหน้าทําให ้Valuation ผ่อนคลายลง เพ่ิมความน่าสนใจในการลงทนุ ระยะถัดไปคาดว่าตลาดจะได้แรงหนุนจากการประชุมธนาคารกลางอินเดียวันที่ 6 ก.พ. ซึ่ง Bloomberg 
คาดลดดอกเบีย้ 25 bps รวมถึงการพิจารณางบประมาณประจาํป�ในชว่งเดือนก.พ. แนะนําทยอยสะสมหุน้อินเดีย เพ่ือเป�ดรับโอกาสการ rotation ของกระแสเงนิลงทุน กลับเข้าสู่
ตลาดหุน้อินเดียในระยะถัดไป



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

หุน้ Digital Transformation
หุน้กลุ่ม Digital Transformation มแีนวโน้มได้รบัแรงหนุนเชงิบวกจากความคืบหน้าด้านกรอบกํากับดแูลครปิโทเคอรเ์รนซขีองสหรฐัฯ อยา่งไรก็ดี ในระยะส้ันราคาหุน้ยงัมแีนวโน้ม
ผันผวนตามทิศทางราคาครปิโทเคอรเ์รนซ ีหลังวุฒสิภาสหรฐัฯ เล่ือนการลงมติรา่งกฎหมาย CLARITY Act จากกําหนดเดิมชว่งปลายเดือน ม.ค.อยา่งไรก็ตาม เรามองว่าการเล่ือน
ดังกล่าวเป�นประเด็นด้านกระบวนการมากกว่าการเปล่ียนแปลงเชิงนโยบาย และยังประเมินว่ามีความเป�นไปได้สูงที่วุฒิสภาสหรัฐฯ จะเดินหน้าลงมติร่างกฎหมายดังกล่าวในระยะ
ถัดไป ซึ่งยงัคงเป�นป�จจยัสนับสนุนเชงิโครงสรา้งต่อกลุ่ม Digital Transformation ด้านป�จจยัพ้ืนฐาน Valuation ของกลุ่มอยูใ่นระดับน่าสนใจ โดย DAPP ETF ซื้อขายที่ Trailing
P/E เพียง 12.39 เท่า ต�ากว่าดัชนี S&P 500 อย่างมีนัยสําคัญ ขณะที่สัญญาณทางเทคนิคยังคงสนับสนุนการฟ�้ นตัว หลังราคาเบรกเส้น downtrend และประคองตัวแถวเส้น
ค่าเฉล่ีย 50 วัน ซึ่งยงัคงสนับสนุนมุมมองการฟ�้ นตัวในระยะส้ัน

(2 – 6 Feb 26)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, 
BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, 
EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, 
JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, 
OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, 
SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, 
SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, 
TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, 
PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, 
WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, 
KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-
ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, 
L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, 
SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, 
LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, 
NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, 
SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, 
TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, 
WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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