
  
 

 
InnovestX Research 

SET ป�ดสูงสุดในรอบ
เกือบ 1 ป� DELTA 

หนุนตลาด ต่างชาติ
กลับมาซื้อสุทธสิูง
เป�นประวัติการณ์ SET ทดสอบระดับ 

1300 จุด ได้ 
Election Rally 

สนับสนุน มูลค่าการ
ซื้อขายทําระดับสูง 

SET ทะลุแนวต้าน 
อานิสงส์ MSCI 
ทบทวนเกณฑ์

คํานวณ มูลค่าซื้อ
ขายใกล้แตะ 6 หมื่น

ลบ. 

SET พักตัวหลังปรับ
ข้ึน 6 วันต่อเนื่อง 

ขายทํากําไรหุน้ขนาด
ใหญ-่TRUE กดดัน

ดัชน ี

SET พักตัวต่อ
หลังจากปรบัตัวข้ึน

ต่อเนื่อง ยังไม่มี
ป�จจยัหนุนใหม่ Flow 
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     แนวรบั – แนวต้าน : 1330/1320 – 1345/1360 

ช่วงส้ันมอง SET แกว่งตัวในกรอบ 1,270–1,360 จุด ป�จจัยในประเทศ
ติดตามการไหลเข้าของ Fund Flow หลังกลับมาซื้อสุทธิในสัปดาห์ก่อน, 
การทยอยประกาศผลประกอบการ 4Q68 ของหุน้ Real Sector, นโยบาย
หาเสียงด้านเศรษฐกิจของพรรคการเมืองซึ่งจะมีผลต่ออุตสาหกรรมและ
หุน้ท่ีเก่ียวข้อง ส่วนป�จจยัภายนอกติดตาม ผลการประชุมนโยบายการเงนิ
ของเฟดในวันท่ี 28-29 ม.ค. แม้ตลาดคาดเฟดจะคงดอกเบี้ยแต่จบัตาการ
ส่งสัญญาณทิศทางดอกเบี้ยในระยะถัดไป, ความไม่แน่นอนเชิงนโยบาย
ของ ปธน. ทรัมป� ท่ีมีต่อต่างประเทศ (ตะวันออกกลาง, ยุโรปและจนี) ซึ่งมี
ผลต่อบรรยากาศการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง ดังนั้นกลยุทธ์การลงทุนจงึ
แนะนํา “Selective Buy” 

TOP: มีป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากราคาพาราไซลีน (PX) ในเอเชียปรับขึ้นจนแตะระดับ
สูงสุดในรอบเกือบ 17 เดือน ในขณะท่ีโครงการ CFP มีความคืบหน้า การส่งมอบงาน
จากผู้รับเหมา EPC รายเดิมไปยัง EPC รายใหม่ใน 4Q68 เสร็จส้ินแล้ว ส่วนกําไรปกติ 
4Q68 คาดจะปรบัตัวดีขึ้นอยา่งมนีัยสําคัญ ราคาเป�าหมายระยะส้ันท่ี 43.50 บาท 

CPN: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากบรรยากาศการหาเสียงเลือกต้ัง กําไร 1H69 มแีนวโน้ม
เติบโตแข็งแกร่งจากการโอนโครงการ Dusit Residences และฐานต�าใน 1H68 และ
คาดเติบโตต่อเนื่องใน 2H69 จากการขายสินทรัพย์ให ้CPNREIT Valuation น่าสนใจ 
PE 2569F ท่ี 14.8x ต�ากว่าชว่ง Pre-COVID ท่ี 28.0x เป�าหมายระยะส้ัน 59.50 บาท 
 

มอง SET มีโอกาสพักตัวบนฐานใหม่ ติดตามทิศทาง Fund Flow และการประกาศงบ 4Q68 ของบจ. 
ไทย กลยุทธล์งทุนจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 2 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดด้ิงท่ีมีป�จจยับวกเฉพาะตัว 
ดังนี้ 

1. หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform 
จากพ้ืนฐานธุรกิจมั่นคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา ADVANC BGRIM CHG GPSC GULF 
OR PRM 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) 
หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�มั่นคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี 
SET ESG Ratings A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) 
แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 2) หุน้ป�นผลสําหรบัลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 2568 
มั่นคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงินป�นผลจากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจ่ายหลังหกัเงินป�นผลท่ีประกาศ
จา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI TLI 

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ Laggard Play 
เพ่ือรับอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุน้ SET 50 ซึ่งราคาหุน้ปรับ
ขึ้น YTD ต�ากว่า SET และ Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐาน
ดี แนะนํา CENTEL CPALL CPN HMPRO SAWAD WHA 2) หุ้น ท่ีคาดจะได้ประโยชน์จาก 
Election Rally เพราะมีเม็ดเงินไหลเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในช่วงหาเสียงก่อนเลือกต้ัง แนะนํา 
กลุ่มพาณิชย์ (CPALL BJC CPN) กลุ่มอาหารและเครื่องด่ืม (GFPT OSP) กลุ่มสินเชื่อ (MTC 
SAWAD TIDLOR) และ 3) หุน้ท่ีคาดจะได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภมูริฐัศาสตรใ์นตะวันออก
กลางจากความไม่แน่นอนท่ีสูงของนโยบาย ปธน. ทรัมป� โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบข่าว 
แนะนํา PTTEP PTT 

            Fund Flow กลับมาหนุน 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพุธท่ี 28 มกราคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• สศค.ปรับลดคาดการณ์ GDP ไทยป� 68 จากเดิมโต 2.4% เหลือ 2.2% 
หลัง 3Q68 โตเพียง 1.2% จากภาคการผลิตท่ีชะลอตัว ขณะท่ีป� 69 
คาดชะลอลงเหลือ 2.0% จากส่งออกอ่อนแรง ประเมินนักท่องเท่ียว 
35.5 ล้านคน จบัตาความเส่ียงงบป� 70 ล่าช้าและสงครามการค้าโลก 
ซึ่งประมาณของ สศค. ป� 69 ท่ี 2.0% สูงกว่าสภาพัฒน์ฯและธปท.ท่ี 
1.7% และ 1.5% ตามลําดับ 

• รมว.คลัง เผยรัฐบาลใหอํ้านาจ ธปท. คุมธุรกรรมเทรดทองเข้มงวด
ขึ้น ป�องกันบาทแขง็ ด้าน ธปท. ปรบัเกณฑ์คมุเขม้ธุรกรรมเงนิตราและ
ซื้อขายทองคํารายใหญ่ ผู้ค้าทองท่ีมีมูลค่าเกิน 1 หมื่นล้านบาท/ป� ต้อง
รายงานขอ้มูล กําชบัแบงก์ตรวจสอบ สกัดการเก็งกําไร 

• ครม.รับทราบและอนุมัติเป�ดตลาดนําเข้ากากถ่ัวเหลืองและเมล็ดถ่ัว
เหลืองระยะ 3 ป� (69–71) ตาม WTO โดยกากถ่ัวเหลืองกําหนดโควตา 
2.3 แสนตัน ภาษีในโควตา 10% นอกโควตา 133% ส่วนเมล็ดถ่ัว
เหลืองไม่จาํกัดปริมาณ ภาษี 0% เป�นบวกเล็กน้อยต่อผู้ผลิตเนื้อสัตว์
บก (CPF BTG GFPT) และผู้ผลิตน�ามันถ่ัวเหลือง (TVO) เป�นการเพ่ิม
ทางเลือกนําเขา้ แต่ราคาอาจไมต่่างนัก 

• ราคาพาราไซลีน (PX) ในเอเชยีปรบัขึ้นสูงสุดในรอบเกือบ 17 เดือนจาก
เงนิทนุไหลเขา้ แมก้ารซื้อขายผลิตภณัฑ์จรงิยงัซบเซา มองระยะส้ันเป�น 
Sentiment บวกต่อหุน้ผู้ผลิต PX ในไทย เช่น TOP และ PTTGC แต่
เป�นแรงกดดันผู้ใช ้PX เชน่ผู้ผลิต PTA และ PET อยา่ง IVL  

• วานนี้ราคาน�ามันดิบ WTI และ Brent ขึ้นราว 3%DoD หลังพายุฤดู
หนาว กระทบต่อการผลิตน�ามันในสหรัฐ กระทบกําลังการผลิตราว 
15% ของการผลิตรวมในประเทศ เป�นบวกต่อหุน้พลังงาน PTTEP PTT 

คาดตลาดแกว่งตัวขึ้น นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธกิว่า 4 พันล้าน
บาท แม้จะเป�นการขึ้นท่ีนําโดย DELTA แต่ยังมีโอกาสท่ีจะมีแรง
ซื้อกระจายในกลุ่มอ่ืนๆต่อหลังเงนิทนุไหลเขา้สูง ป�จจยัภายนอก 
ตลาดติดตามผลการประชุมเฟดท่ีจะทราบผลในคืนนี้ เบื้องต้น
คาดเฟดยังคงดอกเบี้ยต่อและคาดว่าจะยังไม่ส่งสัญญาณ
ลดดบ.เร็ว ส่วนการหยุดหน่วยงานราชการสหรัฐติดตาม
วุฒิสภาผ่านกม.ก่อน 30 มค.นี้ ทางเทคนิค มีโอกาสแกว่งตัว
ขึ้นต่อหลังทําจุดสูงสุดใหม ่แนวต้านประเมนิท่ี 1345/1360 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 
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สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันพุธท่ี 28 มกราคม พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

STANLY (High conviction) – กําไร 3QFY69 ดีกว่าคาด; ปรบัเพ่ิม
คําแนะนําเป�น OUTPERFORM จากป�จจยับวกด้านกําไรและเงนิป�นผล 
SCGP – 4Q68: กําไรปกติลดลง QoQ, ฟ�้ นตัว YoY 
TIDLOR – พรวิีว 4Q68: คาดกําไรสุทธลิดลง QoQ, เพ่ิมขึ้น YoY 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 27 ม.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 8,315  7,213  86,481  86,481  

สถาบนั (2,796) (7,284) (45,686) (45,686) 
รายยอ่ย (5,519) 71  (40,795) (40,795) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
26 ม.ค. Economic release: EU – ดัชนี IFO เยอรมนี ม.ค. 

US – คําส่ังซื้อสินค้าคงทน พ.ย. (เบ้ืองต้น), ดัชนีการผลิต Dallas Fed 
27 ม.ค. Economic release: JP – PMI ภาคบรกิาร ธ.ค., คําส่ังซื้อเครื่องจกัรกล 

ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – กําไรภาคอุตสาหกรรม ธ.ค. 
EU – ยอดจดทะเบียนรถยนต์ใหม่ EU27 ธ.ค. 
US – ดัชนีราคาบ้าน (FHFA, Case-Shiller), ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค 
Conference Board  

28 ม.ค. Economic release: EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค GfK เยอรมนี ก.พ. 
US – ใบอนุญาตก่อสรา้ง พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 

29 ม.ค. Economic release: US – การประชุม FOMC, ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน, 
คําส่ังซื้อสินค้าคงทน พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย), สินค้าคงคลังค้าส่ง 
EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
Event: การประชุม FOMC 

30 ม.ค. Economic release: JP – CPI โตเกียว ม.ค., ยอดค้าปลีก ธ.ค., การผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ธ.ค. (เบ้ืองต้น) 
TH – ดลุบัญชเีดินสะพัด ธ.ค., การส่งออก–นําเข้า และดลุการค้า ธ.ค. 
EU – GDP ยูโรโซน 4Q (ตัวเลขจรงิ), อัตราการว่างงาน ธ.ค., CPI EU 
Harmonized ม.ค. (เบ้ืองต้น) 
US – PPI ธ.ค., ดัชนี PMI ชคิาโก 
 

 

 

 

 

ดัชนี 27 ม.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,334.45 27.38  2.09  54,241.97 

SET50  888.92 16.08  1.84  46,413.04 

SET100  1,897.22 34.30  1.84  49,838.22 

sSET  564.21 3.55  0.63  601.65 

SETHD  644.55 5.30  0.83  30,278.12 

SETCLMV  1,232.72 16.64  1.37  21,068.85 

SETESG 827.33 8.44  1.03  41,354.17 

SETWB  583.09 4.93  0.85  8,851.91 

mai  210.71 0.83  0.40  269.84 

 

 
(ล้านบาท) 27 ม.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 4,494  3,223  7,342  7,342  
สัดส่วน (%) 57.47 56.18 53.23 53.23 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (894) (2,920) (26,484) (26,484) 

สัดส่วน (%) 10.79 10.13 10.65 10.65 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 455  849  9,081  9,081  
สัดส่วน (%) 5.54 5.84 6.64 6.64 
บุคคล         
สุทธ ิ (4,056) (1,152) 10,060  10,060  
สัดส่วน (%) 26.20 27.85 29.47 29.47 

 

 
(ล้านบาท) 27 ม.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 5,622  10,331  91,182  91,182  

ขาย 495  891  71,965  71,965  
สุทธ ิ 5,127  9,440  19,217  19,217  
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