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SET เผชญิแรงขาย 
กดดันจากป�จจยัภมูิ

รฐัศาสตร ์การแพทย์
เผชญิแรงขาย

ต่อเนื่อง 

SET ปรบัลงต่อเนื่อง 
พบแรงขายใน

การแพทย์ ค้าปลีก 
ไฟแนนซ ์กังวล ศก.-

กําลงัซื้อชะลอ 

SET รบีาวด์ได้หนุน
จากป�จจยัเฉพาะใน

กลุ่มพลังงาน-ป�โตรฯ 
และแรงซื้อกลับใน

การแพทย์-ไฟแนนซ ์

SET ฟ�้ นตัวต่อเนื่อง 
แรงกดดันจากภมูิ

รฐัศาสตรผ่์อนคลาย
ลง 

SET พุ่งแรงในชว่ง
บ่าย อานิสงส์ Fund 

Flow ไหลเข้า - 
PBOC เริม่กระตุ้น 

ศก. 
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     แนวรบั – แนวต้าน : 1273/1268 – 1290/1300 

ชว่งส้ันมอง SET แกว่งตัวในกรอบ 1220–1300 จุด โดยป�จจยัในประเทศ
ติดตามการประกาศงบ 4Q68 ของกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ซึ่งจะออกมา
ครบในสัปดาหห์น้านี้, นโยบายหาเสียงด้านเศรษฐกิจของพรรคการเมือง
ซึ่งจะมีผลต่ออุตสาหกรรมและหุน้ท่ีเก่ียวข้อง ส่วนป�จจัยภายนอกท่ีต้อง
ติดตาม ได้แก่ ความเส่ียงทางด้านภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกลาง 
(เวเนซุเอลา, อิหรา่น, รสัเซยี-ยูเครน) ซึ่งจะมผีลต่อความผันผวนของราคา
น�ามันและหุน้กลุ่มพลังงาน, ความคืบหน้าการเจรจาทางการเมืองระหว่าง
สหรฐัฯ เดนมารก์ และกรนีแลนด์ รวมท้ังขอ้มูลเศรษฐกิจสําคัญ อาทิ GDP 
4Q68 และยอดค้าปลีกของจนี, PCE พ.ย. และ GDP 3Q68 (รายงานครัง้
สุดท้าย) ของสหรัฐฯ ซึ่งจะมีผลต่อการกําหนดทิศทางการดําเนินนโยบาย
ทางเศรษฐกิจ ดังนั้นกลยุทธก์ารลงทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” 

ADVANC: ป�จจัยกระตุ้นจากโมเมนตัมกําไร 4Q68 ท่ีคาดจะเติบโต YoY และ QoQ 
แรงหนุนจาก ARPU ท่ีเพ่ิมขึ้นในธุรกิจหลัก (โทรศัพท์เคล่ือนท่ีและ FBB) มกีารคมุต้นทนุ
ท่ีดี ค่าใชจ้า่ยการตลาดท่ีมีแนวโน้มลดลง และการรบัรูป้ระโยชน์การประหยัดต้นทุนหลัง
การประมูลคล่ืนความถ่ีเต็มไตรมาส เป�าหมายระยะส้ัน 348 บาท 

BDMS: ป�จจยัหนุนระยะส้ันจากการเปล่ียนผ่านไปสู่ประกันสุขภาพแบบ Co-payment 
และการกําหนดเครือข่ายโรงพยาบาลท่ีชัดเจนโดยบริษัทประกันช่วยสนับสนุนการ
เติบโตท่ียั่งยืน ป� 2568 คาดกําไรปกติเติบโต 3%YoY และเติบโตต่อ 8%YoY ในป� 2569 
อัตราผลตอบแทนป�นผลน่าสนใจชว่ยลดความเส่ียงขาลง เป�าหมายระยะส้ัน 19.20 บาท 

ช่วงส้ันมอง SET จะเคล่ือนไหวในกรอบ ติดตามการทยอยประกาศงบกลุ่มธนาคารและความเส่ียงภมูิ
รัฐศาสตร์ กลยุทธ์ลงทุนจึงแนะนํา “Selective Buy” ใน 2 ธีมหลักและ 3 ธีมเทรดด้ิงท่ีมีป�จจัยบวก
เฉพาะตัว ดังนี้:  

1. หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform 
จากพ้ืนฐานธุรกิจมั่นคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา ADVANC BGRIM CHG GPSC GULF 
OR PRM TRUE  

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) 
หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�มั่นคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี 
SET ESG Ratings A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) 
แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 2) หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 
มั่นคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงินป�นผลจากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจ่ายหลังหกัเงินป�นผลท่ีประกาศ
จา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI TLI  

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ธนาคารท่ีคาด
รายงานกําไร 4Q68 จะออกมาเติบโตดีหรือยังทรงตัว YoY ตามคาด พร้อมยังมีแนวโน้มจา่ย
ป�นผลสูงจากกระแสเงนิสดแขง็แกรง่ แนะนํา KTB BBL KBANK KKP 2) หุน้ท่ีคาดจะได้ประโยชน์
จาก Election Rally เพราะมีเม็ดเงนิไหลเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในชว่งหาเสียงเลือกต้ัง อาทิ กลุ่ม
พาณิชย์ (CPALL CPN TNP) กลุ่มอาหารและเครื่องด่ืม (GFPT CBG OSP) และกลุ่มท่องเท่ียว 
(CENTEL ERW) และ 3) หุน้ท่ีคาดจะได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภมูิรัฐศาสตร์ในตะวันออก
กลางจากความไม่แน่นอนท่ีสูงของนโยบาย ปธน. ทรัมป� โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบข่าว 
แนะนํา PTTEP PTT 

ติดตาม Fund Flow และ Greenland 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันจนัทรท่ี์ 19 มกราคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ปธน. ทรมัป�ประกาศเริม่เก็บภาษีศุลกากร 10% ต่อประเทศท่ีต่อต้านการ
เข้าครอบครองกรีนแลนด์ เช่น เดนมาร์ก, สหราชอาณาจักร และ
ประเทศอ่ืนใน EU รวม 8 ชาติ มีผลต้ังแต่วันท่ี 1 ก.พ. 2569 จนกว่า
สหรัฐฯ จะครอบครองกรีนแลนด์ได้ และอาจเพ่ิมขึ้นเป�นอัตรา 25% ใน
วันท่ี 1 ม.ิย.จนกว่าจะบรรลผุล เป�นบวกต่อสินทรพัยป์ลอดภยั ทองคํา  

• ธนาคารกลางจนี (PBOC) ประกาศมาตรการกระตุ้น ศก. เฉพาะจุด โดย
การลดอัตราดอกเบี้ยของเครื่องมือนโยบายการเงนิเชิงโครงสร้างลง 
25bps มองเป�น Sentiment เชิงบวกเล็กน้อยต่อ China Play 
(PTTGC IVL SCC SCGP) แต่มองว่าการลดดอกเบี้ยนโยบายหลักและ 
RRR จะสนับสนุนได้มากกว่า ติดตาม 4Q68 GDP จีนและตัวเลข ศก. 
สําคัญของจนีวันนี้ 

• วันศุกร์ (16 ม.ค.) ราคาก๊าซฯ ยุโรป (TTF) และ LNG (JKM) ปรับขึ้น 
11.2% และ 9.1% ตามลําดับ จากสภาพอากาศในยุโรปท่ีหนาวเย็นขึ้น 
ขณะท่ีระดับก๊าซฯ สํารองอยู่ท่ีระดับต�ากว่าค่าเฉล่ียช่วง 5 ป�ท่ีผ่านมา 
ระยะส้ันเป�นลบต่อโรงไฟฟ�า แต่หากราคาหุน้ปรบัลงมาก มองเป�นโอกาส
สะสมสําหรับลงทุน GULF BGRIM และ GPSC จากต้นทุนเชื้อเพลิงท่ีมี
แนวโน้มลดลงในป�นี้ ตาม LNG สหรฐัฯ ท่ีส่งออกเพ่ิมขึ้น 

• R e u t e r s  ร า ย ง า น ว่ า อิ น เ ดี ย นํ า เ ข้ า น� า มั น ดิ บ จ า ก รั ส เ ซี ย ใ น 
ธ.ค. 2568 ลดลงสู่ระดับต�าสุดในรอบ 2 ป�  และหันไปนําเข้าจาก
ฝ�่ ง OPEC เพ่ิมขึ้น สัดส่วนการนําเขา้จากตะวันออกกลางทําระดับสูงสุด
ในรอบ 38 เดือน จากมาตรการคว�าบาตรพลังงานรัสเซียโดยสหรัฐฯ 
และ EU ประเด็นดังกล่าวจะหนุนการแย่งชิงอุปทานน�ามันดิบใน
ตะวันออกกลางมากขึ้น มองเป�นลบต่อ TOP SPRC 

คาดตลาดไซด์เวย์ เงนิไหลเข้าคาดเป�นป�จจยัขับเคล่ือนหลักของ
ตลาดช่วงนี้ หลังนักลงทุนต่างชาติกลับมาซื้อสุทธิในระดับ 2-3 
พันล้านบาทต่อเนื่องก่อนเลือกต้ัง วันนี้ติดตามการรายงาน 
4Q68 GDP จนี เบื้องต้นคาดจะต�าเทียบครั้งก่อนท่ี 4.8% และ
ตลาดคาด 4.4% หากต�าอาจหนุนใหม้ีมาตรการกระตุ้น ศก. เป�น
ตัวแปรท่ีมีผลต่อกลุ่ม China Play หลังมีแรงซื้อต้ังแต่ปลาย
สัปดาหก่์อน ส่วนประเด็น Greenland ยงัจบัตา ทางเทคนิค เป�น
บวกหลังยนื 1255/1250 ได้ มแีนวต้านหลักถัดไป 1290/1300 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันจนัทรท่ี์ 19 มกราคม พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

REITs & IFFs – คาดใหผ้ลตอบแทนดีกว่าตลาดอย่างต่อเนื่อง 
BDMS – มุมมอง BDMS ต่อประกันสุขภาพแบบ co-payment 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 16 ม.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 2,267  13,719  44,208  44,208  

ขาย 1,139  12,889  35,958  35,958  
สุทธ ิ 1,128  829  8,250  8,250  
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ดัชนี 16 ม.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,275.60 14.21  1.13  45,773.52 

SET50  855.83 11.53  1.37  37,430.62 

SET100  1,827.55 24.00  1.33  41,139.52 

sSET  553.34 3.55  0.65  592.89 

SETHD  633.45 12.27  1.98  23,383.28 

SETCLMV  1,222.55 11.80  0.97  14,650.58 

SETESG 812.50 10.70  1.33  35,352.93 

SETWB  569.10 6.99  1.24  8,882.84 

mai  212.83 1.11  0.52  195.36 

 

เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 16 ม.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 19,277  60,705  32,598  32,598  
สถาบนั (5,320) (7,351) (1,899) (1,899) 

รายยอ่ย (13,957) (53,354) (30,699) (30,699) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
19 ม.ค. Economic release: JP – คําส่ังซื้อเครื่องจกัรพ้ืนฐาน พ.ย., การผลิต

ภาคอุตสาหกรรม พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – GDP 4Q, GDP สะสม, ยอดค้าปลีก ธ.ค., การผลิตภาคอุตสาหกรรม 
ธ.ค., การลงทนุสินทรพัย์ถาวรและอสังหารมิทรพัยส์ะสม 
EU – CPI ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

20 ม.ค. Economic release: EU – ดัชนี ZEW ความเชื่อม่ันเศรษฐกิจ ม.ค. 
(เยอรมนี, ยูโรโซน) 

21 ม.ค. Economic release: US – ยอดเริม่สรา้งบ้าน ธ.ค., ใบอนุญาตก่อสรา้ง, 
ดัชนีชีนํ้าเศรษฐกิจ ธ.ค., การใชจ้า่ยภาคก่อสรา้ง, ยอดขายบ้านรอป�ดการ
ขาย 

22 ม.ค. Economic release: JP – การส่งออก, การนําเข้า, ดุลการค้า ธ.ค. 
US – GDP 3Q (ประมาณการ), รายได้และการใชจ้า่ยส่วนบุคคล พ.ย., PCE 
และ Core PCE พ.ย., ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน 
EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.ค. (เบ้ืองต้น) 

23 ม.ค. Economic release: JP – CPI ท่ัวประเทศ ธ.ค., PMI ญ่ีปุ�น ม.ค. 
(เบ้ืองต้น) 
EU – PMI ภาคการผลิต บรกิาร และรวม ม.ค. (เบ้ืองต้น) 
US – PMI ภาคการผลิต บรกิาร และรวม ม.ค. (เบ้ืองต้น), ความเชื่อม่ัน
ผู้บรโิภค Univ. of Michigan (ตัวเลขสุดท้าย) 

 

 
(ล้านบาท) 16 ม.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 3,356  7,577  2,771  2,771  
สัดส่วน (%) 55.00 53.67 53.16 53.16 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (1,401) (8,198) (9,706) (9,706) 

สัดส่วน (%) 10.05 10.65 11.29 11.29 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 1,187  670  758  758  
สัดส่วน (%) 7.72 6.67 6.56 6.56 
บุคคล         
สุทธ ิ (3,142) (49) 6,178  6,178  
สัดส่วน (%) 27.23 29.01 28.99 28.99 
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