
  
 

 
InnovestX Research 

1,235.30 

 1,230

 1,240

 1,250

 1,260

 1,270

 1,280

 1,290

 13-Jan-26 12-Jan-26 9-Jan-26 8-Jan-26 7-Jan-26

SET กลับมาปรบัข้ึน
ต่อ นําโดยแรงซื้อใน
กลุ่ม China Play แต่
กลุ่มธนาคาร-SETHD 
เผชญิแรงขาย คาด
ตลาดเริม่ Risk-on 

SET เผชญิแรงขาย 
กดดันจากป�จจยัภมูิ

รฐัศาสตร ์การแพทย์
เผชญิแรงขาย

ต่อเนื่อง 

SET ลงหนัก กดดัน
จาก DELTA ที่มีการ
ซื้อขาย Big Lot ต�า

กว่าราคาตลาด 

SET ได้แรงหนุนจาก
แรงซื้อกลุ่มพลังงาน 
แต่ป�ดในกรอบจาก

แรงขายกลุ่ม
การแพทย์ในชว่งบ่าย  

SET ปรบัลงต่อเนื่อง 
พบแรงขายใน

การแพทย์ ค้าปลีก 
ไฟแนนซ ์กังวล ศก.-

กําลังซื้อชะลอ 
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     แนวรบั – แนวต้าน : 1230/1220 – 1244/1250 

ชว่งส้ันมอง SET แกว่งตัวในกรอบ 1230–1300 จุด ป�จจยัในประเทศติด
ตานโยบายหาเสียงด้านเศรษฐกิจของพรรคการเมืองซึ่งจะมีผลต่อความ
คาดหวังเชิงบวกต่ออุตสาหกรรมและหุน้ท่ีเก่ียวข้อง รวมถึงการเริ่มเข้าสู่
ช่วงประกาศงบ 4Q68 ของกลุ่มธนาคาร ส่วนป�จจัยภายนอกท่ีต้อง
ติดตามซึ่งอาจมีผลต่อจิตวิทยาการลงทุนระยะส้ัน ได้แก่ ศาลฎีกาสหรัฐฯ
อาจมคํีาตัดสินคดีภาษีทรมัป�ในวันท่ี 14 ม.ค. , ความเส่ียงด้านภมูริฐัศาสตร ์
อาทิ ปฏิบัติการในเวเนซุเอลาและเหตุการณ์ประท้วงในอิหร่านท่ีมีผลต่อ
ความผันผวนของราคาน�ามัน, กรณี ปธน. ทรัมป�ส่งสัญญาณต้องการให้
สหรัฐฯ ครอบครองกรีนแลนด์ท่ีอาจกดดันความสัมพันธ์สหรัฐฯ-ยุโรปตึง
เครียดเพ่ิมขึ้น รวมท้ังจับตาข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีสําคัญ อาทิ CPI, 
PPI และยอดค้าปลีก ดังนั้นกลยุทธก์ารลงทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” 

TISCO: มีป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากผลประกอบการท่ีจะออกมาวันนี้ เราคาดกําไร 
4Q68 จะทรงตัวได้ YoY และป� 2569 คาดกําไรสุทธิจะฟ�้ นตัวอีก 2% แต่จุดเด่นหลัก
เป�นเรื่องของเงนิป�นผลจา่ยจากําไร 2H68 ซึ่งคาดจะอยู่ท่ีหุน้ละ 5.75 บาท คิดเป�น Div. 
Yield สูงถึง 5.25% เทียบกับท้ังป�ท่ี 7.5% ราคาเป�าหมายระยะส้ันท่ี 111 บาท 

PTT: ป�จจยักระตุ้นจากโครงสร้างรายได้กระจายตัวในช่วงราคาน�ามันผันผวน มีแผน
ปลดล็อกมูลค่าแฝงผ่านการทํา Asset Monetization และเรง่บูรณาการ LNG ผ่านการ
ลงทนุเชงิรุก พรอ้ม Valuation น่าสนใจโดยเทรด PBV และ PER 2569F ท่ี 0.7 เท่าและ 
10.8 เท่าต�ากว่าค่าเฉล่ีย 10 ป� คาดให ้Div. Yield > 6% เป�าหมายระยะส้ัน 32.50 บาท 

ช่วงส้ันมอง SET จะเคล่ือนไหวในกรอบ ติดตามป�จจยัภายนอก ท้ังประเด็นภูมิรัฐศาสตร์และตัวเลขเศรษฐกิจ 
กลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 3 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดด้ิงท่ีมีป�จจยับวกเฉพาะตัว ดังน้ี  

1. หุ้น Earning Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform จาก
พ้ืนฐานธุรกิจม่ันคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา ADVANC BGRIM CHG GPSC GULF OR PRM 
TRUE  

2. หุน้ป�นผลคณุภาพดีเพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอรต์ลงทนุ แบ่งเป�น 1) หุน้ป�นผล
สําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�ม่ันคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงนิแข็งแกร่ง, มี SET ESG Ratings 
A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT 
TISCO และ 2) หุน้ป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 ม่ันคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงนิป�นผล
จากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจา่ยหลังหกัเงนิป�นผลท่ีประกาศจา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 
5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI TLI  

3. หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบ้ียขาลง โดยเราคาด กนง. จะมีการปรบัลดดอกเบ้ียนโยบาย
ในป�น้ี 2 ครั้ง อาทิ หุน้ท่ีจะมีต้นทุนการเงินลดลงตามภาระหน้ีสินซึ่งมีอัตราดอกเบ้ียลอยตัวสูง แนะนํา 
CENTEL GPSC TRUE และหุน้ท่ีจะมีต้นทุนการดําเนินการลดลง หรือ กําลังซื้อผู้บรโิภคดีข้ึน แนะนํา AP 
MTC รวมท้ังหุน้กลุ่ม REITs แนะนํา DIF FTREIT LHHOTEL 

4. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จาก
เหตุประท้วงในอิหรา่นซึ่งกดดันตลาดกังวลอุปทานน�ามันในตะวันออกกลางชะงกังนั แนะนํา PTTEP PTT 
และหุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์หากสหรัฐยกเลิกคว�าบาตรน�ามันเวเนซุเอลาทําใหมี้โอกาสกลับมานําเข้าน�ามัน
เวเนซุเอลา แนะนํา  TASCO 2) หุน้ท่ีคาดได้ Sentiment บวกเชงิจติวิทยาระยะส้ัน หากศาลสูงสุดตัดสิน 
ปธน. ทรัมป�ผิดในกรณีเรียกเก็บภาษีศุลกากร แนะนํา กลุ่มนิคม (AMATA WHA FTREIT) กลุ่มเกษตร 
(TU ITC) กลุ่มยาง (STA STGT NER) กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ (DELTA HANA KCE)  และ 3) หุน้ท่ีคาดจะได้
ประโยชน์จาก Election Rally เพราะมีเม็ดเงนิไหลเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในชว่งหาเสียงเลือกต้ัง อาทิ กลุ่ม
พาณิชย ์(CPALL TNP) กลุ่มอาหาร (GFPT CBG OSP) และกลุ่มท่องเท่ียว (CENTEL ERW) 

รอผลคําตัดสินภาษีทรัมป� 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพุธท่ี 14 มกราคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ปธน. ทรัมป�เผยผ่าน Truth Social ว่าหากศาลสูงสหรัฐฯ ตัดสินให้
ยกเลิกมาตรการภาษีศุลกากรในวันนี้ (14 ม.ค.) และรฐับาลจะต้องคืนเงนิ
ชดเชย เม็ดเงนิดังกล่าวจะมีมูลค่ามหาศาลถึงหลายล้านล้านดอลลาร์ ซึ่ง
จะไมดี่ต่อประเทศและจะสรา้งความโกลาหลต่อระบบ ศก.  

• เงินเฟ�อสหรัฐฯ ใน ธ.ค. 2568 ขยายตัว 2.7%YoY เป�นไปตามท่ีตลาด
คาดและทรงตัวจากเดือนก่อน เงินเฟ�อพ้ืนฐานขยายตัว 2.6%YoY ต�า
กว่าท่ีตลาดคาดไว้และทรงตัวจากเดือนก่อน ตลาดประเมินเฟดจะคง
ดอกเบีย้นโยบายต่อในการประชมุปลายเดือนนี้ 

• หว่งโซ่อุปทานน�ามันดิบอิหร่านอาจชะงกัหลัง ปธน. ทรัมป�ประกาศจะเก็บ
ภาษีศุลกากรต่อประเทศท่ีมีการทําธุรกิจกับอิหร่าน จีนซึ่งเป�นผู้นําเข้า
น�ามันอิหร่านรายใหญ่เส่ียงได้รับผลกระทบ และหนุนการแย่งชิงอุปทาน
ในตะวันออกกลางมากขึ้น มองเป�นลบต่อธุรกิจโรงกล่ันท่ีมีสัดส่วนนําเข้า
จากตะวันออกกลางสูง TOP และ SPRC และราคาน�ามนัดิบมี Upside ใน
ระยะส้ัน เป�น Sentiment เชงิบวกต่อ PTTEP 

• ส่ือญี่ปุ�น NHK รายงานพรรค LDP ซึ่งเป�นพรรคแกนนํารฐับาลเสียงข้าง
น้อยกําลังพิจารณาจะยุบสภาในช่วงปลายเดือน ม.ค. นี้ และจัดการ
เลือกต้ังช่วงต้น ก.พ. ท่ามกลางคะแนนนิยมนายกฯ ญี่ปุ�นท่ีสูงถึง 70% 
หลังดํารงตําแหน่งเพียง 4 เดือน หนุนแรงซื้อในตลาดหุ้นญ่ีปุ�น ขณะ
อัตราผลตอบแทนพันธบตัรปรบัขึ้นและเงนิเยนอ่อนค่าลง 

• ตลท. ประกาศทํางานเชงิรุก เผยแผน 3 ป�ปลดล็อกตลาดหุน้ เสริมสภาพ
คล่อง เพ่ิมความเชื่อมั่น ยกระดับคุณภาพ บจ. มีการเพ่ิมผลิตภัณฑ์ใหม่ 
เชน่ Bond Connect Platform, Crypto ETF, DR, L&I ETF,ขยายเวลา
รบัสมคัร บจ. โครงการ Jump+ ถึง 31 ม.ีค. 2569 

คาดตลาดชะลอการลงส้ันตามแนวรับ 1230/1220 หลังลง
ต่อเนื่อง ติดตามผลประกอบการของ TISCO ท่ีจะประกาศวันนี้
เป�นสัญญาณชี้นํากลุ่ม ในขณะท่ีป�จจัยภายนอก ตลาดรอคํา
ตัดสินของศาลสูงสุดกรณี “ภาษีทรัมป�” หากศาลให้ยกเลิก 
สหรัฐฯ อาจคืนเงนิภาษีและค่าชดเชยช่วยหนุนหุน้เอเชียส้ัน แต่
คาดรัฐบาลสหรัฐฯ จะใช ้ม.122 338 232 301 แทน ทางเทคนิค 
แม้ทิศทางหลักยังแกว่งลง แต่การลงมาท่ีแนวรับ 1230/1220 
เริม่มโีอกาสรบีาวด์ส้ันถ้ายงัไมห่ลดุทันที แนวต้าน 1244/1250 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันพุธท่ี 14 มกราคม พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

กลุ่มพาณิชย์ – SSS ท่ีอ่อนแอจะกดดันกําไร 4Q68 
กลุ่มป�โตรเคมี – ต้นทนุแนฟทาท่ีสูงขึ้นยงัคงกดดันส่วนต่างราคา 
ADVANC – พรวิีว 4Q68: คาดผลประกอบการโดดเด่น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 13 ม.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 2,590  4,279  34,768  34,768  

ขาย 4,297  5,477  28,545  28,545  
สุทธ ิ (1,707) (1,198) 6,223  6,223  
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ดัชนี 13 ม.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,235.30 (6.90) (0.56) 37,421.21 

SET50  825.38 (2.66) (0.32) 30,045.26 

SET100  1,762.80 (7.88) (0.45) 33,388.48 

sSET  543.46 (7.27) (1.32) 567.89 

SETHD  601.00 (5.41) (0.89) 20,253.71 

SETCLMV  1,198.56 (4.48) (0.37) 11,038.48 

SETESG 785.08 (4.65) (0.59) 28,998.67 

SETWB  547.02 (7.66) (1.38) 9,741.46 

mai  209.32 (1.47) (0.70) 274.54 

 

เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 13 ม.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (10,523) (19,400) (47,507) (47,507) 
สถาบนั (1,116) 1,229  6,681  6,681  

รายยอ่ย 11,639  18,171  40,826  40,826  

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
12 ม.ค. Economic release: – 
13 ม.ค. Economic release: JP – ดลุบัญชเีดินสะพัด พ.ย. (ฐาน BoP, ปรบั

ฤดกูาล) 
US – CPI และ Core CPI เดือน ธ.ค., ยอดขายบ้านใหม่ ต.ค. 

14 ม.ค. Economic release: JP – คําส่ังซื้อเครื่องจกัรกล ธ.ค. (เบ้ืองต้น) 
CN – การส่งออก, การนําเข้า, ดลุการค้า ธ.ค. 
US – PPI พ.ย., ยอดค้าปลีก พ.ย. (รวม/ไม่รวมรถ/กลุ่มควบคมุ), ยอดขาย
บ้านมือสอง ธ.ค., สินค้าคงคลังภาคธุรกิจ ต.ค. 

15 ม.ค. Economic release: JP – PPI ธ.ค. 
EU – การผลิตภาคอุตสาหกรรม พ.ย. 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน, ราคานําเข้า พ.ย., ดัชนีภาคการผลิต 
Empire State และ Philadelphia Fed 

16 ม.ค. Economic release: EU – CPI EU Harmonized ธ.ค. (เยอรมนี ตัวเลข
สุดท้าย) 
US – การผลิตภาคอุตสาหกรรม ธ.ค., อัตราการใชกํ้าลังการผลิต ธ.ค., 
ดัชนีตลาดท่ีอยูอ่าศัย NAHB ม.ค. 

 

 
(ล้านบาท) 13 ม.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (566) (792) (5,598) (5,598) 

สัดส่วน (%) 52.87 51.62 52.39 52.39 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (1,943) (4,914) (6,423) (6,423) 

สัดส่วน (%) 11.67 12.01 11.94 11.94 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 98  (126) (38) (38) 

สัดส่วน (%) 6.08 6.10 6.37 6.37 
บุคคล         
สุทธ ิ 2,411  5,832  12,059  12,059  
สัดส่วน (%) 29.38 30.27 29.30 29.30 
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