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SET ย่อลง กดดัน
จากแรงขาย AOT-
DELTA แต่ยังมีแรง

ซ้ือพลังงานชว่ยพยงุ 

SET กลบัมาปรบัข้ึน
ต่อ นําโดยแรงซ้ือใน
กลุ่ม China Play แต่
กลุ่มธนาคาร-SETHD 
เผชญิแรงขาย คาด
ตลาดเริ่ม Risk-on 

SET เผชญิแรงขาย 
กดดันจากป�จจยัภมิู

รัฐศาสตร์ การแพทย์
เผชญิแรงขาย

ต่อเน่ือง 

SET ลงหนัก กดดัน
จาก DELTA ท่ีมีการ
ซ้ือขาย Big Lot ต�า

กว่าราคาตลาด 
SET ได้แรงหนุนจาก
แรงซ้ือกลุ่มพลังงาน 
แต่ป�ดในกรอบจาก

แรงขายกลุ่ม
การแพทย์ในชว่งบ่าย  
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     แนวรบั – แนวต้าน : 1239/1230 – 1247/1252 

ช่วงส้ันมอง SET แกว่งตัวในกรอบ 1230–1300 จุด ป�จจยัในประเทศติด
ตานโยบายหาเสียงด้านเศรษฐกิจของพรรคการเมืองซึ่งจะมีผลต่อความ
คาดหวังเชิงบวกต่ออุตสาหกรรมและหุน้ที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการเริ่มเข้าสู่
ช่วงประกาศงบ 4Q68 ของกลุ่มธนาคาร ส่วนป�จจัยภายนอกที่ต้อง
ติดตามซึ่งอาจมีผลต่อจิตวิทยาการลงทุนระยะส้ัน ได้แก่ ศาลฎีกาสหรัฐฯ
อาจมีคําตัดสินคดีภาษีทรมัป�ในวันที่ 14 ม.ค. , ความเส่ียงด้านภมูิรฐัศาสตร์ 
อาทิ ปฏิบัติการในเวเนซุเอลาและเหตุการณ์ประท้วงในอิหร่านที่มีผลต่อ
ความผันผวนของราคาน�ามัน, กรณี ปธน. ทรัมป�ส่งสัญญาณต้องการให้
สหรัฐฯ ครอบครองกรีนแลนด์ที่อาจกดดันความสัมพันธ์สหรัฐฯ-ยุโรปตึง
เครียดเพ่ิมขึ้น รวมทั้งจับตาข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่สําคัญ อาทิ CPI, 
PPI และยอดค้าปลีก ดังนั้นกลยุทธก์ารลงทุนจงึแนะนํา “Selective Buy” 

KTB: มีป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจาก ธปท. ประกาศลดเงนินําส่ง FIDF ป�นี้สู่ 0.32% ซึ่งจะ
ส่งผลดีต่อการลดลงของต้นทุน อีกทั้ง KTB ยังมีความเส่ียงด้านคุณภาพสินทรพัย์ต�า 
และ ROE สูงกว่าเมื่อเทียบกับธนาคารขนาดใหญ่อื่นๆ พร้อมคาดให ้Div. Yield สูงราว
ป�ละ 7.5% ราคาเป�าหมายระยะส้ันที่ 29.50 บาท 

TRUE: มองราคาหุน้มีป�จจัยหนุนจากโมเมนตัมกําไรที่จะเติบโตแข็งแกร่ง โดย 4Q68 
คาดกําไรปกติจะเพ่ิมขึ้น 33.4%YoY และ 2.7%QoQ โดยมีป�จจยัขับเคลื่อนจากการฟ�้ น
ตัวของธุรกิจโทรศัพท์เคลื่ อนที่และการรับรู้ประโยชน์เต็มไตรมาสจากต้นทุนคลื่น
ความถ่ีที่ลดลง ราคาเป�าหมายระยะส้ันที่ 11.50 บาท 

ช่วงส้ันมอง SET จะเคล่ือนไหวในกรอบ ติดตามป�จจัยภายนอก ทั้งประเด็นภูมิรัฐศาสตร์และตัวเลขเศรษฐกิจ 
กลยุทธล์งทุนจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 3 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดดิ้งที่มีป�จจยับวกเฉพาะตัว ดังนี ้ 

1. หุ้น Earning Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform จาก
พ้ืนฐานธุรกิจมั่นคงและมีโมเมนตัมกําไรที่ดี แนะนํา ADVANC BGRIM CHG GPSC GULF OR PRM 
TRUE  

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอรต์ลงทุน แบ่งเป�น 1) หุน้ป�นผล
สําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�มั่นคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี SET ESG Ratings  
A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT 
TISCO และ 2) หุน้ป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 มั่นคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงนิป�นผล
จากกําไรป� 2568 ที่เหลือจา่ยหลังหกัเงนิป�นผลที่ประกาศจา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 
5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI TLI  

3. หุน้ที่คาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบ้ียขาลง โดยเราคาด กนง. จะมีการปรบัลดดอกเบ้ียนโยบาย
ในป�นี้ 2 ครั้ง อาทิ หุ้นที่จะมีต้นทุนการเงินลดลงตามภาระหนี้สินซ่ึงมีอัตราดอกเบ้ียลอยตัวสูง แนะนํา 
CENTEL GPSC TRUE และหุน้ที่จะมีต้นทุนการดําเนินการลดลง หรือ กําลังซื้อผู้บริโภคดีขึ้น แนะนํา AP 
MTC รวมทั้งหุน้กลุ่ม REITs แนะนํา DIF FTREIT LHHOTEL 

4. Trading Idea: นักลงทุนที่รับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นที่คาดได้อานิสงส์จาก
เหตุประท้วงในอิหรา่นซึ่งกดดันตลาดกังวลอุปทานน�ามันในตะวันออกกลางชะงกังนั แนะนํา PTTEP PTT 
และหุ้นที่คาดได้ประโยชน์หากสหรัฐยกเลิกคว�าบาตรน�ามันเวเนซุเอลาทําใหม้ีโอกาสกลับมานําเข้าน�ามัน
เวเนซุเอลา แนะนํา  TASCO 2) หุน้ที่คาดได้ Sentiment บวกเชงิจติวิทยาระยะส้ัน หากศาลสูงสุดตัดสิน 
ปธน. ทรัมป�ผิดในกรณีเรียกเก็บภาษีศุลกากร แนะนํา กลุ่มนิคม (AMATA WHA FTREIT) กลุ่มเกษตร 
(TU ITC) กลุ่มยาง (STA STGT NER) กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ (DELTA HANA KCE)  และ 3) หุน้ที่คาดจะได้
ประโยชน์จาก Election Rally เพราะมีเม็ดเงนิไหลเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในชว่งหาเสียงเลือกต้ัง อาท ิกลุ่ม
พาณิชย์ (CPALL TNP) กลุ่มอาหาร (GFPT CBG OSP) และกลุ่มท่องเที่ยว (CENTEL ERW) 

แกว่งอิงทางลง 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันอังคารที่ 13 มกราคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทุนประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธ์การลงทนุ  Daily Top Picks 

• ธปท. ประกาศปรับลดอัตราเงินนําส่งของสถาบันการเงินเข้ากองทุน
ฟ�้ นฟูฯ FIDF สู่ 0.32% จาก 0.46% มีผลถึงส้ินป� 2569 เพ่ือลดต้นทุน
ระบบการเงินและประคองเศรษฐกิจ มองเป�นบวกเล็กน้อยต่อกลุ่ม
ธนาคารจากต้นทุนกลุ่มธนาคารที่ลดลง ขณะที่ธนาคารมีแนวโน้มจะ
ส่งผ่านต้นทุนที่ลดลงแก่ลูกค้าซึ่งจะชว่ยเพ่ิมคุณภาพสินทรพัย์ 

• สรท. ปรบัเพ่ิมเป�าการส่งออกป� 2569 เป�นขยายตัว 2-4% (เดิม 0-2%) 
เริ่มเหน็สัญญาณบวกในบางอุตสาหกรรม แม้บาทจะแข็งค่าต่อเนื่อง, 
ฐานสูงในป�ก่อน, การไหลทะลักของสินค้าจนี และมาตรการภาษีสหรฐัฯ 
โดยเฉพาะเงื่อนไข Transshipment ที่ยังไม่ชดัเจน 

• กระทรวงพลังงานเผย 3 แผนงานหลักที่จะเร่งดําเนินการ ได้แก่ การ
เร่งจัดทํา PDP ใหม่ ต้องตอบโจทย์ด้านภูมิรัฐศาสตร์และรองรับ
อุตสาหกรรมใหม่ และการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก, การดูแล
ความมั่นคงด้านพลังงานผ่านการสํารวจและการต่ออายุสัมปทาน และ
การอนุมัติงบฯ กองทุนส่งเสรมิการอนุรกัษ์พลังงาน 

• ปธน. ทรัมป� ประกาศว่าประเทศใดที่มีการทําธุรกิจกับอิหร่านจะเผชิญ
อัตราภาษีศุลกากรจากสหรัฐฯ ในอัตราสูงถึง 25% และจะมีผลทันที 
เพ่ือตอบโต้ต่อเหตุประท้วงที่รุนแรง ทั้งนี้ จนี, บราซิล, ตุรกี และรสัเซยี 
เป�นประเทศที่มีการทําธุรกิจกับอิหรา่น 

• กระทรวงพาณิชย์จีนเป�ดตัวมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายในประเทศ 
โดยเฉพาะการบริโภคที่เกี่ยวกับดิจิทัล เป�นมิตรต่อส่ิงแวดล้อม และ
สุขภาพ และการจัดวางโครงสร้างข้ ามพรมแดนของห่วงโซ่
อุตสาหกรรม เสริมสร้างโครงข่ายการให้บริการในต่างประเทศ และ
กระชบัความรว่มมือหนึ่งแถบหนึ่งเส้นทาง (Belt and Road) 

คาดตลาดแกว่งตัวลงต่อ หากรีบาวด์ยังไม่พ้นแนวต้าน ธปท.
ประกาศลดเงินนําส่งเข้า FIDF จาก 0.46% เหลือ 0.32% ในป� 
2569 หนุนจติวิทยาหุน้กลุ่มธนาคารส้ัน ป�จจยัภายนอก ติดตาม
ตัวเลข CPI สหรัฐฯ ในคืนนี้ ตลาดคาดว่าจะทรงตัวที่ 2.7% และ
เชื่อว่าเฟดยังคงดอกเบี้ยในการประชุมปลายเดือนนี้ ทางเทคนคิ 
ตลาดปรับตัวลงหลุด 1250/1244 ทําให้ความเส่ียงขาลงเป�ด 
หากยังไม่สามารถขึ้นไปยืนเหนือแนวต้าน 1247/1252 ได้ยังคงมี
ความเส่ียงขาลง มแีนวรบัถัดไปที่ 1239/1230 

 แนวโน้มตลาดวันนี ้

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันอังคารท่ี 13 มกราคม พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

กลุ่มพลังงาน – ป�จจยัภมูิรฐัศาสตรทํ์าใหต้ลาดผันผวน 
กลุ่มการแพทย์ – มีแรงกดดันเขา้มา เน้นกลยุทธ ์Selective buy 
BGRIM (High conviction) – ขยายธุรกิจโรงไฟฟ�าพลังน�าใน
สหรฐัฯ เชงิรุกมากขึ้น 
SCGP – พรวิีว 4Q68: คาดกําไรปกติอ่อนตัวลง QoQ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 12 ม.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 1,689  1,689  32,178  32,178  

ขาย 1,180  1,180  24,249  24,249  
สุทธ ิ 509  509  7,930  7,930  
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ดัชนี 12 ม.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,242.20 (11.89) (0.95) 34,141.60 

SET50  828.04 (5.31) (0.64) 26,777.42 

SET100  1,770.68 (13.95) (0.78) 30,097.41 

sSET  550.73 (7.62) (1.36) 585.12 

SETHD  606.41 (10.04) (1.63) 18,309.49 

SETCLMV  1,203.04 (4.49) (0.37) 9,387.36 

SETESG 789.73 (7.65) (0.96) 25,695.79 

SETWB  554.68 (14.64) (2.57) 10,130.63 

mai  210.79 (4.10) (1.91) 210.18 

 

เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 12 ม.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (8,877) (8,877) (36,984) (36,984) 
สถาบนั 2,345  2,345  7,797  7,797  

รายยอ่ย 6,532  6,532  29,187  29,187  

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
12 ม.ค. Economic release: – 
13 ม.ค. Economic release: JP – ดลุบัญชเีดินสะพัด พ.ย. (ฐาน BoP, ปรบั

ฤดกูาล) 
US – CPI และ Core CPI เดือน ธ.ค., ยอดขายบ้านใหม่ ต.ค. 

14 ม.ค. Economic release: JP – คําส่ังซื้อเครื่องจกัรกล ธ.ค. (เบ้ืองต้น) 
CN – การส่งออก, การนําเข้า, ดลุการค้า ธ.ค. 
US – PPI พ.ย., ยอดค้าปลีก พ.ย. (รวม/ไม่รวมรถ/กลุ่มควบคมุ), ยอดขาย
บ้านมือสอง ธ.ค., สินค้าคงคลังภาคธุรกิจ ต.ค. 

15 ม.ค. Economic release: JP – PPI ธ.ค. 
EU – การผลิตภาคอุตสาหกรรม พ.ย. 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน, ราคานําเข้า พ.ย., ดัชนีภาคการผลิต 
Empire State และ Philadelphia Fed 

16 ม.ค. Economic release: EU – CPI EU Harmonized ธ.ค. (เยอรมนี ตัวเลข
สุดท้าย) 
US – การผลิตภาคอุตสาหกรรม ธ.ค., อัตราการใชกํ้าลังการผลิต ธ.ค., 
ดัชนีตลาดท่ีอยูอ่าศัย NAHB ม.ค. 

 

 
(ล้านบาท) 12 ม.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (226) (226) (5,033) (5,033) 

สัดส่วน (%) 50.24 50.24 52.31 52.31 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (2,970) (2,970) (4,479) (4,479) 

สัดส่วน (%) 12.38 12.38 11.98 11.98 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (224) (224) (136) (136) 

สัดส่วน (%) 6.12 6.12 6.41 6.41 
บุคคล         
สุทธ ิ 3,421  3,421  9,648  9,648  
สัดส่วน (%) 31.25 31.25 29.29 29.29 
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