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• ในชว่งสัปดาหแ์รกของป� 2026 ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตัวข้ึนสอดคล้องกับทิศทางตลาดหุน้โลก และสามารถทําระดับสูงสุดใหม่ระหว่างสัปดาหไ์ด้ โดยการเคล่ือนไหวของตลาดในระยะนี้ได้รับอิทธิพลจาก

สองป�จจยัหลักท่ีมีน�าหนักค่อนข้างชดัเจน ได้แก่ ความตึงเครยีดด้านภมูิรฐัศาสตร ์และสัญญาณการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ อย่างค่อยเป�นค่อยไป โดยประเด็นด้านภมูิรัฐศาสตร์กลับมาเป�นจุด

สนใจของตลาดอีกครัง้ หลังสหรฐัฯ เพ่ิมบทบาทในการเข้าควบคุมสถานการณ์ในเวเนซุเอลา ส่งผลใหค้วามไม่แน่นอนด้านเสถียรภาพพลังงานกลับมาสูงขึ้น ราคาน�ามันจงึมีความผันผวนมากขึ้นในระยะ

ส้ัน ขณะท่ีหุน้ในอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวข้องกับการป�องกันประเทศ (Defense) ปรบัตัวฟ�้ นข้ึนตามความกังวลด้านความมั่นคง ขณะเดียวกัน สินทรัพย์ปลอดภัย อาทิ ทองคํา ได้รับความสนใจเพ่ิมขึ้นจาก

นักลงทนุในฐานะเครื่องมือป�องกันความเส่ียงจากเหตกุารณ์ท่ีไม่คาดคิด ในด้านเศรษฐกิจ ตัวเลขตลาดแรงงานล่าสุดสะท้อนภาพการชะลอตัวอย่างเป�นค่อยเป�นค่อยไป โดยยังไม่ชี้ไปสู่ความเส่ียงของ

ภาวะเศรษฐกิจถดถอยรุนแรง แนวโน้มดังกล่าวช่วยเสริมความเชื่อมั่นของตลาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ กําลังมุ่งเข้าสู่ภาวะ Soft Landing ท้ังยังเป�ดโอกาสให ้Fed มีความยืดหยุ่นมากข้ึนในการดําเนิน

นโยบายการเงนิในระยะถัดไป ตลาดหุน้ EM ปรบัตัวขึ้นเชน่กันจากความคาดหวัง PBOC จะปรบัลดอัตราส่วนกันสํารอง (RRR) และอัตราดอกเบีย้ในป� 2026 เพ่ือรกัษาสภาพคล่องใหอ้ยู่ในระดับเพียงพอ 

และดําเนินนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายอยา่งเหมาะสม ตลาดหุน้ไทยฟ�้ นตัวในชว่งต้นสัปดาห ์ก่อนจะอ่อนตัวลงแรงจากแรงขายหุน้ DELTA จากความกังวลการขายของ Big Lot ของผู้ถือหุน้ใหญ่ใน

ระดับราคาต�ากว่ากระดาน ซึ่งได้สะท้อนไปแล้ว โดยตลาดหุน้ไทยฟ�้ นตัวขึ้นได้ในชว่งเป�ดตลาดวันศุกร ์ราคาน�ามันปรบัขึ้นได้จากความกังวลอุปทาน แต่ระหว่างสัปดาหผั์นผวนสูงจากประเด็นเวเนซุเอลา 

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุน้สหรัฐฯ เพ่ิมข้ึนในสัปดาห์ท่ีผ่านมา (1) สหรัฐดําเนิน

ปฏิบัติการจบักุมประธานาธิบดีนิโคลัส มาดูโร ในเวเนซุเอลา 

(2) การจา้งงานภาคเอกชนของสหรัฐฯ (ADP) เดือน ธ.ค. 

เพ่ิมข้ึน +41,000 ตําแหน่ง ต�ากว่าตลาดท่ีคาดว่าจะเพ่ิมข้ึน 

+50,000 ตําแหน่ง (3) ISM Services PMI เดือน ธ.ค. อยูท่ี่ 

54.4 สูงกว่าตลาดคาดท่ี 52.2 และสูงกว่า 52.6 เดือนก่อน 

และสูงสุดในรอบ 14 เดือน 

ตลาดหุน้ไทย

• ตลาดหุ้นไทยปรับเพ่ิมขึ้นในช่วงต้นสัปดาห์ ก่อนจะลดลงจากแรง

กดดันหุน้ DELTA โดย  (1) ดัชนีราคาผู้บริโภคท่ัวไป (CPI) ของไทย

เดือน ธ.ค. หดตัว -0.28%YoY ใกล้เคียงคาดท่ี -0.3% หนุนการลด

ดอกเบี้ยในอนาคต  (2) ในงาน Monetary Policy Forum ธปท. มี

ท่ามีระมัดระวังมากขึ้น ท้ังในแง่ความกังวลต่อการสะสมความ

เปราะบางจากดอกเบี้ยต�าเป�นเวลานาน และการรักษาพ้ืนท่ีนโยบาย 

(policy space) เพ่ือรองรบัความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคต

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับข้ึนท่ี 4.16% ขณะท่ี

ระยะส้ัน 2 ป�ทรงตัวท่ี 3.49% ทําใหส่้วนต่างดอกเบี้ย 2-10 

ป� อยู่ท่ี 67 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� เพ่ิมขึ้นมาอยู่ท่ี 1.75% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� เพ่ิมขึ้นสู่ 1.16% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติซื้อสุทธท่ีิ 4,063 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

ราคาน�ามัน Brent ปรับข้ึน 1.9%WoW สู่ 61.99 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลจากอุปทานน�ามันใน

รัสเซีย อิรัก และอิหร่านอาจเผชิญภาวะชะงักจากความตึงเครียดด้านภูมิรัฐศาสตร ์

ด้านราคาทองคํา (Spot) ปรบัขึ้น 3.7%WoW สู่ 4,477.83 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงนิดอลลาร์สหรัฐ (DXY) แข็งขึ้นท่ี 98.96 จุด  ขณะท่ีค่าเงนิเยนอ่อนค่าลงท่ี 157.1 เยน ด้าน

ค่าเงินยูโรทรงตัวท่ี 1.16 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาทอ่อนลงท่ี 31.5 บาทต่อ

ดอลลาร ์ขณะท่ีเงนิหยวนแข็งตัวท่ีระดับ 6.98 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• ISM Manufacturing PMI เดือน ธ.ค. อยู่ที่ 47.9 ต�ากว่าตลาดคาดที่ 48.4 และต�ากว่า 48.2 

เดือนก่อน ส่วน ISM Services PMI เดือน ธ.ค. อยู่ที่ 54.4 สูงกว่าตลาดคาดที่ 52.2 และสูง

กว่า 52.6 เดือนก่อน และสูงสุดในรอบ 14 เดือน 

• การจ้างงานภาคเอกชนของสหรัฐฯ (ADP) เดือน ธ.ค. เพ่ิมขึ้น +41,000 ตําแหน่ง ต�ากว่า

ตลาดที่คาดว่าจะเพ่ิมขึ้น +50,000 ตําแหน่ง จาก -29,000 ตําแหน่ง เดือนก่อน

• จาํนวนตําแหน่งงานว่าง (JOLTS) ของสหรฐัฯ เดือน พ.ย. ลดลงสู่ 7.15 ล้านตําแหน่ง ต�ากว่า

ที่ตลาดคาด 7.65 ล้านตําแหน่ง จาก 7.45 ล้านตําแหน่งเดือนก่อน 
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Source: CEIC, InnovestX Research

ดัชนีผู้จดัการฝ�ายจดัซื้อสหรฐัฯ (ISM)

Source: CEIC, InnovestX Research

การจา้งงานภาคเอกชนของสหรฐัฯ (ADP) 

จาํนวนตําแหน่งงานว่าง (JOLTS) ของสหรฐัฯ

Source: CEIC, InnovestX Research
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• ตัวเลขการจา้งงานสหรฐัฯ อย่าง ADP และ JOTLS สะท้อนภาวะ “low fire, low hire” และยัง

ไม่เหน็สัญญาณการเลิกจ้างเพ่ิมขึ้นอย่างมีนัยสําคัญ เรามองว่า Fed ยังมีพ้ืนที่ในการรอดู
ขอ้มูลเพ่ิมเติมเพ่ือประเมนิพัฒนาการเศรษฐกิจและเงนิเฟ�อ ก่อนตัดสินใจจงัหวะและความเร็ว
ของการผ่อนคลายนโยบายการเงินในระยะถัดไป เรามองว่า Fed จะยังคงดอกเบี้ยที่ระดับ 
3.6% ในการประชุมเดือน ม.ค. (ป�จจุบนัตลาดใหน้�าหนักการลดดอกเบีย้ของ Fed ในเดือน ม.ค. 
ที่ 12%) ทั้งนี้ เรายังคงมองว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวที่ 1.9% ในป� 2026  ต�ากว่าที่ Fed 
คาดที่ 2.3% แต่เริม่ม ี3 ป�จจยับวกมากขึ้นจาก (1) แรงกระตุ้นการคลังรวมกว่า 1% ของ GDP 
จาก พ.ร.บ. OBBBA และการใชจ้า่ยรฐัที่กลับมา (2) หากศาลวินิจฉัยว่าภาษีนําเขา้ที่ไม่ชอบด้วย
กฎหมาย อาจทําใหภ้าคธุรกิจได้เงนิคืนคิดเป�นราว 0.5% ของ GDP (3) Sentiment เศรษฐกิจ
โลกดีขึ้น ส่วนหนึ่งผลจากตลาดการเงนิที่ปรับตัวดีขึ้นจาก Fed ลดดอกเบี้ย และทํามาตรการ 
RMP เพ่ือเพ่ิมสภาพคล่อง

• InnovestX มองว่าการที่สหรัฐฯ ดําเนินการจบักุม Nicolás Maduro อาจเป�น จุดเปล่ียนของ
ระเบียบโลก สะท้อนแนวทาง “new world order” ของประธานาธิบดีทรัมป� ที่ไม่ยึดกติกา
สากลเดิม แต่ขบัเคล่ือนด้วยหลัก ผู้แขง็แรงกว่าชนะ และผลประโยชน์ของสหรัฐเป�นศูนย์กลาง
ในระยะส้ัน (1–3 เดือน) ตลาดมีแนวโน้มรับมือได้ เพราะผลกระทบต่อการผลิตน�ามันจาํกัด และ
ยังเชื่อว่าสหรัฐจะไม่ใช้กําลังทหารในวงกว้าง อย่างไรก็ดี ในระยะกลาง–ยาว (6–18 เดือน) มี
ความเส่ียงเกิดผลกระทบทางภูมิรัฐศาสตร์เชิงโครงสร้าง หากประเทศอื่นเริ่มอ้างเหตุผล
ลักษณะเดียวกันในการจดัการความขดัแยง้ของตนเอง

• ป�จจยัที่ต้องติดตามใน สัปดาหห์น้า (1) เงนิเฟ�อ CPI สหรฐัฯ เดือน ธ.ค. ในวันที่ 13 ม.ค. (2) ตัว
ส่งออก จนี เดือน ธ.ค. ในวันที่ 14 ม.ค. (3) ยอดค้าปลีก สหรฐัฯ เดือน ธ.ค. ในวันที่ 14 ม.ค. 
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                          +0.02%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent เพ่ิมขึ้น 1.87%WoW สู่ US$61.99/bbl
เนื่องจากตลาดคาดอุปทานน�ามันจากรัสเซีย อิรัก และอิหร่าน 
อาจเผชิญภาวะชะงักงันอันเนื่องมาจากความตึงเครียดด้าน
ภมูิรัฐศาสตร์  โดยอิรักและอิหร่านถือเป�นหนึ่งในผู้ผลิตน�ามัน
รายใหญ่ในกลุ่มโอเปก (รองจากซาอุดีอาระเบยี)

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามันดิบสหรัฐ, การเจราสันติภาพระหว่าง
รสัเซยี-ยูเครน, สถานการณ์ในเวเนซุเอลาและตะวันออกกลาง 

TOURISM                                    -2.18%WoW
ประเด็นสําคัญ
รั ฐ บาล จีน เรี ย กร้ อ งบริ ษั ทท่ อง เ ท่ี ย ว จีนลด จํ านว น
นักท่องเที่ยวไปญี่ปุ�นลง 40% จากความขดัแยง้เรื่องไต้หวัน
จาํนวนท่องเที่ยวต่างชาติมาไทยป� 2025 อยู่ที่ 32.97 ล้านคน 
ลดลง 7.23%YoY ส่วนรายได้นักท่องเที่ยวลดลง 4.71%YoY 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามยอดจองต๋ัวและที่พักในไทยล่วงหน้าก่อนชว่งเทศกาล
ตรุษจนี โดยม ีUpside จากที่จนีส่ังลดการเที่ยวญี่ปุ�นขา้งต้น

ETRON                                          -6.10%WoW
ประเด็นสําคัญ
บอร์ดเซมิคอนดักเตอร์แห่งชาติพิจารณาร่างยุทธศาสตร์
พัฒนาอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์และอิเล็กทรอนิกส์ขั้น
สูง เพ่ือยกระดับไทยสู่ผู้นําในภูมิภาค  โดยมีเป�าหมายระยะยาว 
25 ป� ต้ังเป�าดึงดดูเงนิลงทนุกว่า 2.5 ล้านลบ. พัฒนาบุคลากร
ทักษะสูงกว่า 230,000 คน และสร้างระบบนิเวศอุตสาหกรรม
แบบครบวงจร

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามทิศทางค่าเงินบาท และแนวโน้มการเข้ามาลงทุน AI 
ของบรษัิทขนาดใหญ่

CONS                                           +0.64%WoW
ประเด็นสําคัญ

ครม. เหน็ชอบการเบิกจา่ยสําหรับโครงการมอเตอร์เวย์ M9 
บางบวัทอง-บางปะอิน มูลค่า 1.58 หมื่นลบ. ซึ่งเป�นโครงการ
ตามแผนเดิมท่ีมีอยู่แล้วและใช้งบฯป� 2025 ซึ่งจะไม่เป�นผล
ภาระผูกพันต่อรฐับาลชุดต่อไป

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามนโยบายการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานของภาครัฐ
ในชว่งหาเสียงเลือกต้ังของพรรคการเมอืง 

BANK                                             +1.00%WoW
ประเด็นสําคัญ
เงนิเฟ�อไทย ธ.ค. 2025 หดตัว 0.25%YoY ซึ่งเป�นการหดตัว
ต่อเนื่องเป�นเดือนที่ 9 กดดันจากราคาอาหารและพลังงาน ด้าน 
สนค. ประเมนิเงนิเฟ�อเฉล่ียป� 2026 จะขยายตัวในกรอบ 0-1%
กกร. ประเมิน ศก. ไทยขยายตัวต�ากว่า 2% และรั้งท้ายอาเซียน 
เตือนบาทแขง็ค่าจะเป�นป�ญหาใหญ่เทียบ US Tariff ในป� 2025

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการเริม่เขา้สู่ฤดกูาลประกาศผลประกอบการ 4Q25 ของ
หุน้กลุ่มธนาคาร และการดําเนินโนยบายการเงนิของ ธปท.

COMM                                      -0.70%WoW
ประเด็นสําคัญ

ม. หอการค้าไทยเผยดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค ธ.ค. 2025 
ลดลงเป�นครัง้แรกในรอบ 4 เดือนสู่ 51.9 จากการยุบสภาและ
ความขดัแยง้ชายแดน ซึ่งอาจทําใหเ้ศรษฐกิจฟ�้ นตัวได้ชา้ มอง
กระทบต่อกลุ่มสินค้าไมจ่าํเป�นมากกว่ากลุ่มสินค้าจาํเป�น

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามบรรยากาศช่วงหาเสียงก่อนการเลือกต้ังของพรรค
การเมอืง ซึ่งอาจชว่ยหนุนบรรยากาศการบรโิภค
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สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• ศาลสูงสุดสหรฐัฯ อาจพิจารณาคําส่ังมาตรการภาษีศุลกากรของ ปธน. ทรมัป�ชอบด้วยกฎหมาย IEEPA หรอืไม่

• ข้อมูลเศรษฐกิจสําคัญของสหรฐั อาทิ เงนิเฟ�อ, PPI, ยอดค้าปลีก

• สรท. แถลงภาพรวมสถานการณ์การส่งออกไทย ป� 2025 และภาพในป� 2026

เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…ศาลสูงสุดตัดสินคดี US Tariff, เงนิเฟ�อสหรฐั

12 ม.ค.

• ตลาดหุน้ญี่ปุ�นป�ดทําการเน่ือง

ในวันบรรลุนิติภาวะ

13 ม.ค.

• เงนิเฟ�อสหรฐัฯ (CPI) ธ.ค. : 

ตลาดคาด +2.7%YoY เท่ากับ

เดือน พ.ย. 

• เงนิเฟ�อพ้ืนฐานสหรฐัฯ (Core 

CPI) ธ.ค. : ตลาดคาด 

+2.7%YoY จาก +2.6%YoY

• ยอดขายบ้านใหม่สหรฐัฯ ธ.ค. : 

ตลาดคาดอยู่ท่ี 7.05 แสน

หน่วย จาก พ.ย. ท่ี 8.0 แสน

หน่วย

14 ม.ค.

• ดัชนีราคาผู้ผลิตสหรฐัฯ (PPI)

พ.ย. : ตลาดคาด +2.6%YoY 

• ยอดค้าปลีกสหรฐัฯ พ.ย. : 

ตลาดคาด +0.4%MoM จาก 

ต.ค. ท่ีทรงตัว MoM 

• ยอดขายบ้านมือสองสหรฐัฯ 

ธ.ค. : ตลาดคาด 4.22 ล้าน

หลัง จาก พ.ย. ท่ี 4.13 ล้านหลัง

• มูลค่าส่งออก จนี ธ.ค. : ตลาด

คาด +3.0%YoY จาก พ.ย. ท่ี 

+5.9%YoY

15 ม.ค.

• ดัชนีราคาผู้ผลิตญี่ปุ�น (PPI)

ธ.ค. : ตลาดคาด +2.5%YoY 

จาก พ.ย. ท่ี +2.7%YoY

• การผลิตภาคอุตสาหกรรมยูโร

โซน พ.ย. 

16 ม.ค.

• CPI เยอรมนี ธ.ค. : ตลาดคาด 

+1.8%YoY จาก พ.ย. ท่ี 

+2.3%YoY

• การผลิตภาคอุตสาหกรรม

สหรฐัฯ ธ.ค. : ตลาดคาด 

0.2%MoM เท่ากับเดือน พ.ย. 

• อัตราการใชกํ้าลังการผลิต 

สหรฐัฯ ธ.ค. : ตลาดคาด 

76.0% เท่ากับเดือน พ.ย. 
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับเพ่ิมขึ้น 1% (EM +1.6%, DM +0.9% ราคาป�ด
วันพฤหสัฯ) โดยตลาดมีแรงหนุนจากความคาดหวังในการลดดอกเบี้ยของจนีและ
ยุโรปท่ีตัวเลขเศรษฐกิจยงัฟ�้ นตัวชา้ และสถานการณ์ในเวเนซุเอล่าอยู่ในภาวการณ์
ควบคุมของสหรัฐ อย่างไรก็ดีตลาดได้แรงกดดันจากความตึงเครียดทางการค้า
ระหว่างจนี-ญี่ปุ�น และตัวเลขภาคการผลิตของสหรฐัที่ชะลอตัวลง

กลุ่มพลังงานได้รับแรงหนุนจากราคาน�ามันดิบท่ีฟ�้ นตัวและกลุ่มพลังงานของ
สหรัฐได้ประโยชน์จากการมาผลิตน�ามันในเวเนซุเอล่า กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม
ได้รบัแรงหนุนจากกลุ่มป�องกันประเทศที่สหรฐัจะเพ่ิมงบกลาโหมเพ่ิมขึ้นและความ
คาดหวังว่าศาลสูงสุดของสหรัฐจะตัดสินใหก้ารบังคับใช ้Tariff ของ ปธน.ทรัมป�
ไม่ชอบด้วยกฎหมาย ส่วนกลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวลดลงหลังเผชิญแรงขายทํา
กําไรหลังจากการออกสินค้าในงาน CES ไมม่อีะไร Surprise

ผลประกอบการในสัปดาหห์น้า: Bank of America, BNYM, Blackrock. 
Citigroup, Goldman Sachs, Infosys, JPMorgan, Morgan Stanley, 
TSMC, Tata Consultancy Services, Wells Fargo

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Earning Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY พ้ืนฐานธุรกิจมั่นคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี 

แนะนํา ADVANC BGRIM CHG GPSC GULF OR PRM TRUE 

2) หุน้ป�นผลคุณภาพดีระยะยาว (กําไรแต่ละป�มั่นคง, ให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ

หุน้ป�นผลระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 มั่นคง, ให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI TLI 

3) หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบีย้ขาลง อาทิ หุน้ท่ีจะมีต้นทนุการเงนิลดลงตามภาระหนี้สินซึ่งมีอัตรา

ดอกเบี้ยลอยตัวสูง แนะนํา CENTEL GPSC TRUE และหุ้นท่ีจะมีต้นทุนการดําเนินการลดลง หรือ กําลังซื้อ

ผู้บรโิภคดีขึ้น แนะนํา AP MTC รวมท้ังหุน้กลุ่ม REITs แนะนํา DIF FTREIT LHHOTEL

4) Trading Idea: นักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์สหรัฐจะยกเลิก

คว�าบาตรน�ามันเวเนซุเอลาทําให้อุปทานน�ามันดิบโลกมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นในระยะกลาง-ยาว แนะนํากลุ่มโรงกล่ัน 

TOP SPRC หรือ มีโอกาสกลับมานําเข้าน�ามันเวเนซุเอลา แนะนํา  TASCO 2) หุน้ท่ีคาดได้ Sentiment บวกระยะ

ส้ัน หากศาลสูงสุดตัดสิน ปธน. ทรัมป�ผิดในกรณีเรียกเก็บภาษีศุลกากร แนะนํา กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ (DELTA 

KCE HANA) กลุ่มเกษตร (TU ITC) กลุ่มยาง (STA STGT) กลุ่นนิคม (WHA AMATA) และ 3) หุน้ท่ีคาดจะได้

ประโยชน์จาก Election Rally เช่น กลุ่มพาณิชย์ (CPALL TNP) กลุ่มอาหารและเครื่องด่ืม (GFPT CBG OSP) 

และกลุ่มท่องเท่ียว (CENTEL ERW)

ช่วงส้ันมอง SET แกว่งตัวในกรอบ 1,230–1,300 จุด โดยป�จจัยในประเทศติดตานโยบายหาเสียงด้าน

เศรษฐกิจของพรรคการเมืองซึ่งจะมีผลต่อความคาดหวังเชิงบวกต่ออุตสาหกรรมและหุ้นท่ีเก่ียวข้อง 

รวมถึงการเริ่มเข้าสู่ข่วงทยอยประกาศงบ 4Q68 ของกลุ่มธนาคาร ส่วนป�จจยัภายนอกท่ีต้องติดตามซึ่ง

อาจมีผลต่อจติวิทยาการลงทุนระยะส้ัน ได้แก่ ความเส่ียงด้านภมูิรัฐศาสตร์ อาทิ ปฏิบัติการในเวเนซุเอลา

ท่ีมีผลต่อความผันผวนของราคาน�ามัน, กรณี ปธน. ทรัมป�ส่งสัญญาณต้องการให้สหรัฐครอบครอง

กรีนแลนด์ท่ีอาจกดดันความสัมพันธ์สหรัฐ-ยูโรปตึงเครียดเพ่ิมขึ้น รวมท้ังจับตาข้อมูลเศรษฐกิจสําคัญ

เดือน ธ.ค. ของสหรฐั อาทิ CPI, PPI และยอดค้าปลีก
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แนะนํา บ.ี กรมิ เพาเวอร ์หรอื BGRIM เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้นําในกลุ่มผู้ผลิตไฟฟ�าของไทย โดยส้ิน 3Q25 มีกําลังการผลิตติดต้ังรวม 
4,178MW (2,710MW ตามสัดส่วนการถือหุน้) ซึ่งแบ่งเป�นโรงไฟฟ�าพลังงาน
หลัก 70% และโรงไฟฟ�าพลังงานหมุนเวียน 30% ท้ังน้ีกระแสรายได้และเงินสด
มั่นคงสูง เพราะมีสัญญาซื้อขายไฟฟ�าระยะยาวท่ีทํากับหน่วยงานรฐัท่ีรับผิดชอบ 

2) 4Q25 คาดกําไรปกติโต YoY และ QoQ แรงหนุนจากอัตรากําไรในโรงไฟฟ�า SPP 
ท่ีดีขึ้นหลังต้นทุนก๊าซลดลงในอัตราท่ีมากกว่าค่าไฟฟ�าท่ีลง ส่วนป� 2025 คาด
กําไรปกติเติบโต 20%YoY และโตต่อ 24%YoY ในป� 2026 ป�จจยัขับเคล่ือนจาก
ต้นทุนก๊าซต�าลง ความต้องการใชไ้ฟฟ�าจาก Data Center เพ่ิมขึ้น รวมท้ังการ
เริม่ดําเนินงานของโครงการ Areco และ Nakwol1

3) มองมีป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากการปรับลงของต้นทุนก๊าซและดอกเบี้ย รวมท้ัง
เงนิบาทแขง็ค่า นอกจากนี้ยังได้อานิสงส์จากวัฏจกัรการลงทุนใน Data Center 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายอยู่ท่ีหุ้นละ 16.50 บาท (อิงวิธี DCF) และคาดมีเงินป�น
ผลจา่ยจากกําไรป� 2025 หุน้ละ 0.45 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 3% 

Source : Company, InnovestX Research

BGRIM – โมเมนตัมกําไรกําลังปรับตัวดีขึ้น

BGRIM คาดกําไรปกติของ BGRIM จะฟ�้ นตัวดีขึ้นต้ังแต่ป� 2025

Effective gas cost and Tariff to IU
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

กลุ่มเทคฯเผยสินค้าใหมใ่นงาน CES2026 ซึ่งเน้นพัฒนา AI ท้ังกลุ่มเซมฯิท่ีมกีารเป�ดตัวชปิใหมท่ี่ใชห้ลายอุตฯ, 

กลุ่มฮารด์แวรแ์ละเซริฟ์เวอรท่ี์เป�ดตัว PC AI และ NVDA ท่ีเริม่ขยายธุรกิจไปสู่ผู้ใหบ้รกิารโซลชูัน่ AI ขณะท่ี 

Samsung เผยงบ Pre-lim ดีกว่าคาด และโตแกรง่ ด้วยภาพการออกสินค้าใหมแ่ละงบท่ีดี ทําใหเ้ราเชื่อว่า

กลุ่มเซมฯิจะยงัมแีนวโน้มดีต่อใน FY26 เราชอบ NVDA, AMD, AVGO, TSMC, Samsung, SK Hynik, MU

• กลุ่มผู้ผลิตชปิประมวลผล: มุง่พัฒนาการประมวลผล AI ท่ีประสิทธภิาพสูงขึ้นและการนํา AI มาใชบ้นอุปกรณ์ โดยผลิตภณัฑ์เด่นคือ 1) 

QCOM เป�ดตัวชปิ AI PC รุน่ใหม ่Snapdragon X2 Series 2) AMD เป�ดตัวชปิเรง่ความเรว็ AI สําหรบัศูนย์ขอ้มูลรุน่ MI455X & 

Helios และชปิโน้ตบุ้ค Ryzen AI 400 Series 3) INTC เป�ดตัวชปิ Core Ultra Series 3 ซึ่งเป�นชปิตัวแรกท่ีผลิตด้วยเทคฯ 18A 

(1.8nm) ในสหรฐัฯ 

• กลุ่มฮารด์แวรแ์ละเซริฟ์เวอร:์ Dell เป�ดตัวแล็ปท็อป AI มากกว่า 200 ดีไซน์ โดยใช ้Intel Core Ultra Series 3 และ AMD Ryzen AI 

400 นอกจากน้ีจบัมอื NVDA เพ่ือจาํหน่ายเซริฟ์เวอรง์าน AI Inference ระดับองค์กร

• NVIDIA ขยายธุรกิจจากผู้ผลิตชปิไปสู่การเป�นผู้ใหบ้รกิารโซลูชนั AI แบบครบวงจร โดยเป�ดตัว 1) Rubin Platform ท่ีต้นทนุ 

Inference ลดและ GPU ฝ�กฝนน้อยลง 2) โมเดล Open-source “Automotive AI” ชื่อ Alpamayo 3) Physical AI & Robotics 

ของทกุอุตฯ 4) Ethernet Networking เครอืขา่ยรองรบัการขยายตัวโรงงาน AI

• ด้าน Samsung เผยงบ Pre-lim ดีกว่าคาด หนุนจากความต้องการชปิ AI ท่ีโต, ราคาชปิ NAND DRAM ท่ีเพ่ิม ซึ่งเชื่อว่าภาพน้ีดําเนิน

ต่อและยังคงเป�นแรงหนุนแนวโน้มป� 26 นอกจากน้ีมองการเขา้ผลิต Rubin จะเป�นอีกหน่ึงแรงหนุนสําคัญการเติบโตป�น้ี

เราเชื่อว่ากลุ่มเซมฯิจะยังคงเติบโตใน FY26 โดย 1) การลงทนุโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI เพ่ิมและการเป�ดตัวสินค้า AI ใหมจ่ะยังเป�นแรงหนุน

สําคัญต่อการเติบโต 2) เซมฯิอุตฯด้ังเดิมเริม่ฟ�้ นตัว 3) อุปทานยังคงตึงตัวทําใหร้าคา DRAM NAND เพ่ิม รวมถึงความต้องการ

เครื่องจกัรผลิตชปิเพ่ิม 4) อุปสงค์ AI ท่ีเพ่ิมขึ้นทําใหค้วามต้องการการเก็บขอ้มูลเพ่ิม 5) เราแนะมอง NVDA, AMD, AVGO, TSMC, 

Samsung, SK Hynik, MU

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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12 Jan 26 13 Jan 26 14 Jan 26 15 Jan 26 16 Jan 26

Healthcare - - - - -

Finance - JPMorgan, Bank of New 
York Mellon, 

Bank of America. Wells 
Fargo, Citigroup

Goldman Sachs, Morgan 
Stanley, BlackRock 

PNC Financial, State 
Street, M&T Bank

Industrials - Delta Air Lines - - -

Technology - - Infosys TSMC -

Consumer Discretionary - - - - -

Consumer Staples - - - - -

Communication Services - - - - -



Source: InnovestX Investment Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(12 - 16 Jan 26)

TUSENGY
หุน้พลังงานสหรฐัฯ

Entry date = 6 Jan 26

ES-EG-A
หุน้ยุโรป Entry date = 11 Jul  25

KFCHINA-T10PLUS-A
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 25 Sep 25

SCBRS2000(A)
หุน้ US Small Cap Entry date = 27 Oct 25

K-INDX
หุน้อินเดีย Entry date = 23 Dec 25

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

Sell

Sell



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

(12 - 16 Jan 26)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้เทคโนโลยจีนี
ดัชนี Hang Seng Tech แสดงสัญญาณกลับตัวที่เด่นชดัขึ้นในช่วง 1 สัปดาหท์ี่ผ่านมา ทั้งนี้สารป�ใหม่ของ สี จิง้ผิง ที่ระบุว่า จะสนับสนุนเศรษฐกิจจนีภายในประเทศของจนี และ
บริษัทเทคโนโลยี ยังคงเป�นเรื่องบ่งชีว่้า นโยบายของรัฐบาลจะยังคงเป�นประโยชน์ต่อหุน้ในดัชนี Hang Seng Tech ใหป้รับตัวเพ่ิมขึ้นได้ต่อ เรายังคงประเมินว่าระดับป�จจุบันเป�น
โอกาสในการสะสมสําหรบันักลงทนุระยะกลาง จากระดับ Valuation ที่ยงัอยูใ่นเกณฑ์จูงใจ โดยป�จจุบันดัชนีซื้อขายที่ FWD P/E ราว 19.3 เท่า ต�ากว่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ป�ที่ 22.8
เท่า ขณะเดียวกัน แนวโน้มกําไรของบรษัิทเทคโนโลยมีโีอกาสฟ�้ นตัวต่อเนื่องในป� 2026

หุน้ US Small Cap
ดัชนี Russell 2000 ได้แรงหนุนจากเฟดปรับลดดอกเบี้ยและอัดฉีดสภาพคล่องเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจ ซึ่งชว่ยลดภาระต้นทุนทางการเงนิ และเป�นแรงหนุนสําคัญต่อหุน้สหรัฐฯ 
ขนาดเล็ก (US Small Cap) ขณะเดียวกัน สัญญาณ Rotation จากหุน้ขนาดใหญ่ไปสู่หุน้สหรฐัฯ ขนาดเล็กเริม่ชดัเจนขึ้น โดยดัชนี Russell 2000 ทําจุดสูงสุดใหม่ที่บริเวณ 2,600 
จุด เราประเมนิว่าแนวโน้มนี้มโีอกาสดําเนินต่อและเหน็ชดัขึ้นอีกในชว่งกลางป� 2026 ซึ่งมแีรงขบัเคล่ือนหลักจากการเติบโตกําไรของหุน้สหรฐัฯ ขนาดเล็กที่มแีนวโน้มฟ�้ นตัวในอัตรา
เร่งและโดดเด่นกว่าหุน้ขนาดใหญ่ ขณะที่ Valuation ของหุน้ขนาดเล็กยังอยู่ในระดับน่าสนใจมากกว่า เราประเมินว่าป�จจยัหนุนทั้งนโยบายการเงนิผ่อนคลายและการฟ�้ นตัวของ
กําไรจะหนุนใหหุ้น้สหรฐัฯ ขนาดเล็กมโีอกาสปรบัตัวขึ้นโดดเด่นในระยะถัดไป

หุน้อินเดีย
ตลาดหุน้อินเดียมีความน่าสนใจ จาก Valuation Premium ของตลาดหุน้อินเดียเมื่อเทียบกับ Asia ex Japan ปรับลดลงอย่างมีนัยสําคัญจากราว 90% เหลือประมาณ 53% 
สะท้อนว่าความตึงตัวด้าน Valuation ได้ผ่อนคลายลง เป�ดความน่าสนใจในการเข้าลงทุนตลาดหุน้อินเดีย ขณะเดียวกัน ค่าเงนิรูป�ที่มีเสถียรภาพมากขึ้นชว่ยลดความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนและเอื้อต่อการไหลกลับของเงนิทนุต่างชาติ นอกจากนี้ Relative price ระหว่างตลาดหุน้อินเดียกับตลาดหุน้ EM และ Asia ex Japan ปรบัตัวลงมาใกล้ระดับแนว
รบัสําคัญ สะท้อนว่า downside เชงิเปรยีบเทียบเริม่จาํกัด และเป�ดโอกาสใหเ้กิด rotation ของกระแสเงนิลงทุน กลับเข้าสู่ตลาดหุน้อินเดียในระยะถัดไป เราจงึประเมินว่าตลาดหุน้
อินเดียเริม่กลับมามคีวามน่าสนใจสําหรบัการลงทนุในระยะกลาง 



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

หุน้พลังงานสหรฐัฯ
แนะนําเขา้ลงทนุหุน้พลังงานสหรฐัฯ ระยะการลงทนุน้อยกว่า 6 เดือน (Event Play) รับ Sentiment บวกจากสถานการณ์เวเนซุเอลา และ Valuation ของหุน้กลุ่มพลังงานสหรัฐฯ 
มคีวามน่าสนใจ โดยดัชนี S&P 500 Energy ซื้อขายที่ FWD P/E เพียง 16.8 เท่า เทียบกับดัชนี S&P 500 ที่สูงถึง 22.1 เท่า และยงัอยูต่�ากว่าค่าเฉล่ียระยะยาวที ่18.9 เท่า นอกจากนี้ 
สัญญาณทางเทคนิคของ XLE ETF สะท้อนการฟ�้ นตัวของ momentum ที่เริม่ชดัเจนขึ้น โดย Relative Price ระหว่างดัชนี S&P 500 Energy และดัชนี S&P 500 เริม่ชะลอการทํา
new low และ RSI ทํา higher low ต่อเนื่อง สะท้อนว่าแรงขายเชงิเปรยีบเทียบเริม่อ่อนตัวลง อีกทั้ง การที่ราคา XLE ETF ทดสอบจุดสูงสุดเดิมในรอบกว่า 1 ป� สะท้อนโมเมนตัมที่
แข็งแกร่งขึ้นในระยะส้ัน เราประเมินว่ามีโอกาสที่หุน้กลุ่มพลังงานสหรัฐฯ จะเริ่มฟ�้ นตัวได้ดีขึ้นเมื่อเทียบกับตลาดโดยรวม จงึมองเป�นโอกาสทยอยสะสมเพ่ือรอรับการฟ�้ นในระยะ
ต่อไป

(12 - 16 Jan 26)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, 
BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, 
EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, 
JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, 
OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, 
SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, 
SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, 
TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, 
PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, 
WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, 
KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-
ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, 
L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, 
SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, 
LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, 
NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, 
SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, 
TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, 
WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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