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SET ปรบัลงต่อแต่
เริม่มีแรงซื้อ DELTA 
เข้ามาชว่ยชะลอการ
ลงท้ายตลาด THAI 

กดดันตลาด 

SET ป�ดบวกใกล้
จุดสูงสุดในวัน

สุดท้ายของป� มูลค่า
การซื้อขายฟ�้ นตัว 

แรงซื้อหุน้ขนาดใหญ่ 

SET ปรบัข้ึนในวันทํา
การแรกของป� หนุน
จากหุน้ขนาดใหญ่ 

สหรฐัฯ โจมตี
เวเนซุเอลาสรา้ง

ความผันผวนระยะส้ัน 

SET ย่อลง กดดัน
จากแรงขาย AOT-
DELTA แต่ยังมีแรง

ซื้อพลังงานชว่ยพยุง 

SET กลับมาปรบัข้ึน
ต่อ นําโดยแรงซื้อใน
กลุ่ม China Play แต่
กลุ่มธนาคาร-SETHD 
เผชญิแรงขาย คาด
ตลาดเริม่ Risk-on 
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     แนวรบั – แนวต้าน : 1270/1260 – 1280/1285 

ชว่งส้ันมอง SET จะผันผวนในกรอบ 1250–1320 จุด โดยคาดบรรยากาศ
ลงทุนมีแรงหนุนจาก January Effect ซึ่งจากสถิติย้อนหลัง 5 ป� (2564–
2568) ช่วงสัปดาหแ์รกของวันทําการหลังป�ใหม่ SET จะปรับขึ้นเฉล่ียราว 
1.3% ด้วย Win Rate 60% สะท้อนพฤติกรรมกลับเข้าลงทุนของนักลงทนุ
หลังพ้นวันหยุดยาว ขณะเดียวกันมองตลาดจะเริ่มให้น�าหนักกับป�จจัย
การเมืองในประเทศมากขึ้น โดยเฉพาะนโยบายเศรษฐกิจของพรรค
การเมืองหลักซึ่งอาจส่งผลต่อความคาดหวังเชงิบวกต่ออุตสาหกรรมและ
หุน้ท่ีเก่ียวข้อง ส่วนป�จจยัภายนอกท่ีต้องติดตามซึ่งอาจมีผลต่อจติวิทยา
การลงทุนระยะส้ัน ได้แก่ สถานการณ์ตึงเครียดระหว่างสหรัฐ-เวเนซุเอลา, 
ข้อมูลตลาดแรงงานและ PMI ภาคการผลิต ธ.ค. ของสหรฐั ดังนั้นกลยุทธ์
การลงทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” 

ADVANC: ป�จจัยกระตุ้นจากโมเมนตัมกําไร 4Q68 ท่ีคาดจะเติบโต YoY และ QoQ 
แรงหนุนจาก ARPU ท่ีเพ่ิมขึ้นในธุรกิจหลัก (โทรศัพท์เคล่ือนท่ีและ FBB) มกีารคมุต้นทนุ
ท่ีดี ค่าใชจ้า่ยการตลาดท่ีมีแนวโน้มลดลง และการรบัรูป้ระโยชน์การประหยัดต้นทุนหลัง
การประมูลคล่ืนความถ่ีเต็มไตรมาส เป�าหมายระยะส้ัน 326 บาท 

OSP: มีป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากเม็ดเงินช่วงหาเสียงเลือกต้ังช่วยหนุนบรรยากาศ
จบัจา่ยใชส้อยและต้นทนุน�าตาลท่ีปรบัลงดีต่อศักยภาพทํากําไร อีกท้ังกําไร 4Q68 คาด
จะเติบโตดีท้ัง YoY และ QoQ หนุนจากการฟ�้ นตัวการบริโภคในประเทศและยอดขาย
ต่างประเทศ รวมท้ังการคมุต้นทนุได้ดี เป�าหมายระยะส้ัน 17 บาท 

ชว่งส้ันมอง SET ผันผวนในกรอบ ติดตามสถานการณ์ตึงเครยีดระหว่างสหรฐัฯ-เวเนซุเอลา และป�จจยัการเมือง
ในประเทศ กลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 3 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดด้ิงท่ีมีป�จจยับวก ดังน้ี  

1. หุน้ Defensive ผลการดําเนินงานสามารถต้านทานความผันผวนภายนอก เราคาด 4Q68 กําไรเติบโตดี 
YoY และแนะนํา Outperform จากแนวโน้มธุรกิจดี แนะนํา ADVANC BDMS BEM BGRIM GULF PTT 

2. หุน้ป�นผลคณุภาพดีเพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอรต์ลงทุน แบ่งเป�น 1) หุน้ป�นผล
สําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�ม่ันคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงนิแข็งแกร่ง, มี SET ESG Ratings 
A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT 
TISCO และ 2) หุน้ป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 ม่ันคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงนิป�นผล
จากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจา่ยหลังหกัเงนิป�นผลท่ีประกาศจา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 
5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI TLI 

3. หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบ้ียขาลง โดยเราคาด กนง. จะปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายในป�น้ี 
2 ครัง้ อาทิ หุน้ท่ีจะมีต้นทุนการเงนิลดลงตามภาระหน้ีสินซึ่งมีอัตราดอกเบ้ียลอยตัวสูง แนะนํา CENTEL 
GPSC TRUE และหุ้นท่ีจะมีต้นทุนการดําเนินการลดลง หรือ กําลังซื้อผู้บริโภคดีข้ึน แนะนํา AP MTC 
รวมท้ังหุน้กลุ่ม REITs แนะนํา DIF FTREIT LHHOTEL 

4. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นท่ีคาดหวังสหรัฐจะ
ยกเลิกคว�าบาตรน�ามันหนักจากเวเนซุเอลาทําใหก้ลับมานําเข้าได้อีกครั้ง แนะนํา TASCO ส่วนหุน้กลุ่ม
พลังงาน โดยเฉพาะหุน้ต้นน�า คาดราคาน�ามันจะผันผวนสูงจากความกังวลด้านอุปทานท่ีอาจเพ่ิมข้ึนใน
ระยะกลาง-ยาว จงึแนะนําใหห้ลีกเล่ียงการเก็งกําไรระยะส้ันไปก่อน 2) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จาก January 
Effect โดยเน้นเลือกหุ้น SETHD และ sSET ซึ่งจากสถิติ 5 ป�ล่าสุดพบให้ผลตอบแทนเป�นบวกสูงราว 
1.5-2.0% ในช่วง 1-2 สัปดาห์แรกหลังเป�ดป�ใหม่ด้วย Win Rate 80% แนะนํา KTB BBL AP THANI 
KBANK และ 3) หุน้ท่ีคาดจะได้ประโยชน์จากเม็ดเงินเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในช่วงหาเสียงเลือกต้ัง และ/
หรือ เชื่อมโยงกับนโยบายของพรรคการเมือง อาทิ กลุ่มพาณิชย์ (CPALL TNP) กลุ่มอาหารและ
เครื่องด่ืม (GFPT CBG OSP) กลุ่มสินเชื่อ (SAWAD TIDLOR) และกลุ่มท่องเท่ียว (CENTEL ERW)  

             DELTA กลับมากดดัน 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพฤหสับดีท่ี 8 มกราคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ภาวะเงินเฟ�อไทยใน ธ.ค. 2568 หดตัว 0.28%YoY ใกล้เคียงตลาด
คาดแต่หดตัวน้อยกว่าท่ีเราคาดไว้ เป�นการหดตัวต่อเนื่องเป�นเดือนท่ี 
9 กดดันจากราคาอาหารและพลังงาน ทําให้เงินเฟ�อเฉล่ียในป� 2568 
หดตัว 0.14% ลดลงเป�นครั้งแรกในรอบ 5 ป� ด้าน สนค. ประเมินเงนิ
เฟ�อเฉล่ียในป� 2569 จะขยายตัวในกรอบ 0-1% 

• กกร. ประเมนิ ศก. ไทยในป� 2569 มแีนวโน้มเติบโตต�ากว่า 2% เป�นครัง้
แรกในรอบ 30 ป� (ไม่รวมชว่งวิกฤต) และต�าท่ีสุดในภมูิภาค จากความ
เปราะบางในเชิงโครงสร้าง, ศก. นอกระบบท่ีมีขนาดใหญ่ และหนี้
ครวัเรอืน และกังวลภาวะบาทแขง็ค่าแรงจะเป�นป�จจยักดดันเสมือนกับ
ท่ีภาคธุรกิจเผชญิมาตรการภาษีสหรฐัฯ และจะยิง่ซ�าเติมกลุ่มส่งออก 

• ThaiBMA เผยมูลค่าคงค้างตราสารหนี้ไทย ณ ส้ินป� 2568 ท่ี 17.91 
ล้านลบ. (96% ของ GDP) หนุนจากตราสารหนี้ภาครัฐเป�นหลักซึ่งมี
การออกเพ่ิมขึ้น 4.7%YoY ขณะท่ีการออกหุ้นกู้ภาคเอกชนลดลง 
3.5%YoY และประเมินมูลค่าการออกหุ้นกู้ภาคเอกชนในป� 2569 จะ
ทรงตัวจากป�ก่อนราว 8.8-9.0 แสนลบ.  

• จาํนวนตําแหน่งงานเป�ดใหม่ (JOLTS) สหรัฐฯ ใน พ.ย. 2568 ลดลงสู่ 
7.15 ล้านตําแหน่ง ต�าท่ีสุดในรอบ 1 ป� ส่วนการจา้งงานของภาคเอกชน
โดย ADP ใน ธ.ค. 2568 เพ่ิมขึ้นสู่ 41,000 ตําแหน่ง ต�ากว่าท่ีตลาด
คาด สะท้อนตลาดแรงงานท่ีอ่อนแรงลงอยา่งต่อเนื่อง 

• ธนาคารกลางจีน (PBOC) ให้คํามั่นจะเดินหน้านโยบายการเงินแบบ
ผ่อนคลายปานกลางในป� 2569 เช่น การลดอัตราส่วนการกันสํารอง
ของ ธพ. (RRR) และอัตราดอกเบี้ย เป�น Sentiment เชงิบวกระยะส้ัน
ต่อหุน้ China Play อยา่ง SCC SCGP IVL PTTGC เป�นต้น 

คาดตลาดแกว่งตัวลง จากแรงกดดันจิตวิทยาระยะส้ันหลัง 
DELTA ขาย Big Lot ท่ีราคา 171–175 บาท หากราคาปรับลงเข้า
ใกล้ระดับดังกล่าว อาจสร้าง Downside ต่อ SET ราว 11–15 
จุด อย่างไรก็ดีข้อมูลในอดีตชี้ว่าราคาหุ้นมักไม่ปรับตัวลงถึง
ราคาขาย ป�จจยัภายนอก ตัวเลขแรงงานสหรัฐฯ อ่อนแรง ท้ัง 
JOLTS และ ADP ต�ากว่าคาด แต่ตลาดยังคาดว่าเฟดจะคง
ดอกเบี้ยปลายเดือนนี้ ทางเทคนิค แนวรบัหลักอยู่ท่ี 1270/1260 
ไมค่วรหลดุหากพักเพ่ือขึ้น แนวต้าน 1280/1285 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์
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AEONTS – 3QFY68: กําไรสุทธติ�ากว่าคาดเล็กน้อยจาก ECL 
PTTEP – พรวิีว 4Q68: คาดเป�นไตรมาสท่ีดีท่ีสุดของป� 2568 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 7 ม.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 5,623  18,229  18,229  18,229  

ขาย 4,112  16,833  16,833  16,833  
สุทธ ิ 1,511  1,397  1,397  1,397  
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ดัชนี 7 ม.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,280.82 6.07  0.48  38,904.23 

SET50  845.83 2.29  0.27  30,414.77 

SET100  1,813.73 6.73  0.37  34,426.59 

sSET  561.90 3.85  0.69  674.38 

SETHD  621.37 11.06  1.81  21,566.15 

SETCLMV  1,201.97 (12.55) (1.03) 12,479.92 

SETESG 801.53 2.55  0.32  30,982.03 

SETWB  578.95 4.15  0.72  7,635.32 

mai  216.18 1.30  0.60  349.16 

 เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 7 ม.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (3,363) (6,540) (6,540) (6,540) 
สถาบนั 3,153  (825) (825) (825) 

รายยอ่ย 210  7,365  7,365  7,365  

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
5 ม.ค. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคการผลิต ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

CN – RatingDog PMI รวม ธ.ค., RatingDog PMI ภาคบรกิาร ธ.ค. 
TH – ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ ธ.ค. 
US – ISM Manufacturing ธ.ค. 

6 ม.ค. Economic release: EU – HCOB PMI ภาคบรกิาร และ PMI รวม ธ.ค. (สเปน, 
อิตาลี, ฝรัง่เศส ตัวเลขสดุท้าย, เยอรมนี ตัวเลขสดุท้าย, ยูโรโซน ตัวเลขสดุท้าย), 
CPI EU Harmonized ธ.ค. (ฝรัง่เศส, เยอรมนี ตัวเลขเบ้ืองต้น) 
UK – S&P Global PMI ภาคบรกิาร และ PMI รวม ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – S&P Global PMI ภาคบรกิาร และ PMI รวม ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย)  

7 ม.ค. Economic release: JP – S&P Global PMI รวม ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), S&P 
Global PMI ภาคบรกิาร ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
EU – ยอดค้าปลีกเยอรมนี พ.ย., อัตราผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานเยอรมนี ธ.ค., 
CPI ยูโรโซน ธ.ค.  
US – MBA Mortgage Applications (2 ม.ค.), ADP Employment Change 
ธ.ค., ISM Services ธ.ค., JOLTS Job Openings พ.ย., Durable Goods 
Orders ต.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – ทนุสํารองระหว่างประเทศ ธ.ค. 
TH – CPI ธ.ค., Core CPI ธ.ค. 

8 ม.ค. Economic release: EU – คําส่ังซื้อภาคโรงงานเยอรมนี พ.ย., ความคาดหวังเงนิ
เฟ�อ ECB (1 ป�, 3 ป�) พ.ย., ความเชื่อม่ันผู้บรโิภคยูโรโซน ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), PPI 
ยูโรโซน พ.ย., อัตราการว่างงานยูโรโซน พ.ย. 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานครัง้แรก (3 ม.ค.), ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน
ต่อเน่ือง (27 ธ.ค.), ดลุการค้า ต.ค., สินค้าคงคลังค้าส่ง ต.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

9 ม.ค. Economic release: EU – ยอดค้าปลีกยูโรโซน พ.ย. 
US – การจา้งงานนอกภาคเกษตร ธ.ค., อัตราการว่างงาน ธ.ค., อัตราการมีงานไม่
เต็มเวลา ธ.ค., ยอดเริม่สรา้งบ้าน ต.ค., ใบอนุญาตก่อสรา้ง ต.ค., ความเชื่อม่ัน
ผู้บรโิภค University of Michigan ม.ค. (ตัวเลขเบ้ืองต้น) 

 

 
(ล้านบาท) 7 ม.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 480  634  634  634  
สัดส่วน (%) 48.65 50.92 50.92 50.92 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (998) (1,117) (1,117) (1,117) 

สัดส่วน (%) 13.28 12.97 12.97 12.97 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (187) 837  837  837  
สัดส่วน (%) 6.91 6.51 6.51 6.51 
บุคคล         
สุทธ ิ 705  (354) (354) (354) 

สัดส่วน (%) 31.16 29.60 29.60 29.60 
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