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SET ปรบัตัวลง 
DELTA ยังมีส่วน

กดดัน ปรมิาณการ
ซื้อ-ขาย อยู่ในระดับ
ต�าในชว่งก่อนส้ินป�  

SET ปรบัลงต่อแต่
เริม่มีแรงซื้อ DELTA 
เข้ามาชว่ยชะลอการ
ลงท้ายตลาด THAI 

กดดันตลาด 

SET เคลื่อนไหวใน
กรอบแคบ มูลค่าซื้อ
ขายเริม่เบาบางก่อน

เข้าสู่ชว่งเทศกาล SET ปรบัลง กดดัน
จากกลุ่มอิเล็กฯ 

เนื่องจากบาทแข็งค่า 
มูลค่าซื้อขายเบาบาง 

SET ป�ดบวกใกล้
จุดสูงสุดในวัน

สุดท้ายของป� มูลค่า
การซื้อขายฟ�้ นตัว 

แรงซื้อหุน้ขนาดใหญ่ 
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     แนวรบั – แนวต้าน : 1250/1244 – 1265/1270 

ชว่งส้ันมอง SET จะผันผวนในกรอบ 1250–1320 จุด โดยคาดบรรยากาศ
ลงทุนมีแรงหนุนจาก January Effect ซึ่งจากสถิติย้อนหลัง 5 ป� (2564–
2568) ช่วงสัปดาหแ์รกของวันทําการหลังป�ใหม่ SET จะปรับขึ้นเฉล่ียราว 
1.3% ด้วย Win Rate 60% สะท้อนพฤติกรรมกลับเขา้ลงทุนของนักลงทนุ
หลังพ้นวันหยุดยาว ขณะเดียวกันมองตลาดจะเริ่มให้น�าหนักกับป�จจัย
การเมืองในประเทศมากขึ้น โดยเฉพาะนโยบายเศรษฐกิจของพรรค
การเมืองหลักซึ่งอาจส่งผลต่อความคาดหวังเชงิบวกต่ออุตสาหกรรมและ
หุน้ท่ีเก่ียวข้อง ส่วนป�จจยัภายนอกท่ีต้องติดตามซึ่งอาจมีผลต่อจติวิทยา
การลงทุนระยะส้ัน ได้แก่ สถานการณ์ตึงเครียดระหว่างสหรัฐ-เวเนซุเอลา, 
ข้อมูลตลาดแรงงานและ PMI ภาคการผลิต ธ.ค. ของสหรฐั ดังนั้นกลยุทธ์
การลงทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” 

BBL: ราคาหุ้นมีโอกาสได้รับ Sentiment บวกจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ียัง
ทรงตัวสูง/ปรับตัวขึ้น ธนาคารมีความเส่ียงด้านคุณภาพสินทรัพย์ต�ากว่าธนาคาร
ขนาดใหญ่อ่ืนๆ คาดว่า ECL จะลดลงท้ัง QoQ และ YoY ใน 4Q68 Valuation ถูกท่ีสุด
ในกลุ่มธนาคารท่ี PBV 0.48 เท่า และ PE 7 เท่าในป� 2569 เป�าหมายระยะส้ัน 171 บาท  

CPN: มีป�จจัยหนุนระยะส้ัน คาดว่ากําไรเติบโตแข็งแกร่ง YoY ได้ใน 1H69 จาก
โครงการ Dusit Residences ซึ่งถือหุน้ 30% และขายแล้วมากกว่า 90% มีฐานต�าใน 
1H68 รวมถึงโอกาสท่ีกําไรและเงินป�นผลจะสูงกว่าคาดจากการขายสินทรัพย์ให้ 
CPNREIT ใน 2H69 ในขณะท่ี valuation ท่ียงัไมแ่พง เป�าหมายระยะส้ันท่ี 56.50 บาท 

ชว่งส้ันมอง SET ผันผวนในกรอบ ติดตามสถานการณ์ตึงเครยีดระหว่างสหรฐัฯ-เวเนซุเอลา และป�จจยัการเมือง
ในประเทศ กลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 3 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดด้ิงท่ีมีป�จจยับวก ดังน้ี  

1. หุน้ Defensive ผลการดําเนินงานสามารถต้านทานความผันผวนภายนอก เราคาด 4Q68 กําไรเติบโตดี 
YoY และแนะนํา Outperform จากแนวโน้มธุรกิจดี แนะนํา ADVANC BDMS BEM BGRIM GULF PTT 

2. หุน้ป�นผลคณุภาพดีเพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอรต์ลงทุน แบ่งเป�น 1) หุน้ป�นผล
สําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�ม่ันคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงนิแข็งแกร่ง, มี SET ESG Ratings 
A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT 
TISCO และ 2) หุน้ป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 ม่ันคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงนิป�นผล
จากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจา่ยหลังหกัเงนิป�นผลท่ีประกาศจา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 
5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI TLI 

3. หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบ้ียขาลง โดยเราคาด กนง. จะปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายในป�น้ี 
2 ครัง้ อาทิ หุน้ท่ีจะมีต้นทุนการเงนิลดลงตามภาระหน้ีสินซึ่งมีอัตราดอกเบ้ียลอยตัวสูง แนะนํา CENTEL 
GPSC TRUE และหุ้นท่ีจะมีต้นทุนการดําเนินการลดลง หรือ กําลังซื้อผู้บริโภคดีข้ึน แนะนํา AP MTC 
รวมท้ังหุน้กลุ่ม REITs แนะนํา DIF FTREIT LHHOTEL 

4. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นท่ีคาดหวังสหรัฐจะ
ยกเลิกคว�าบาตรน�ามันหนักจากเวเนซุเอลาทําใหก้ลับมานําเข้าได้อีกครั้ง แนะนํา TASCO ส่วนหุน้กลุ่ม
พลังงาน โดยเฉพาะหุน้ต้นน�าและโรงกล่ัน (PTTEP TOP SPRC) แม้เหตกุารณ์ในเวเนซุเอลาจะสรา้ง Risk 
Premium ดันราคาน�ามันดิบข้ึนในระยะส้ัน แต่คาดราคาน�ามันจะผันผวนสูงจากความกังวลด้านอุปทานท่ี
อาจเพ่ิมข้ึนในระยะกลาง-ยาว จงึแนะนําใหห้ลีกเล่ียงการเก็งกําไรระยะส้ันไปก่อน 2) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์
จาก January Effect โดยเน้นเลือกหุน้ SETHD และ sSET ซึ่งจากสถิติ 5 ป�ล่าสุดพบใหผ้ลตอบแทนเป�น
บวกสูงราว 1.5-2.0% ในช่วง 1-2 สัปดาหแ์รกหลังเป�ดป�ใหม่ด้วย Win Rate 80% แนะนํา KTB BBL AP 
THANI KBANK และ 3) หุน้ท่ีคาดจะได้ประโยชน์จากเม็ดเงนิเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในช่วงหาเสียงเลือกต้ัง 
และ/หรือ เชื่อมโยงกับนโยบายของพรรคการเมือง อาทิ กลุ่มพาณิชย์ (CPALL TNP) กลุ่มอาหารและ
เครื่องด่ืม (GFPT CBG OSP) กลุ่มสินเชื่อ (SAWAD TIDLOR) และกลุ่มท่องเท่ียว (CENTEL ERW)  

          ลุ้นแกว่งผันผวนทางขึ้น 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันจนัทรท่ี์ 5 มกราคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• เมื่อวันเสารท่ี์ 3 ม.ค. สหรฐัฯ โจมตีเวเนซุเอลา พรอ้มควบคมุตัว ปธน. 
นิโคลัส มาดโูร และภรยิาเพ่ือดําเนินคดีในศาลสหรฐัฯ ฐานค้ายาเสพติด
และก่อการร้าย ต่อมาศาลฎีกาเวเนซุเอลาแต่งต้ังรอง ปธน. "เดลซี 
โรดริเกซ" ขึ้นนั่งรักษาการ ปธน. แทน เราประเมินว่าแม้ระยะส้ันตลาด
หุ้นโลกอาจเผชิญภาวะ Risk off ทําให้มีแรงขายสินทรัพย์เส่ียงเข้าสู่
สินทรัพย์ปลอดภัยอย่างทองคําและเงนิดอลลาร์สหรัฐฯ และมีโอกาส
ราคาน�ามันจะปรบัขึ้นแรงชัว่คราวซึ่งเป�น Sentiment บวกระยะส้ันต่อ
หุน้พลังงาน  โดยเฉพาะกลุ่ม Upstream (PTTEP) และโรงกล่ัน (TOP 
SPRC) แต่มองราคาน�ามันจะผันผวนสูงและมีโอกาสปรับลงในระยะ
กลาง-ยาวจากกังวล Oversupply หากสหรัฐฯ ยกเลิกคว�าบาตร
น�ามันเวเนซุเอลาซึ่งมีแหล่งน�ามันดิบมากสุดในโลก ซึ่งจะส่งผลลบต่อ
หุ้นพลังงานในอนาคต จึงไม่แนะนําเก็งกําไรระยะส้ัน เราประเมินหุ้น
ต่างประเทศท่ีได้ประโยชน์ CVX.US COP.US SLB.US และ VLO.US   

• ครม. เหน็ชอบกรอบเงนิเฟ�อป� 2569 ท่ี 1-3% ตามท่ีกระทรวงการคลัง
และ ธปท. เสนอ ซึ่งเป�นกรอบเดิม พร้อมท้ังจะดูแลไม่ใหเ้กิดภาวะเงนิ
ฝ�ด ควบคู่กับเสถียรภาพราคา ประเมนิเงนิเฟ�อเขา้กรอบในป� 2570 

• ครม. เห็นชอบหลักการร่างกฎหมายกลุ่มนิติบุคคลข้ามชาติท่ีอยู่ใน
บังคับต้องเสียภาษีส่วนเพ่ิมท่ีเก่ียวข้องกับเกณฑ์ Global Minimum 
Tax ซึ่งจะทําให้กฎหมายภาษีเป�นไปตามมาตรฐานสากล, ลดการ
แขง่ขนัทางภาษีระหว่างประเทศ, จดัเก็บภาษีส่วนเพ่ิม 1.2 หมื่นลบ./ป� 

• BOI เผยจะมีการประชุมบอร์ดเซมิฯ ในวันท่ี 7 ม.ค. นี้เพ่ือหารือและ
ปรับปรุงร่างแผนยุทธศาสตร์การพัฒนาอุตสาหกรรมเซมิคอนดัก
เตอรข์ัน้สูง ผลักดันไทยเป�นฮับผลิตชปิขัน้สูง ในพ้ืนท่ีภาคเหนือ 

คาดตลาดแกว่งไซด์เวย์ /ปรับขึ้ น  สหรัฐฯ จับกุม  ปธน.  
เวเนซุเอลา แม้กดดันจิตวิทยาระยะส้ัน แต่คาดว่าจะจบเร็วและ
ไม่ยืดเยื้ อและมีผลกระทบต่อตลาดจํากัด ขณะท่ีวันศุกร์หุ้น
เอเชียส่วนใหญ่ปรับตัวขึ้นในวันทําการแรกของป� สถิติหุน้ไทย
ช่วง 5 ป�ท่ีผ่านมาชี้ว่า SET ให้ผลตอบแทนเป�นบวกในสัปดาห์
แรกของป�ท่ีเฉล่ีย 1.3% ทางเทคนิค ตลาดขึ้นหลังทดสอบจุด
ต�าสุดเดิม 1250/1244 บรเิวณนี้มีโอกาสดีดกลับ หากยังไม่หลุด
แนวรบัอยา่งเด็ดขาด มแีนวต้านท่ี 1265/1270 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์
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กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 
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CPN (High conviction) – เริม่ฟ�้ นตัว 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 30 ธ.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 525  1,887  51,046  1,005,648  

ขาย 345  3,145  59,040  876,765  
สุทธ ิ 181  (1,258) (7,994) 128,884  
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ดัชนี 30 ธ.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,259.67 5.64  0.45  32,547.93 

SET50  835.67 4.23  0.51  24,709.13 

SET100  1,788.35 8.30  0.47  29,105.01 

sSET  557.18 3.29  0.59  605.02 

SETHD  607.69 3.35  0.55  15,893.05 

SETCLMV  1,203.79 7.45  0.62  11,762.87 

SETESG 795.90 3.12  0.39  26,681.43 

SETWB  577.78 (0.71) (0.12) 6,627.66 

mai  217.05 1.80  0.84  203.29 

 เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 30 ธ.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 14,118  4,823  (7,644) 85,442  
สถาบนั (4,684) (1,707) (8,391) (19,229) 

รายยอ่ย (9,434) (3,116) 16,035  (66,213) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
5 ม.ค. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคการผลิต ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

CN – RatingDog PMI รวม ธ.ค., RatingDog PMI ภาคบรกิาร ธ.ค. 
TH – ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ ธ.ค. 
US – ISM Manufacturing ธ.ค. 

6 ม.ค. Economic release: EU – HCOB PMI ภาคบรกิาร และ PMI รวม ธ.ค. (สเปน, 
อิตาลี, ฝรัง่เศส ตัวเลขสดุท้าย, เยอรมนี ตัวเลขสดุท้าย, ยูโรโซน ตัวเลขสดุท้าย), 
CPI EU Harmonized ธ.ค. (ฝรัง่เศส, เยอรมนี ตัวเลขเบ้ืองต้น) 
UK – S&P Global PMI ภาคบรกิาร และ PMI รวม ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – S&P Global PMI ภาคบรกิาร และ PMI รวม ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย)  

7 ม.ค. Economic release: JP – S&P Global PMI รวม ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), S&P 
Global PMI ภาคบรกิาร ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
EU – ยอดค้าปลีกเยอรมนี พ.ย., อัตราผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานเยอรมนี ธ.ค., 
CPI ยูโรโซน ธ.ค.  
US – MBA Mortgage Applications (2 ม.ค.), ADP Employment Change 
ธ.ค., ISM Services ธ.ค., JOLTS Job Openings พ.ย., Durable Goods 
Orders ต.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – ทนุสํารองระหว่างประเทศ ธ.ค. 
TH – CPI ธ.ค., Core CPI ธ.ค. 

8 ม.ค. Economic release: EU – คําส่ังซื้อภาคโรงงานเยอรมนี พ.ย., ความคาดหวังเงนิ
เฟ�อ ECB (1 ป�, 3 ป�) พ.ย., ความเชื่อม่ันผู้บรโิภคยูโรโซน ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), PPI 
ยูโรโซน พ.ย., อัตราการว่างงานยูโรโซน พ.ย. 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานครัง้แรก (3 ม.ค.), ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน
ต่อเน่ือง (27 ธ.ค.), ดลุการค้า ต.ค., สินค้าคงคลังค้าส่ง ต.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

9 ม.ค. Economic release: EU – ยอดค้าปลีกยูโรโซน พ.ย. 
US – การจา้งงานนอกภาคเกษตร ธ.ค., อัตราการว่างงาน ธ.ค., อัตราการมีงานไม่
เต็มเวลา ธ.ค., ยอดเริม่สรา้งบ้าน ต.ค., ใบอนุญาตก่อสรา้ง ต.ค., ความเชื่อม่ัน
ผู้บรโิภค University of Michigan ม.ค. (ตัวเลขเบ้ืองต้น) 

 

 
(ล้านบาท) 30 ธ.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (49) (657) 6,053  (107,060) 

สัดส่วน (%) 49.75 50.98 54.56 53.39 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (209) 275  (9,790) (37,993) 

สัดส่วน (%) 17.65 14.76 10.78 10.20 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 400  (1,682) (795) (13,593) 

สัดส่วน (%) 5.35 7.96 6.34 6.06 
บุคคล         
สุทธ ิ (143) 2,065  4,532  158,646  
สัดส่วน (%) 27.26 26.31 28.33 30.34 
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