
  
 

 
InnovestX Research 

SET ปรบัตัวลง 
DELTA ยังมีส่วน

กดดัน ปรมิาณการ
ซื้อ-ขาย อยู่ในระดับ
ต�าในชว่งก่อนส้ินป�  

SET ปรบัข้ึนแรงหนุน
จากแรงซื้อ DELTA 
เป�นหลัก และแรงซื้อ

ในกลุ่มที่มีป�จจยั
เฉพาะตัว 

SET เคลื่อนไหวใน
กรอบแคบ พบแรง
ซื้อเป�นวงกว้าง แต่
ถูกกดดันจากแรง

ขาย DELTA 

SET เคลื่อนไหวใน
กรอบแคบ มูลค่าซื้อ
ขายเริม่เบาบางก่อน

เข้าสู่ชว่งเทศกาล SET ปรบัลง กดดัน
จากกลุ่มอิเล็กฯ 

เนื่องจากบาทแข็งค่า 
มูลค่าซื้อขายเบาบาง 
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     แนวรบั – แนวต้าน : 1260/1257 – 1270/1275 

ช่วงส้ันมอง SET มีโอกาสแกว่งตัวขึ้นในกรอบ 1,250–1,320 จุด โดย
บรรยากาศลงทุนมีป�จจัยหนุนเชิงฤดูกาลจากแรงซื้อโค้งสุดท้ายปลายป�
จากกองทุนลดหย่อนภาษี ThaiESG และการทํา Window Dressing อีก
ท้ังยังมีแรงหนุนจาก January Effect ซึ่งจากสถิติย้อนหลัง 5 ป� (2564–
2568) พบว่า ชว่งสัปดาหแ์รกของวันทําการหลังป�ใหม ่SET จะปรบัขึ้น โดย
ให้ผลตอบแทนเป�นบวกเฉล่ียราว 1.3% ด้วย Win Rate 60% สะท้อน
พฤติกรรมการกลับเข้าลงทุนของนักลงทุนท้ังในและต่างประเทศหลังพ้น
วันหยุดยาว ขณะเดียวกันมองตลาดจะเริ่มใหน้�าหนักกับป�จจยัการเมืองใน
ประเทศมากขึ้น รวมถึงนโยบายเศรษฐกิจของพรรคการเมืองหลัก ส่วน
ป�จจัยภายนอกท่ีต้องติดตามซึ่งอาจมีผลต่อจิตวิทยาการลงทุนระยะส้ัน 
ได้แก่ FOMC Minutes และขอ้มูลตลาดแรงงานสหรฐัในเดือน ธ.ค. ดังนั้น
กลยุทธก์ารลงทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” 

KTB: มีป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากการเป�นธนาคารท่ีมีการเติบโตของสินเชื่อใน พ.ย. 
สูงสุดในกลุ่ม +2.2% MoM จากท้ังภาครัฐและธุรกิจ ใหป้�นผลสูง คาดป� 2568–2570 
อยู่ท่ีราว 2.15–2.35 บาท/หุ้น หรือ Div. Yield ราว 7.6-8.3% มีความเส่ียงคุณภาพ
สินทรพัยต์�า และมโีอกาสจะประกาศโครงการซื้อหุน้คืน เป�าหมายระยะส้ันท่ี 29.50 บาท 

CPALL: ป�จจยักระตุ้นจากเม็ดเงนิไหลเข้าสู่ระบบ ศก.ช่วงหาเสียงเลือกต้ังและคาดจะ
เป�นผู้ประกอบการรายเดียวในกลุ่มท่ีกําไรมีแนวโน้มเติบโต YoY ใน 4Q68 จากยอดขาย 
CVS แขง็แกรง่และมารจ์ิน้ CVS กว้างขึ้น นอกจากนี้ยงัได้ประโยชน์จากการขยายเวลา
จาํหน่ายเครื่องด่ืมแอลกอฮอล์ต้ังแต่ ธ.ค.นี้เป�นต้นไป เป�าหมายระยะส้ัน 45.50 บาท 
 

ชว่งส้ันมอง SET จะเคล่ือนไหวในกรอบก่อนเข้าชว่งส้ินป� คาดตลาดติดตามป�จจยัในประเทศ-การเมอืง 
กลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 3 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดด้ิงท่ีมปี�จจยับวกเฉพาะตัว ดังนี้ 

1. หุ้น Defensive ซึ่งผลการดําเนินงานสามารถต้านทานความผันผวนภายนอก โดยเราคาด 
4Q68 กําไรยังเติบโตดี YoY และแนะนํา Outperform จากแนวโน้มธุรกิจดี แนะนํา ADVANC 
BDMS BEM BGRIM GULF PTT 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) 
หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�มั่นคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี 
SETESG Rating A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) 
แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 2) หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 
มั่นคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงินป�นผลจากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจ่ายหลังหกัเงินป�นผลท่ีประกาศ
จา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI TLI  

3. หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเขา้สู่วัฏจกัรดอกเบีย้ขาลง โดยเราคาด กนง. จะมีการปรบัลดดอกเบีย้
นโยบายในป�หน้าอีก 2 ครั้ง อาทิ หุ้นท่ีจะมีต้นทุนการเงินลดลงตามภาระหนี้สินซึ่งมีอัตรา
ดอกเบี้ยลอยตัวสูง แนะนํา CENTEL GPSC TRUE และหุ้นท่ีจะมีต้นทุนการดําเนินการลดลง 
หรือ กําลังซื้ อผู้บริโภคดีขึ้น แนะนํา AP MTC รวมท้ังหุ้นกลุ่ม REITs แนะนํา DIF FTREIT 
LHHOTEL 

4. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นท่ีคาดได้
อานิสงส์จาก January Effect โดยเน้นเลือกหุน้ SETHD และ sSET ซึ่งจากสถิติ 5 ป�ล่าสุดพบให้
ผลตอบแทนเป�นบวกสูงราว 1.5-2.0% ในช่วง 1-2 สัปดาหแ์รกหลังเป�ดป�ใหม่ด้วย Win Rate 
80% แนะนํา KTB BBL AP THANI KBANK และ 2) หุ้นท่ีคาดจะได้ประโยชน์จากเม็ดเงินเข้าสู่
ระบบเศรษฐกิจในช่วงหาเสียงเลือกต้ัง และ/หรือ ความคาดหวังเชิงบวกกจากเชื่อมโยงกับ
นโยบายของพรรคการเมือง อาทิ กลุ่มพาณิชย์ (CPALL TNP) กลุ่มอาหารและเครื่องด่ืม 
(GFPT CBG OSP) กลุ่มสินเชื่อ (SAWAD TIDLOR) และกลุ่มท่องเท่ียว (CENTEL ERW)   

           ติดตามแรงซื้อก่อนส้ินป� 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันจนัทรท่ี์ 29 ธนัวาคม พ.ศ. 2568 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ธปท. ส่ังให้ธนาคารเพ่ิมความเข้มงวดตรวจสอบธุรกรรมเงินตรา
ต่างประเทศท่ีโอนเข้ามาต้ังแต่ 200,000 ดอลลาร์ขึ้นไป พร้อม
รายงานแหล่งท่ีมาและวัตถุประสงค์ เพ่ือสกัดแรงเงินทุนไหลเข้าและ
บาทแขง็ค่า โดยมผีลต้ังแต่ 29 ธ.ค. เป�นต้นไป 

• ราคาน�ามันดิบ WTI และเบรนท์ลดลงมากกว่า 2% จากความกังวล
อุปทานล้นตลาด หลัง IEA คาดป�หน้าปริมาณน�ามันโลกจะเกินความ
ต้องการ 3.84 ล้านบาร์เรล/วัน พร้อมจับตาการเจรจาสันติภาพ
ยูเครน–รสัเซียระหว่าง โวโลดิเมียร ์เซเลนสกี และ โดนัลด์ ทรมัป� ระยะ
ส้ันราคาน�ามนัท่ีลดลงเป�นป�จจยักดดันหุน้พลังงานต้นน�าอยา่ง PTTEP  

• ภายหลังประชุม GBC ไทย–กัมพูชา พล.อ.ณัฐพล นาคพาณิชย์ ระบุ
ไทยเห็นชอบหยุดยิงแบบมีเงื่อนไข เริ่ม 27 ธ.ค. 12.00 น. ไม่ใช่การ
ยอมจํานน และยังมีสิทธิป�องกันตนเองหากถูกละเมิด ถือว่าเป�น 
Sentiment เชงิบวกระยะส้ันกับหุน้ CBG OSP SAV 

• นายแสวง บุญมี เลขาธิการ กกต.ระบุการรับสมัคร ส.ส.บัญชีรายชื่อ
วันแรกเป�นไปเรียบร้อย 52 พรรคส่งเอกสารครบ เสนอแคนดิเดต
นายกฯ 32 พรรค ย�า กกต.ต้ังเป�าจดัเลือกต้ัง 8 ก.พ. 2569 แม้พ้ืนท่ี
ชายแดนยังตึงเครียด ส่วนการจัดประชามติแบ่ง 3 ส่วน โดยการให้
ขอ้มูลเป�นหน้าท่ีของ ครม.เสนอคําถามมา คณะกรรมการการเลือกต้ัง 

• จนีเดินหน้าคุมการผลิตเหล็กดิบต่อเนื่อง และหา้มเพ่ิมกําลังผลิตใหม่ท่ี
ผิดกฎหมายช่วงป� 2569–2573 แก้ป�ญหากําลังการผลิตล้นตลาด 
ท่ามกลางอุปสงค์อ่อนแอในภาคอสังหาฯ คาดป� 2568 ผลิตต�ากว่า 1 
พันล้านตันครัง้แรกในรอบ 6 ป� หลัง 11 เดือนแรกป� 2568 ผลิดลดลง 
4% YoY เตรยีมใชร้ะบบใบอนุญาตคมุการส่งออกเหล็กต้ังแต่ป� 2569 

คาดตลาดแกว่งไซด์เวย์/รบีาวด์ คาดปรมิาณการซื้อ-ขายยังเบา
บางต่อ สถานการณ์ชายแดนไทย-กัมพูชาดีขึ้นหลังประกาศหยุด
ยิง 72 ชั่วโมง ในขณะท่ีมาตรการคุมบาทแข็งของธปท.ช่วย
ชะลอการแข็งค่าช่วงส้ันบ้าง โดยแรงซื้อกองทุนลดหย่อนภาษี
และ Window Dressing ยังเป�นความหวัง และสถิติ 5 ป�ท่ีผ่าน
มาชีว่้าผลตอบแทน SET ในสัปดาหแ์รกของต้นป�ใหผ้ลตอบแทน
เป�นบวก ทางเทคนิค หากพักส้ันเพ่ือขึ้นไม่ควรหลุดต�ากว่า 
1260-1257 อีกแล้ว มแีนวต้านท่ี 1270/1275 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 
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สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันจนัทรท่ี์ 29 ธนัวาคม พ.ศ. 2568 
  
    
 
 

AAV – ชว่งไฮซซีัน่ใน 4Q68 ได้แรงหนุนจากปรมิาณผู้โดยสาร แต่
แรงกดดันด้านค่าโดยสารยงัคงอยู ่
CENTEL – ตรวจสอบชว่งไฮซซีัน่ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 26 ธ.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 93  3,931  49,159  1,003,761  

ขาย 122  6,777  55,894  873,619  
สุทธ ิ (29) (2,846) (6,735) 130,142  
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ดัชนี 26 ธ.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,259.25 (5.52) (0.44) 17,261.83 

SET50  835.55 (3.35) (0.40) 12,630.73 

SET100  1,788.48 (6.90) (0.38) 14,676.43 

sSET  553.76 (1.18) (0.21) 426.16 

SETHD  607.01 (2.94) (0.48) 8,605.26 

SETCLMV  1,201.05 0.22  0.02  6,372.33 

SETESG 796.65 (2.59) (0.32) 13,013.29 

SETWB  583.38 (2.55) (0.44) 2,825.30 

mai  215.27 (0.26) (0.12) 216.94 

 

 
(ล้านบาท) 26 ธ.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (1,124) 2,045  6,710  (106,402) 

สัดส่วน (%) 44.79 49.01 54.91 53.40 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 90  (2,201) (10,065) (38,268) 

สัดส่วน (%) 13.12 10.87 10.38 10.18 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (188) 413  887  (11,911) 

สัดส่วน (%) 7.16 6.81 6.18 6.05 
บุคคล         
สุทธ ิ 1,222  (257) 2,467  156,581  
สัดส่วน (%) 34.93 33.32 28.53 30.37 

 

เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 26 ธ.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (12,935) 7,706  (12,467) 80,619  
สถาบนั 1,271  (5,900) (6,684) (17,522) 

รายยอ่ย 11,664  (1,806) 19,151  (63,097) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
29 ธ.ค. Economic release: US – ยอดขายบ้านรอป�ดการขาย พ.ย., การ

เปล่ียนแปลงยอดขายบ้านรอป�ดการขาย พ.ย., Dallas Fed 
Manufacturing ธ.ค., ยอดสรา้งบ้านใหม่ พ.ย., ใบอนุญาตก่อสรา้ง ต.ค. 
(ตัวเลขสุดท้าย) 

30 ธ.ค. Economic release: TH – รายงานภาวะเศรษฐกิจไทยของ ธปท. 
31 ธ.ค. Economic release: – 

1 ม.ค. Economic release: – 
2 ม.ค. Economic release: EU – HCOB PMI ภาคการผลิต เดือน ธ.ค. (สเปน, 

อิตาลี, ฝรัง่เศส ตัวเลขสุดท้าย, เยอรมนี ตัวเลขสุดท้าย, ยูโรโซน ตัวเลข
สุดท้าย), S&P Global PMI ภาคการผลิต สหราชอาณาจกัร ธ.ค. (ตัวเลข
สุดท้าย), อัตราการว่างงานกรซี พ.ย. 
US – S&P Global PMI ภาคการผลิต ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
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