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Market Recap (15-19 Dec 2025)

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, CoinGecko, SoSovalue as of 18th December 2025

Fear & Greed
22/100

Fund Flow
(last week)

Spot Bitcoin ETF 
-$359.69M 

Spot Ethereum ETF
-$224.78M

ผลตอบแทนของสินทรพัยดิ์จทัิลในอดีตหรอืผลการดําเนินงานในอดีต มไิด้เป็น
ส่ิงยนืยนัถึงผลตอบแทนของสินทรพัยดิ์จทัิลหรอืผลการดําเนินงานในอนาคต

Top Performer
BTC -3.4%

Breaking News

สินทรัพย์ดิจทัิลในสัปดาหน์ี้ยังคงเคล่ือนไหวในลักษณะ Sideways โดยราคา Bitcoin ยืนเหนือระดับ 85,000 ดอลลาร์และยังไม่ทําจุดตํ่าสุดใหม่ แม้ช่วงต้น
สัปดาหร์าคาจะปรบัขึ้นไปใกล้ 94,000 ดอลลาร ์แต่เผชญิแรงขายทํากําไร ขณะท่ีกระแสเงนิทนุจาก Spot ETF ยงัคงไหลออก โดย Spot Bitcoin ETF ไหลออก
สุทธ ิ358.69 ล้านดอลลาร ์และ Spot Ethereum ETF ไหลออก 224.78 ล้านดอลลาร ์ส่งผลใหมู้ลค่าตลาดรวมของสินทรพัยดิ์จทัิลลดลงประมาณ 5%

สําหรบัเราคาดว่าปัจจุบนั Bitcoin อยูใ่นระดับท่ีม ีRisk/Reward น่าสนใจสําหรบัการเขา้ซื้อเพ่ือลุ้นรบีาวด์ระยะส้ัน โดยมโีอกาสทดสอบเส้น SMA 200 วัน
บรเิวณ 98,000–108,000 ดอลลาร ์หลังเริม่เกิด higher low และหากเกิด higher high จะเพ่ิมโอกาสปรบัขึ้นต่อ โดยกําหนด Stop Loss 80,000 ดอลลาร ์
และ Take Profit ท่ี 98,000–108,000 ดอลลาร ์ก่อนตลาดเลือกทิศทางถัดไป

ขณะเดียวกัน การเติบโตของ Bitcoin Treasuries ของบรษัิทและสถาบนัสะท้อนการยกระดับ Bitcoin สู่สินทรพัยเ์ชงิกลยุทธ ์โดยการถือครองเพ่ิมขึ้นเป็นราว 
5.94 ล้าน BTC หรอืประมาณ 30% ของอุปทานหมุนเวียนท้ังหมด ขณะท่ีเอเชยีเป็นภมูภิาคท่ีมกีารใชง้านครปิโทมากท่ีสุด และประเทศไทยอยูอั่นดับท่ี 15 ของโลก

• SEC สหรฐัฯ ออกแนวทาง
ดแูลสินทรพัยดิ์จทัิลสําหรบั 
broker-dealers ชั่วคราว ลด
ความไมแ่นน่อนด้าน
กฎระเบยีบ และเปิดทางการมี
ส่วนรว่มของนกัลงทนุสถาบนั
ในตลาดครปิโท

• Visa เปิดใหส้ถาบนัการเงนิใน
สหรฐัฯ ชาํระธุรกรรมด้วย 
USDC บนบล็อกเชน Solana
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ผลตอบแทน สัปดาหท่ี์ผา่นมาของตลาด ครปิโทเคอรเ์รนซ ี

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, CoinGecko as of 18th December 2025

ในชว่ง 1 สัปดาหท่ี์ผ่านมา ตลาดครปิโทเคอรเ์รนซี
ปรบัตัวลดลงในวงกว้าง สะท้อนแรงขายทํากําไร
และบรรยากาศการลงทนุท่ียงัระมดัระวัง เหรยีญใน
กลุ่ม Altcoins ปรบัตัวลงแรงกว่าตลาดโดยรวม 
นําโดย LINK และ ETH ท่ีลดลงราว -11% ขณะท่ี 
POL และ CRV ปรบัตัวลงใกล้ -10%

ในด้านของ Bitcoin ปรบัตัวลงน้อยกว่าตลาด ท่ี
ประมาณ -3% สะท้อนบทบาทของ BTC ในฐานะ
สินทรพัยห์ลักท่ีมคีวามผันผวนตํ่ากว่า Altcoins 
ขณะท่ี BNB และ SOL ลดลงในกรอบ -3% ถึง -5%

ภาพรวมสะท้อนภาวะ risk-off ระยะส้ัน โดยเงนิทนุ
ยงัไมไ่หลกลับสู่สินทรพัยเ์ส่ียงอยา่งชดัเจน และนัก
ลงทนุยงัรอปัจจยัหนุนใหมเ่พ่ือกําหนดทิศทาง
ตลาดในระยะถัดไป-3.4%
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ภาพรวมกระแสเงนิทนุสุทธ ิของกองทนุ 
Spot Bitcoin ETF และ Spot Ethereum ETF

Spot Bitcoin ETF สัปดาหล่์าสุด
มกีระแสเงนิไหลออก -$357.69M

Spot Ethereum ETF สัปดาหล่์าสุด
มกีระแสเงนิไหลออก -$224.78M

ผลตอบแทนของสินทรพัยดิ์จทัิลในอดีตหรอืผลการดําเนินงานในอดีต มไิด้เป็น
ส่ิงยนืยนัถึงผลตอบแทนของสินทรพัยดิ์จทัิลหรอืผลการดําเนินงานในอนาคต

Spot Bitcoin ETF และหลักทรพัยท่ี์อ้างอิงสินทรพัยดิ์จทัิลอ่ืน เป็นผลิตภณัฑ์ใน
ตลาดทนุท่ีมคีวามเส่ียงสูงหรอืมคีวามซบัซอ้น และสามารถใหบ้รกิารแก่ผู้ลงทนุท่ี
มคีณุสมบติัเป็นผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ (ultra high net worth) ตามท่ีสํานักงาน 
ก.ล.ต. กําหนดเท่านั้น

-$357.69M -$224.78M

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, SoSovalue  as 18th December 2025
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Headline News

ขา่วสําคัญประจาํสัปดาห ์ 
และเหตกุารณ์ท่ีน่าติดตามสัปดาหน้ี์

1.(+) SEC สหรฐัฯ ออกแนวทางชัว่คราวเพ่ือชีแ้จงการดแูลสินทรพัยดิ์จทัิลของ 
broker-dealers ซึ่งถือเป็นพัฒนาการสําคัญด้านกฎระเบยีบท่ีชว่ยลดความไม่
แน่นอนและเอ้ือต่อการมส่ีวนรว่มของนักลงทนุสถาบนัในตลาดครปิโท

2.(+) Visa เปิดใหส้ถาบนัการเงนิในสหรฐัฯ สามารถชาํระธุรกรรมด้วย USDC 
ผ่านบล็อกเชน Solana สะท้อนการขยายบทบาทของ Stablecoin ในระบบการ
ชาํระเงนิจรงิ และการบูรณาการครปิโทเขา้กับโครงสรา้งการเงนิกระแสหลัก

3.(+) รฐับาลภฏูานมแีผนใช ้Bitcoin จากเงนิสํารองของประเทศสูงสุด 10,000 
BTC เพ่ือพัฒนาโครงการ Mindfulness City ตอกยํ้าการยอมรบั Bitcoin ใน
ฐานะสินทรพัยเ์ชงิกลยุทธร์ะดับรฐั แมผ้ลกระทบเชงิระบบต่อตลาดโลกยงัจาํกัด

4.(+) ARK Invest ภายใต้การบรหิารของ Cathie Wood ปรบัพอรต์โดยลด
สัดส่วน Tesla และเพ่ิมนํ้าหนักหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งกับอุตสาหกรรมครปิโท เชน่ 
Coinbase, Circle, Block, Bullish และ BitMine

5. (-) Tom Lee ประเมนิว่าตลาดการเงนิอาจปรบัฐาน 10–15% ในชว่งครึ่งแรก
ของปี 2026 ก่อนฟื้ นตัวในครึ่งหลัง ซึ่งเป็นมุมมองเชงิวัฏจกัรท่ีสะท้อนความผัน
ผวนระยะส้ันมากกว่าปัจจยัพ้ืนฐานระยะยาว

KEY CALENDAR

23 Dec

24 Dec

US : GDP (QoQ) (Q3)
CB Consumer Confidence (Dec)

US : Durable Goods Orders and Core Durable Goods 
Orders (Oct) , Atlanta Fed GDPNow (4Q)

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Cointelegraph, Cryptonews, Coingecko, Reuters, Yahoo.finance as of 18th December 2025



Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Glassnode as of 17th December  2025

การถือครอง Bitcoin โดยเอกชนและสถาบนัเพ่ิมขึ้น
เป็นประมาณ 5.94 ล้าน BTC หรอืราว 30% ของ
อุปทานหมุนเวียนท้ังหมด สะท้อนบทบาทของนัก
ลงทนุสถาบนัท่ีเพ่ิมขึ้นอยา่งมนีัยสําคัญในตลาด 
Bitcoin

จากกราฟจะเหน็ว่า การถือครอง Bitcoin โดย
เอกชนและสถาบนัเริม่ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นอยา่งต่อเนื่อง
ต้ังแต่ปี 2023 ซึ่งสะท้อนพฤติกรรมการสะสมใน
ลักษณะระยะยาว มากกว่าการเก็งกําไรระยะส้ัน และ
บง่ชีถึ้งการเปล่ียนแปลงเชงิโครงสรา้งของตลาด

แนวโน้มดังกล่าวสอดคล้องกับการฟื้ นตัวของราคา 
Bitcoin หลังผ่านจุดตํ่าสุดของรอบขาลง รวมถึง
การเขา้มาของผู้เล่นรายใหญ่ เชน่ กองทนุและบรษัิท
จดทะเบยีน ส่งผลใหอุ้ปทานท่ีหมุนเวียนในตลาด
ลดลงอยา่งต่อเนื่อง

ภาพรวมนี้สะท้อนว่า Bitcoin กําลังถกูมองในฐานะ 
สินทรพัยเ์ชงิกลยุทธร์ะยะยาว มากขึ้น และมบีทบาท
ใกล้เคียงกับสินทรพัยก์ารลงทนุทางเลือกในระดับ
สถาบนั

การเติบโตอยา่งต่อเนื่องของ Bitcoin Treasuries ของบรษัิทและสถาบนั
สะท้อนการยกระดับ Bitcoin สู่สินทรพัยเ์ชงิกลยุทธใ์นระยะยาว (Strategic Asset Allocation)

BTC Treasury Balance



Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Trmlabs as of 17th December  2025

ครปิโทเคอรเ์รนซใีนปี 2025 กําลังก้าวจากสินทรพัย์
เพ่ือการเก็งกําไร สู่ “โครงสรา้งพ้ืนฐานทางการเงนิ” 
สําหรบัผู้ใชง้านจาํนวนมาก โดยเฉพาะในเอเชยี

โดยครปิโทถกูใชจ้รงิท้ังการโอนเงนิขา้มประเทศ การ
ป้องกันความเส่ียงค่าเงนิ และเป็นทางเลือกแทน
ระบบการเงนิด้ังเดิม

ขอ้มูลชีว่้าธุรกรรมรายยอ่ยท่ัวโลกเพ่ิมขึ้นกว่า 125% 
ระหว่างปี 2024–2025 จากรายงาน 2025 Crypto 
Adoption and Stablecoin Usage ของ TRM 
Labs ระบุว่า เอเชยีคือศูนยก์ลางของการยอมรบัเชงิ
การใชง้านจรงิ

โดย 7 ประเทศในเอเชยีติดอันดับ Top 10 ของโลก 
ได้แก่ อินเดีย ปากีสถาน ฟลิิปปินส์ อินโดนีเซยี 
เวียดนาม เกาหลีใต้ และญ่ีปุ่น ส่วนประเทศไทยอยู่
อันดับ 15 ของโลก

ในส่วนอินเดียได้ครองอันดับ 1 ต่อเนื่องเป็นปีท่ี 3 
จากฐานผู้ใชง้านท่ีมคีวามรูแ้ละนักพัฒนาท่ีแขง็แกรง่

เอเชยีเปน็ภมูภิาคท่ีมกีารใชง้านจรงิครปิโทเคอรเ์รนซมีากท่ีสุดในโลก 
ขณะท่ีประเทศไทยอยูใ่นอันดับท่ี 15 ของการจดัอันดับโลก



Source : InnovestX Investment Products & Strategy, สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์(กลต) of 18th December  2025

Tether (USDT) คือ ครปิโทเคอรเ์รนซปีระเภท Stablecoin ท่ีมกีารตรงึมูลค่ากับดอลลารส์หรฐัในอัตรา 1:1 โดยออกแบบมาเพ่ือลดความผันผวนของราคาใน
ตลาดครปิโทและเพ่ิมความเสถียรในการทําธุรกรรมดิจทัิล ปัจจุบนั USDT เป็น Stablecoin ท่ีได้รบัความนิยมมากท่ีสุดในโลก

ขอ้มูลจาก สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์(กลต) ชีต้ลาดสินทรพัยดิ์จทัิลในประเทศไทยล่าสุดในชว่ง 6 เดือนยอ้นหลัง พบว่า
มูลค่าการซื้อขาย USDT มแีนวโน้มสูงกว่าการซื้อขาย Bitcoin อยา่งต่อเนื่อง โดยในชว่ง มถินุายน – พฤศจกิายน 2025 สัดส่วน USDT คิดเป็นราว 44% ของ
มูลค่าการซื้อขายรวมท้ังหมด ขณะท่ี Bitcoin อยูใ่นระดับท่ีตํ่ากว่าเมื่่อเทียบกับสัดส่วน

USDT กลายเป็นสินทรพัยห์ลักในการซื้อขายสินทรพัยดิ์จทัิลของไทย
โดยคิดเปน็ 44% ของมูลค่าการซื้อขายรวมท้ังหมด

Month  (2025) Volume 
(THB Million)

USDT Volume 
(THB Millon)

June 82,704 39,698

July 99,695 37,884

August 100,473 38,180

September 104,480 47,016

October 99,401 44,730

November 85,814 44,623

Monthly Average 95,428 42,022

ขอ้มูลเดือนพฤศจกิายน



Source : InnovestX Investment Products & Strategy, TradingView as of 17th December  2025

Bitcoin มพีฤติกรรมเคล่ือนท่ีสวนทางกับทองคํานบัต้ังแต่ป ี2023
โดยล่าสุดอยูใ่นชว่งเวลาท่ีทองคําปรบัตัวขึ้นค่อนขา้งมาก ในขณะท่ี Bitcoin กําลังปรบัฐาน

ต้ังแต่ปี 2023 จนถึงปัจจุบนั ราคา Bitcoin มกัมี
พฤติกรรมเคล่ือนท่ีสวนทางกับราคาทองคําในบางชว่ง
- ทองคํา ขึ้น Bitcoin ลง 
- ทองคํา ลง Bitcoin ขึ้น

โดยในไตรมาส 4 นี้ราคาทองคําอยูใ่นชว่งท่ีมกีารปรบัตัว
ขึ้นค่อนขา้งแรง ในขณะท่ีราคา Bitcoin นั้นปรบัตัว
ลดลงค่อนขา้งมาก

มคีวามเป็นไปได้ว่าเมื่อไรก็ตามท่ีทองคําลดความ
รอ้นแรงลง อาจเป็นจงัหวะท่ี Bitcoin เริม่ปรบัตัวขึ้นได้



Source : InnovestX Investment Products & Strategy, TradingView as of 17th December  2025

Bitcoin อยูใ่นจุดท่ีม ีRisk/Reward นา่สนใจสําหรบัเขา้ซื้อเพ่ือลุ้นรบีาวด์ในระยะส้ัน
โดยราคามแีนวโนม้ปรบัขึ้นไปทดสอบเส้น SMA 200 วัน หรอืท่ีระดับ $98,000 – $108,000

ราคา Bitcoin อยูใ่นชว่งท่ีน่าสนใจจากการ
แสดงสัญญาณฟื้ นตัวในระยะส้ันโดยเกิด
higher low หากราคาปรบัตัวขึ้นต่อและ
เกิด higher high มคีวามเป็นไปได้ว่ามี
แนวโน้มท่ีราคาจะขึ้นต่อในระยะส้ัน

ราคาปัจจุบนัมคีวามน่าสนใจเพราะ
ม ีRisk/Reward ท่ีคุ้ม โดยจาํกัดความเส่ียง 
(Stop Loss) ท่ีจุดตํ่าสุด ณ ราคา 
$80,000 ขณะท่ีสามารถหวังทํากําไร 
(Take Profit) ได้ในชว่ง $98,000 - 
$108,000 ก่อนตลาดจะเลือกทิศทางต่อไป
ว่าจะขึ้นทําจุดสูงสุดใหมห่รอืกลับตัวเป็นขา
ลงต่อ

Higer Lows

กําไรคาดหวัง (Reward)

ความเส่ียง (Risk)





Offshore Stocks/ETF

All-weather Investment Products
Thai Stocks

Thai Funds

21 บลจ. กว่า 2,000 กองทนุ

23 ประเทศ 31 ตลาดท่ัวโลก
สหรฐั ยุโรป เอเชยี แคนาดา

And More

DR23 / DR

TFEX

Digital Assets

…

คัดกว่า 30 เหรยีญคณุภาพ 
ท่ีได้รบัการอนุมติัจากกลต.

Offshore Funds , Bond , Private funds
Structured Note , Private Assets, etc.

US Options



Disclaimer
ขอ้มูลในรายงานน้ีเป็นขอ้มูลท่ีมกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทนุสามารถเขา้ถึงได้โดยท่ัวไป และเป็นขอ้มูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังน้ี บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บรษัิท”) มไิด้
ยนืยนัหรอืรบัรองถึงความถกูต้อง หรอืสมบูรณ์ของขอ้มูลดังกล่าวแต่อยา่งใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยูใ่นรายงานน้ีเป็นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบรษัิท และเป็นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏ
ในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จาํเป็นต้องแจง้ใหส้าธารณชนหรือนักลงทุนทราบ รายงานน้ีจดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลใหแ้ก่นักลงทุนเท่าน้ัน บริษัทไม่
รบัผิดชอบต่อการนําขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังน้ัน นักลงทนุจงึควรใชด้ลุพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ 

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จํากัด (“INVX”) เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จํากัด (มหาชน) (“SCBX”) เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยบริษัท โทเคน เอกซ์ จํากัด (“Token 
X”) ซึ่งเป็นผู้ใหบ้ริการระบบเสนอขายโทเคนดิจทัิลเพ่ือการลงทุน (ICO Portal) แก่โทเคนดิจทัิลเพ่ือการลงทุนซัมเมอร์พ้อยท์ (SUMX) น้ัน มี SCBX เป็นผู้ถือหุน้ใหญ่เช่นเดียวกับบริษัท นอกจากน้ี 
บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนได้เสียหรอืผลประโยชน์ใดๆ กับบรษัิทหรอืหลักทรพัยใ์ดๆ ท่ีถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้

การซื้อขายสินทรพัยดิ์จทัิลมีความเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมีนัยสําคัญ จงึไม่เหมาะสมกับนักลงทนุทกุคน ท้ังน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายสินทรพัยดิ์จทัิล ท่านควรพิจารณา ถึงฐานะทาง
การเงนิ วัตถปุระสงค์ในการลงทนุ ประสบการณ์ในการลงทนุของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรบัได้อยา่งรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป็นไปได้ท่ีท่านอาจ สูญเสียเงนิลงทนุท้ังหมด ท่าน
ควรพิจารณาถึงความเส่ียงท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายสินทรพัยดิ์จทัิล และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง ครปิโทเคอรเ์รนซแีละโทเคนดิจทัิลมคีวามเส่ียงสูง ท่านอาจจะสูญเสียเงนิลงทนุ
ได้ท้ังจาํนวน โปรดศึกษาและลงทนุใหเ้หมาะสมกับความเส่ียงท่ียอมรบัได้

ความเหน็ ขา่ว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบบัน้ี (“ขอ้มูล”) มวัีตถปุระสงค์เพ่ือใชเ้ป็นขอ้มูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไมอ่าจตีความได้ว่า
เป็นการใหคํ้าแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซื้อ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซื้อหรอืเสนอขาย โดย บรษัิท และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลกูจา้งของบรษัิท ยอ่มไมต้่องรบัผิดต่อความ
เสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรอืความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชื่อถือต่อการใชข้้อมูล ท้ังน้ี รวมถึงแต่
ไม่จาํกัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจดัทําขึ้นจาก
แหล่งขอ้มูลท่ีบรษัิทเชื่อว่าน่าเชื่อถือ โดยบรษัิทไมร่บัรองถึงความถกูต้อง ครบถ้วน สมบูรณ์ และ/หรอื ความเป็นปัจจุบนัของขอ้มูลดังกล่าว

เอกสารฉบบัน้ีจดัส่งใหกั้บเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และหา้มมใิหผู้้ใดนําขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี ไมว่่าท้ังหมดหรอืบางส่วน ไปทําซํ้า ดัดแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหน่าย 
คัดลอก นําออกแสดง หรอืนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย ์ไมว่่าด้วยวิธกีารใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า
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