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SET เป�ดในแดนลบ 
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การประชุม FOMC 

SET ปรบัลงตาม
ภมูิภาค กดดันจาก

แรงขาย DELTA เป�น
หลัก ติดตาม กนง. 

พรุง่นี้ 

SET ดีดแรงรบั
บรรยากาศยุบสภา 
ภาคท่องเที่ยวเข้าสู่

ชว่งไฮซซีนั SET ป�ดลบเล็กน้อย 
แม้ กนง. ลดดอกเบี้ย

ตามคาด เนื่องจาก
ตลาดรบัรูไ้ปแล้ว 
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     แนวรบั – แนวต้าน : 1248/1240 – 1265/1275 

ชว่งส้ันมอง SET มโีอกาส Sideway Down จากกังวลสุญญากาศทางการ
เมืองไทย โดยมีแนวโน้มลงไปทดสอบฐานเดิมบริเวณ 1230 และมีกรอบ
บนจาํกัดท่ี 1285 โดยมีป�จจยัต่างประเทศท่ีต้องติดตาม ได้แก่ การประชุม
นโยบายการเงินของธนาคารกลางสําคัญ ได้แก่ BoJ (ตลาดคาดปรับขึ้น
ดอกเบีย้ 25bps สู่ 0.75%), BoE (ตลาดคาดดอกเบีย้ลง 25bps) และ BoE 
(ตลาดคาดจะยังคงดอกเบี้ยนโยบาย) ส่วน กนง. ได้ลดดอกเบี้ยนโยบาย
ลง 25bps สู่ 1.25% และข้อมูลเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ อาทิ เงนิเฟ�อ 
พ.ย., PCE ต.ค. ส่วนป�จจัยในประเทศติดตามรายชื่อผู้สมัครและนโยบาย
หลักแต่ละพรรค หลัง กกต. ประกาศวันเลือกต้ังท่ัวไปในวันท่ี 8 ก.พ. 2569 
ดังนั้นกลยุทธล์งทนุจงึแนะนําให ้“Selective Buy” 

BDMS: มองเป�นหุ้น Defensive ท่ีกําไรไม่ผันผวนตามป�จจัยภายนอก โดยป� 2568 
คาดกําไรปกติเติบโต 3%YoY และเติบโตต่อ 8%YoY ในป� 2569 อีกท้ังยังมีอัตรา
ผลตอบแทนป�นผลน่าสนใจซึ่งคาดช่วยลดความเส่ียงขาลง โดยคาดให้ Div. Yield ป� 
2569 ท่ี 4.3% ถือว่าสูงสําหรบักลุ่ม รพ. ราคาเป�าหมายระยะส้ัน 20.30 บาท 

AP: ราคาหุน้มีป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากการปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย และ 4Q68 คาด
กําไรจะเป�นจุดสูงสุดป�นี้  โดยเติบโตท้ัง QoQ และ YoY แรงหนุนจาก Backlog ท่ี
แข็งแกร่งท้ังจากโครงการแนวราบและคอนโดใหม่ท่ีจะเริ่มโอนอย่าง Aspire Vibha-
Victory อีกท้ังคาดให ้Div. Yield สูงป�ละ 5.7% ราคาเป�าหมายระยะส้ัน 8.80 บาท 
 

  
       
      

ช่วงส้ันมอง SET มีโอกาสปรับลงจากกังวลสุญญากาศทางการเมืองไทยและขาดมาตรการกระตุ้นใหม่ อีกท้ังรอ
ติดตามผลประชุมนโยบายการเงนิของ กนง. กลยุทธ์ลงทุนจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 3 ธีมหลักและ 3 ธีมเทรด
ด้ิงท่ีมีป�จจยับวกเฉพาะตัว ดังน้ี 

1. หุน้ Defensive ซึ่งผลการดําเนินงานสามารถต้านทานความผันผวนภายนอก คาด 4Q68 กําไรยังเติบโตดี 
YoY และแนะนํา Outperform แนวโน้มธุรกิจดี แนะนํา ADVANC BDMS BEM BGRIM GULF PTT 

2. หุ้นป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงินสดและลดความผันผวนให้แก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) หุ้นป�นผล
สําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�ม่ันคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี SET ESG Ratinga A-
AAA และจา่ยป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให ้Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 
2) หุน้ป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 2568 ม่ันคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงินป�นผลจากกําไรป� 
2568 ท่ีเหลือจา่ยหลังหกัเงนิป�นผลท่ีประกาศจา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM 
KBANK SAT THANI TLI 

3. หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบ้ียขาลง โดยเราคาด กนง. จะมีการปรับลดดอกเบ้ียนโยบายป�น้ี
อีก 1 ครัง้ในวันท่ี 17 ธ.ค. น้ี และป�หน้า 2 ครัง้ในป� 2569 อาทิ หุน้ท่ีจะมีต้นทนุการเงนิลดลง เพราะมีภาระหน้ีสิน
ซึ่งมีอัตราดอกเบ้ียลอยตัวสูง แนะนํา CENTEL GPSC TRUE และหุน้ท่ีจะมีต้นทุนการดําเนินการลดลง หรือ 
กําลังซื้อผู้บรโิภคดีขึ้น แนะนํา AP MTC รวมท้ังหุน้กลุ่ม REITs แนะนํา DIF FTREIT LHHOTEL 

4. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นท่ีคาดได้ sentiment บวก
ระยะส้ันหาก กนง. ปรับลดดอกเบ้ียนโยบายสัปดาหน้ี์ แนะนํา AP GULF GPSC MTC SAWAD 2) หุน้ท่ีจะได้
ประโยชน์จากเม็ดเงินเข้าสู่ระบบในช่วงหาเสียงเลือกต้ัง ได้แก่ กลุ่มพาณิชย์ (CPALL CPAXT) กลุ่มอาหาร 
(GFPT) กลุ่มสินเชื่อ (MTC SAWAD) ขณะท่ีแนะนําหลีกเล่ียงการลงทุนระยะส้ันในหุน้กลุ่มรับเหมาและกลุ่ม
วัสดกุ่อสรา้ง เพราะเชื่อมโยงกับนโยบายและโครงการของรฐั และ 3) หุน้ SET50 ท่ีคาดได้อานิสงส์จากทําป�ด 
Window Dressing แนะนํา BDMS BH MINT CPF LH ซึ่งราคาหุ้นปรับลง YTD และพบสถิติย้อนหลัง 5 ป�
ราคาหุน้จะปรบัขึ้นเฉล่ีย 2.2% หากซื้อก่อน 5 วันทําการสุดท้ายก่อนส้ินป� 

Special Report : Yearbook 2026 ซึ่งมาด้วยแนวคิด “Riding the Wild Horse” เพ่ือส่ือถึงมุมมองการลงทุนท่ี
คาดจะยังให้ผลตอบแทนได้แต่มีความผันผวนสูง จึงต้องคัดสรรและกระจายการลงทุนมากขึ้น พร้อม 8 หุ้น Top 
Picks ในตลาดหุน้ไทยท่ีคัดสรรมาให ้(อ่านเพ่ิมได้ในบทวิเคราะหซ์ึ่งออกเม่ือวันท่ี 12 ธ.ค. 2568) 

รอป�จจัยหนุนใหม่ 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพฤหสับดีท่ี 18 ธนัวาคม พ.ศ. 2568 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• กนง. ลดดอกเบี้ยนโยบายลง 25bps สู่ระดับ 1.25% เป�นไปตามท่ีเรา
และตลาดคาดไว้ สะท้อนท่าทีผ่อนคลายต่อ ศก. ท่ีฟ�้ นตัวช้าท่ามกลาง
ความเส่ียงท่ีเพ่ิมขึ้น และประเมินเงินเฟ�อจะกลับสู่กรอบเป�าหมายช่วง 
1H70 ส่วนตลาดประเมนิ กนง. จะลดดอกเบีย้อีก 2 ครัง้ในป� 2569 

• ส.อ.ท. ชี้ 3 ข้อดีของการลดดอกเบี้ยนโยบาย 25bps ได้แก่ การลด
ต้นทนุทางการเงนิของผู้ประกอบการ-SMEs, Sentiment เชงิบวกหนนุ
ค่าเงินบาทอ่อนตัวลง และเป�นการส่งสัญญาณกระตุ้น ศก. ท่ีชัดเจน 
และเรยีกรอ้งธนาคารพาณิชยผ์่อนคลายการปล่อยสินเชื่อ 

• ส.อ.ท. เผยดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรมใน พ.ย. 2568 เพ่ิมขึ้นสู่ 
89.1 สะท้อนมุมมองบวกของผู้ประกอบการต่อกิจกรรมทาง ศก. 
ในชว่งปลายป� โดยเฉพาะโครงการ “คนละครึ่งพลัส” และ “เท่ียวดีมคืีน” 
ท่ีสนับสนุนการท่องเท่ียวและบรโิภคชว่งปลายป� 

• EIA เผยสต็อกน�ามันดิบสหรัฐฯ ในสัปดาหก่์อนลดลง 1.27 ล้านบาร์เรล 
ต�ากว่าท่ีตลาดคาดไว้ ส่วนสต็อกน�ามันสําเร็จรูปกลับเพ่ิมขึ้นสูงกว่าท่ี
ตลาดคาดไว้ ท้ังสต็อกเบนซินท่ีเพ่ิมขึ้น 4.81 ล้านบาร์เรล และสต็อก
ดีเซลท่ีเพ่ิมขึ้น 1.71 ล้านบารเ์รล สะท้อนอุปสงค์น�ามนัสหรฐัท่ีอ่อนแอ 

• วันนี้ติดตามการประชุม BoE (ตลาดคาดลดดอกเบี้ยลงสู่ 3.75%) และ 
ECB (ตลาดคาดคงดอกเบี้ยท่ี 2.00%) จากวานนี้มีการรายงานภาวะ
เงนิเฟ�อใน พ.ย. 2568 ของสหราชอาณาจกัรและยูโรโซนท่ีชะลอลงและ
ต�ากว่าท่ีตลาดคาด +3.2%YoY และ +2.1%YoY ตามลําดับ 

• จาํนวน นทท. เดินทางเข้าญี่ปุ�นใน พ.ย. 2568 เพ่ิมขึ้น 10.4%YoY แตะ 
3.52 ล้านคน โดยกลุ่ม นทท. จนีขยายตัวชะลอลงเหลือ 3%YoY เทียบ
กับชว่ง 11M68 ท่ีขยายตัวสูงถึง 37.5%YoY  

คาดตลาดไซด์เวย์/ชะลอตัว ตลาดไม่ตอบเชิงบวกต่อการลด
ดอกเบี้ยของ กนง.นัก ทําใหจ้ติวิทยาตลาดอยู่ในโหมดเฝ�าระวัง  
กรณีภาษีศุลกากรสหรัฐฯ ท่ีขู่ขึ้นยังเป�นป�จจัยท่ีเฝ�าจับตาไป
พร้อมกับนโยบายฟ�้ นฟูเศรษฐกิจของพรรคการเมืองหลัก  
ป�จจยัภายนอก คืนนี้ติดตามเงนิเฟ�อสหรัฐฯ ขณะท่ีแนวโน้มการ
ขึ้นดอกเบี้ยของ BOJ ศุกร์นี้ยังกดดันสินทรัพย์เส่ียง ทาง
เทคนิค ยังแกว่งตัวในกรอบรอเบรก แนวต้านส้ันท่ี 1265/1275 
ในขณะท่ีการลงต้องไมห่ลดุ 1248 มฉิะนั้นจะลงรอบใหม ่

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์
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กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 
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BJC – ประกาศแผนการเขา้ซื้อกิจการ MMVN 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 17 ธ.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 934  8,326  39,268  993,870  

ขาย 3,867  10,436  42,614  860,339  
สุทธ ิ (2,933) (2,110) (3,346) 133,531  
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ดัชนี 17 ธ.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,256.85 (3.83) (0.30) 32,017.40 

SET50  830.30 (2.54) (0.30) 25,072.76 

SET100  1,778.21 (5.08) (0.28) 28,540.91 

sSET  556.16 1.52  0.27  582.21 

SETHD  602.76 0.59  0.10  16,194.39 

SETCLMV  1,183.79 (0.83) (0.07) 11,935.57 

SETESG 790.29 (1.19) (0.15) 26,757.89 

SETWB  582.06 (0.75) (0.13) 6,024.89 

mai  212.16 1.70  0.81  524.79 

 

 
(ล้านบาท) 17 ธ.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (1,167) (418) 2,981  (110,131) 

สัดส่วน (%) 56.36 55.14 56.43 53.43 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (77) (1,692) (7,596) (35,799) 

สัดส่วน (%) 9.52 9.33 9.94 10.16 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (186) 1,463  459  (12,339) 

สัดส่วน (%) 6.13 6.96 6.13 6.05 
บุคคล         
สุทธ ิ 1,429  646  4,156  158,270  
สัดส่วน (%) 27.99 28.57 27.50 30.37 

 

เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 17 ธ.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (14,212) (6,041) (14,950) 78,136  
สถาบนั 3,312  (3,275) (4) (10,842) 

รายยอ่ย 10,900  9,316  14,954  (67,294) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
15 ธ.ค. Economic release: CN – ยอดค้าปลีก พ.ย., การผลิตภาคอุตสาหกรรม 

พ.ย., การลงทนุสินทรพัย์ถาวร EU – การผลิตภาคอุตสาหกรรม ต.ค.  
US – Empire Manufacturing ธ.ค., ดัชนี NAHB Housing Market ธ.ค., 
ยอดสรา้งบ้านใหม่และใบอนุญาตก่อสรา้ง ก.ย., รายได้ส่วนบุคคล ต.ค., 
การใชจ้า่ยส่วนบุคคล ต.ค., ดัชนี PCE และ Core PCE ต.ค., ยอดขายบ้าน
ใหม่และการเปล่ียนแปลงยอดขายบ้านใหม่ ก.ย. 

16 ธ.ค. Economic release: JP – S&P Global PMI ธ.ค. (เบ้ืองต้น)  
EU –HCOB PMI ยูโรโซน ธ.ค. (เบ้ืองต้น) US – การจา้งงานนอกภาค
เกษตร พ.ย., อัตราว่างงาน/อัตรามีงานไม่เต็มเวลา พ.ย., ยอดค้าปลีกชุด
หลัก ต.ค. (ทุกหมวด), S&P Global US PMI ธ.ค. (เบ้ืองต้น) 

17 ธ.ค. Economic release: JP – ดลุการค้า พ.ย., ดลุการค้าแบบปรบัฤดกูาล 
พ.ย., การส่งออก พ.ย., การนําเข้า พ.ย., คําส่ังซื้อเครื่องจกัรพ้ืนฐาน ต.ค. 
EU –CPI ยูโรโซน พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย)  
Event: การประชุมกนง. 

18 ธ.ค. Economic release: US – CPI พ.ย., Core CPI พ.ย., Philadelphia 
Fed Index ธ.ค.TH – มูลค่าการส่งออก, การนําเข้า, ดุลการค้า (ศุลกากร) 
พ.ย.  
Event: การประชุม ECB, การประชุม BOE 

19 ธ.ค. Economic release: JP – CPI ท่ัวประเทศ พ.ย., CPI Ex Fresh Food 
พ.ย., CPI Ex Fresh Food & Energy พ.ย. EU – ดัชนีความเชื่อม่ัน
ผู้บรโิภคยูโรโซน ธ.ค. (เบ้ืองต้น) US – ยอดขายบ้านมือสอง พ.ย., การ
เปล่ียนแปลงยอดขายบ้านมือสอง พ.ย., Univ. of Michigan Sentiment 
ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
Event: การประชุม BOJ 
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