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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกปรับเพ่ิมข้ึนได้เล็กน้อย ป�จจยับวกยังมาจากความเชื่อมั่นของตลาดต่อทิศทางการลดดอกเบี้ยในการประชุม FOMC สัปดาหห์น้า ซึ่งมีประเด็นท่ีต้องติดตาม ท้ังในส่วนของถ้อย

แถลงของประธานเฟด และ DotPlot ล่าสุด ซึ่งจะเป�นป�จจยักําหนดทิศทางดอกเบีย้ในป�หนา้ โดยล่าสุดตลาดใหน้�าหนักการลดดอกเบีย้ในเดือน ธ.ค. มากกว่า 80% หลังความเหน็กรรการเฟด ในชว่งหลัง

ท่ีออกมาระบุความกังวลต่อตลาดแรงงานเพ่ิมข้ึน และล่าสุดตัวเลขการจา้งงานภาคเอกชนของสหรัฐฯ (ADP) เดือน พ.ย. ลดลง 32,000 ตําแหน่ง สวนทางกับตลาดท่ีคาดว่าจะเพ่ิมข้ึน 10,000 

ตําแหน่ง สะท้อนภาพการจา้งงานท่ีอ่อนแอกว่าคาด กลุ่มเทคโนโลยีและการส่ือสาร (+0.7%) Apple ทําสถิติสูงสุดใหม่ในช่วงต้นสัปดาห ์และ Marvell พุ่งข้ึนจากมุมมองรายได้ Data Center ท่ีสดใส 

ขณะท่ีมีแรงขายทํากําไรใน Microsoft และ Nvidia ออกมาบ้าง ด้านตัวเลขเศรษฐกิจอ่ืน ได้แก่ ISM Services PMI เดือน พ.ย. อยู่ท่ี 52.6 สูงสุดในรอบ 9 เดือน แต่ดัชนี ISM Manufacturing PMI

ชะลอลงสู่ 48.2 อยู่ในเกณฑ์หดตัวต่อเนื่องเป�นเดือนท่ี 9 ติดต่อกัน ตลาดหุน้ EM ปรบัตัวขึ้นเล็กน้อยเชน่กัน แม้ตัวเลขเศรษฐกิจจนีออกมาชะลอตัวลง โดยดัชนี RatingDog Services PMI เดือน พ.ย. 

อยู่ท่ี 52.1 ด้าน Manufacturing PMI อยู่ท่ี 49.9 ชะลอลงสู่โซนหดตัว ตลาดหุน้ไทยฟ�้ นตัวขึ้นจากความคาดหวังเชิงบวกต่อมาตรการส่งเสริมการออมผ่านตลาดทุน (ISA) ท่ีกระทรวงการคลังคาดจะ

นําเสนอครม. ในสัปดาหห์น้า  ส่วนเงนิเฟ�อเดือน พ.ย. หดตัวน้อยกว่าตลาดคาด เป�นการหดตัวต่อเนื่องเป�นเดือนท่ี 8 ราคาน�ามันปรับลดลงเล็กน้อย โดยตัวเลขสต็อกน�ามันดิบสหรัฐท่ีเพ่ิมขึ้นสวนทาง

ตลาดคาด แม้การเจรจาสันติภาพเพ่ือยุติสงครามในยูเครนจะยังไม่คืบหน้าก็ตาม 

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับเพ่ิมข้ึนในสัปดาห์ท่ีผ่านมา (1) การจ้าง

งานภาคเอกชนของสหรฐัฯ (ADP) เดือน พ.ย. ลดลง -32,000 

ตําแหน่ง สวนทางกับตลาดคาด ประกอบกับค่าจา้งท่ีเติบโตต�า

หนุนให ้Fed ลดดอกเบี้ยเดือน ธ.ค. (2) เงินเฟ�อท่ัวไปของยูโร

โซน (HICP) เดือน พ.ย. เพ่ิมข้ึนเป�น 2.2%YoY หนุนให ้ECB คง

ดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ธ.ค. (3) Kazuo Ueda ผู้ว่า BoJ 

ส่งสัญญาณว่าจะข้ึนดอกเบีย้ในเรว็ๆ นี้

ตลาดหุน้ไทย

• ตลาดหุน้ไทยเพ่ิมข้ึนในสัปดาหท่ี์ผ่านมา (1) ครม.อนุมัติ 3 มาตรการ

ฟ�้ นฟูน�าท่วมใต้ พักเงินต้น-ดอกเบี้ย วงเงิน 1 ล้านไม่เกิน 1 ป� 

สินเชื่อเยียวยาอาชพี 100,000 บาท ปลอดดอกเบีย้ 1 ป� พร้อมให้

กู้ซ่อมบ้าน 100,000 ปลอดดอกเบี้ย 1 ป�  ด้านกรมป�องกันและ

บรรเทาสาธารณภัยให้ความช่วยเหลือผู้ประสบภัยแบบเหมาจ่าย

ครัวเรือนละ 9,000 บาท (2) ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือน พ.ย. 

หดตัว -0.49%YoY หดตัวน้อยกว่าตลาดคาดไว้ท่ี -0.6% 

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับเพ่ิมขึ้นท่ี 4.08% 

ขณะท่ีระยะส้ัน 2 ป�ทรงตัวท่ี 3.5% ทําให้ส่วนต่างดอกเบี้ย 

2-10 ป� อยู่ท่ี 58 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ลดลงท่ี 1.68% ขณะท่ี

ระยะส้ัน อายุ 2 ป� ลดลงสู่ 1.22% ขณะท่ีนักลงทุนต่างชาติ

ขายสุทธท่ีิ 1,569 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

ราคาน�ามัน Brent ปรับลง 0.72%WoW สู่ 62.67 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล สต็อกน�ามันดิบ

สหรฐัฯ เพ่ิมขึ้นผิดจากท่ีตลาดคาด ขณะท่ี PMI การผลิตจนีและสหรฐัฯ ชะลอเข้าสู่เกณฑ์หด

ตัว ด้านราคาทองคํา (Spot) ปรบัขึ้น 0.93%WoW สู่ 4,202.42 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงนิดอลลารส์หรฐั (DXY) ทรงตัวท่ี 98.980 จุด  ขณะท่ีค่าเงนิเยนอ่อนค่าลงท่ี 155.4 เยน ด้าน

ค่าเงนิยูโรทรงตัวท่ี 1.16 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงนิเอเชีย ค่าเงนิบาทแข็งค่าข้ึนท่ี 32.0 บาทต่อ

ดอลลาร ์ขณะท่ีเงนิหยวนแข็งค่าขึ้นท่ีระดับ 7.06 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• การจา้งงานภาคเอกชนของสหรฐัฯ (ADP) เดือน พ.ย. ลดลง -32,000 ตําแหน่ง สวนทาง

กับตลาดที่คาดว่าจะเพ่ิมขึ้น +10,000 ตําแหน่ง

• RatingDog Manufacturing PMI ของจนีหดตัวที่ 49.9 ครั้งแรกในรอบ 4 เดือน ขณะที่ 

Services PMI ชะลอเหลือ 52.1 อ่อนแอสุดในรอบ 5 เดือน สอดคล้อง NBS Non-

Manufacturing PMI ที่หดตัวเป�นครัง้แรกในรอบเกือบ 3 ป�

• InnovestX คาดการณ์ Fed จะปรับประมาณการเศรษฐกิจสหรัฐดีขึ้น ว่างงานเท่าเดิม และ

เงนิเฟ�อเพ่ิมขึ้นในป� 2026 ทําให ้Dot plot จะยงัคงลดดอกเบีย้ 1 ครัง้ในป� 2026

Source: Fed, InnovestX Research

การจา้งงานภาคเอกชนของสหรฐัฯ (ADP)

Source: Bloomberg, InnovestX Research

ดัชนี PMI ภาคการผลิตและบรกิารของจนีจากสถาบัน Rating Dog

การคาดการณ์ FOMC Economic Projection ในเดือน ธ.ค. ของ InnovestX

Source: CEIC, InnovestX Research
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• ตัวเลข ADP ที่หดตัวรุนแรงที่สุดนับต้ังแต่ต้นป� 2023 โดยเฉพาะธุรกิจขนาดเล็กควบคู่กับการ

ชะลอตัวของค่าจา้ง (ต�าสุดต้ังแต่กมุภาพันธ ์2021) สะท้อนสัญญาณชดัเจนของความอ่อนแอ
ในตลาดแรงงาน ซึ่งจะเป�นป�จจยัสนับสนุนให ้Fed ตัดสินใจลดดอกเบี้ยอีก 25 bps ในการ
ประชุม FOMC สัปดาหน์ีต่้อเนื่องเป�นครั้งที่สาม และในเดือนมกราคม 2026 เพ่ือรองรับความ
เส่ียงจากตลาดแรงงานที่อ่อนแอลง อยา่งไรก็ตาม Fed จะเผชญิกับความท้าทาย โดยเงนิเฟ�อ 
Core PCE ที่ยงัคงสูงที่ระดับ 2.8% ในป� 2025 ประกอบกับความไม่แน่นอนจากนโยบายภาษีที่
อาจกระตุ้นเงนิเฟ�อเพ่ิมขึ้นในป�หน้า จะทําให ้Fed ต้องยุติการลดดอกเบี้ยลงอย่างมีนัยสําคัญ 
อย่างไรก็ตาม ต้องจบัตาการเสนอชื่อประธาน Fed ท่านใหม่อย่างใกล้ชดิ โดยหากมีการเสนอ
ชื่อ Kevin Hasset ตามที่ตลาดคาดแล้ว อาจเหน็สัญญาณการผ่อนคลายนโยบายการเงนิ
เพ่ิมเติมในระยะต่อไป 

• ขอ้มูล PMI ภาคการผลิตและบริการของจนีบ่งชีเ้ศรษฐกิจที่กําลังสูญเสียโมเมนตัม โดบแม้ว่า
คําส่ังซื้อส่งออกจะฟ�้ นตัวหลังข้อตอกลงสงบศึกการค้ากับสหรัฐ แต่อุปสงค์ภายในประเทศ
ยงัคงอยอ่นแอมาก โดยเฉพาะการบรโิภคที่ชะลอต่อเนื่องเป�นเดือนที่ 5 ตลาดอสังหาริมทรัพย์
ที่ยังคงตกต�า และตลาดแรงงานที่อ่อนแอ โดยบริษัทลดจํานวนพนักงานแม้จะมีคําส่ังซื้อ
เพ่ิมขึ้น ทําใหเ้รามองว่ารัฐบาลจะต้องออกมาตรการกระตุ้นเพ่ิมเติมในต้นป� 2026 โดยเฉพาะ
มาตรการการคลังและอสังหาริมทรัพย์หลังการประชุม Central Economic Work 
Conference ในเดือนธนัวาคม ซึ่งจะชว่ยประคับประคองเศรษฐกิจที่อยูใ่นวัฏจกัรขาลง 

• สัปดาหห์น้าติดตาม (1) การนําเข้า-ส่งออกจีน ในวันที่ 8 ธ.ค.  (2) ตําแหน่งงานเป�ด JOLTS 
สหรัฐฯ ต.ค. ในวันที่ 9 ธ.ค. (3 ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) จนี พ.ย. ในวันที่ 10 ธ.ค. (4) การ
ประชุม FOMC ในวันที่ 11 ธ.ค. ตลาดคาดลดดอกเบีย้สู่ระดับ 3.75% จาก 4.00%
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                          +1.41%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามนั Brent ปรับลง 0.7%WoW สู่ US$62.67/bbl โดย
แมก้ารเจรจาสันติภาพเพ่ือยุติสงครามในยูเครนไม่คืบหน้า และ
โอเปกพลัสมมีติระงบัปรบัเพ่ิมกําลังผลิตน�ามนัใน 1Q26 แต่ถูก
หกัล้างด้วยสต็อกน�ามันดิบสัปดาห์ก่อนสหรัฐที่เพ่ิมขึ้นสวน
ทางตลาดคาดจะลดลง ทําใหเ้กิดความกังวลด้านอุปสงค์น�ามนั 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามันดิบรายสัปดาห์ของสหรัฐ, การเจรจา
สันติภาพในยูเครน และการประชุมนโยบายการเงนิของเฟด

TOURISM                                    +5.61%WoW

ประเด็นสําคัญ
จาํนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมาไทยสัปดาหก์่อนอยู่ที่ 635,217 
คน ลดลง 8%WoW จากน�าท่วมภาคใต้ซึ่งทําใหน้ักท่องเที่ยว
มาเลเซยีลดลง 43%WoW แต่นักท่องเที่ยวจนีเพ่ิม 5%WoW 
รวมทั้งพบ 40% ของเที่ยวบินจากจนีไปญี่ปุ�นใน ธ.ค. 25 ถูก
ยกเลิกแล้ว และลดต่อเนื่องถึง ม.ีค. 26

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามบรรยากาศท่องเที่ยวไทยในชว่งปลายป�และผลตอบรับ
ของมาตรการเที่ยวดีมคืีน รวามทั้งความตึงเครยีดจนี-ญี่ปุ�น

HELTH                                          +1.16%WoW

ประเด็นสําคัญ
ครม. เหน็ชอบร่างกฎกระทรวง สปส. ปรับเพดานค่าจ้างขึ้น 
เพ่ือเพ่ิมเงินสบทบเข้าสู่กองทุนประกันสังคม โดยเงินสมทบ
ระยะที่ 1 (2026-2028) เพ่ิมเป�น 875 บาท/เดือน, ระยะที่ 2 (ป� 
2029-2031) เป�น 1,000 บาท/เดือน และระยะที่ 3 (ป� 2032 
เป�นต้นไป) เป�น 1,150 บาท/เดือน ซึ่งส่งผลดีต่อรพ. ที่มีลูกค้า
ประกันสังคมอยา่ง BCH CHG RJH

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสํานักงานประกันสังคมเสนอร่างข้างต้นให้ รมว. 
แรงงานพิจารณาลงนาม ซึ่งคาดจะมผีลบงัคับใช ้1 ม.ค. 26

COMM                                          +1.09%WoW

ประเด็นสําคัญ
ราชกิจจาฯ เผยประกาศ คกก. ควบคมุเครื่องด่ืมแอลกอฮอล 
โดยขยายเวลาขายเครื่องด่ืมแอลกอฮอลได้ในชว่ง 14:00 – 
17:00 น. เป�นระยะเวลา 180 วัน ก่อนมกีารประเมนิอีกครัง้

นายกรัฐมนตรียืนยันการเยียวยาเหตุน�าท่วมภาคใต้จะไม่
กระทบต่อโครงการคนละครึ่งเฟสสอง

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามภาครัฐออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติมและ
แนวทางของโครงการคนละครึ่งเฟสสอง

BANK                                             +1.66%WoW

ประเด็นสําคัญ
ครม. เหน็ชอบมาตรการ Quick Big Win มูลค่า 2.67 แสนลบ. 
เพ่ือส่งเสริม SMEs ผ่านโครงการสินเชื่อ-ค�าประกัน, ชว่ยเหลือ
ด้านภาษี, หนุนแต้มต่อในโครงการจดัซื้อภาครฐั เป�นต้น
CPI ไทย พ.ย. 25 หดตัว 0.49%YoY หดตัวน้อยกว่าตลาดคาด
และหดตัวน้อยกว่าเดือนก่อนที่ -0.76%YoY นําโดยราคาผักสด  

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประชุมนโยบายการเงนิ FOMC (11 ธ.ค.) และ ครม.  
เตรยีมพิจารณามาตรการส่งเสรมิการออมผ่านตลาดทนุ (ISA) 

PETRO                                     +3.37%WoW

ประเด็นสําคัญ
กพช. เห็นชอบหลักเกณฑ์กําหนดโครงสร้างราคาก๊าซ
ธรรมชาติใหม ่โดยใหส้ะท้อนต้นทนุที่แท้จริงมากขึ้น ทําใหร้าคา
ก๊าซที่เข้าและอกโรงแยกก๊าซ รวมถึง LPG ใช้ต้นทุนเท่ากับ
ราคาเฉล่ียก๊าซในอ่าวไทย ทําใหต้้นทนุก๊าซมแีนวโน้มลดลง

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามรายละเอียดแนวทางการดําเนินงานและการคํานวณ
ต้นทนุก๊าซธรรมชาติใหม ่
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เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…การประชมุ FOMC นัดสุดท้ายของป�
สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• การประชมุนโยบายการเงนิ FOMC (10-11 ธ.ค.) และ Dot Plot เพ่ือดทิูศทางดอกเบีย้นโยบายและประมาณการเศรษฐกิจของสหรฐั

• ครม. เตรยีมพิจารณามาตรการชดุใหม่เพ่ือส่งเสรมิการออมของประชาชน โดยเฉพาะการออมผ่านตลาดทนุในวันท่ี 9 ธ.ค.

• ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญ อาทิ ตําแหน่งงานเป�ด JOLTS สหรฐัฯ ก.ย. , มูลค่าการนําเข้า-ส่งออกของจนี พ.ย. 

8 ธ.ค.

• GDP 3Q25 ญี่ปุ�น : ตลาด

คาด -1.8%YoY จาก 2Q25 

ท่ี +2.3%YoY

• มูลค่าการส่งออกจนี พ.ย. : 

ตลาดคาด +3.9%YoY จาก 

ต.ค. ท่ี -1.1%YoY 

• มูลค่าการนําเข้าจนี พ.ย. : 

ตลาดคาด +2.5%YoY จาก 

ต.ค. ท่ี +1.0%YoY

9 ธ.ค.

• จาํนวนงานเป�ดใหมส่หรฐัฯ 

โดย JOLTS ก.ย. : ตลาด

คาด 7.2 ล้านตําแหน่ง จาก 

ส.ค. ท่ี 7.227 ล้านตําแหน่ง

10 ธ.ค.

• ตลาดหุน้ไทยป�ดทําการเนื่อง

ในวันรฐัธรรมนญู

• PPI ญี่ปุ�น พ.ย. : ตลาดคาด 

+0.2%MoM จาก ต.ค. ท่ี 

+0.4%MoM

• CPI จนี พ.ย. : ตลาดคาด 

+0.5%YoY จาก ต.ค. ท่ี 

+0.2%YoY

• PPI จนี พ.ย. : ตลาดคาด 

-2.0%YoY จาก ต.ค. ท่ี

-2.1%YoY

11 ธ.ค.

• การประชุม FOMC (Upper 

Bound) : ตลาดคาดลด

ดอกเบีย้สู่ระดับ 3.75% จาก 

4.00%

• PPI สหรฐัฯ ต.ค. : ตลาด

คาด +0.4%MoM จาก ก.ย. 

ท่ี +0.3%MoM

12 ธ.ค.

• การผลิตภาคอุตสาหกรรม

ญี่ปุ�น ต.ค. 
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับเพ่ิมขึ้น 0.2% (EM +0.4%, DM +0.1% 
ราคาป�ดวันพุธ) โดยตลาดได้รับแรงหนุนจากความเชื่อมั่นที่เพ่ิมขึ้นว่า FED 
จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนธนัวาคม (โอกาสปรับขึ้นเป�นกว่า 
90%) หลังจากข้อมูลการจ้างงานภาคเอกชน (ADP) ออกมาต�ากว่า
คาดการณ์อยา่งมาก ซึ่งตอกย�ามุมมองเศรษฐกิจชะลอตัว ประกอบกับข่าวที่
โดนัลด์ ทรัมป� ส่งสัญญาณเสนอชื่อ Kevin Hassett เป�นตัวเต็งประธาน 
FED คนใหม่ และความเชื่อมั่นในสินทรพัย์เส่ียงที่ฟ�้ นตัวสะท้อนผ่าน Bitcoin 
ที่เริม่ฟ�้ นตัว 
กลุ่มเทคโนโลยีกลุ่มเทคโนโลยีและการส่ือสาร (+0.7%) Apple ทําสถิติสูงสุด
ใหม่ในชว่งต้นสัปดาห ์และ Marvell พุ่งขึ้นจากมุมมองรายได้ Data Center 
ท่ีสดใส แม้จะมีแรงขายทํากําไรใน Microsoft และ Nvidia ออกมาบ้างก็ตาม 
กลุ่มพลังงานปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 1.1% จากราคาก๊าซธรรมชาติที่พุ่งสูงสุดในรอบ 
3 ป� กลุ่มธนาคารปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.2% จากภาพเศรษฐกิจที่ไม่แย่อย่างที่
กังวล กลุ่ม Consumer Discretionary เพ่ิมขึ้น 0.6% จากตัวเลขการเติบโต
ของยอดขายในชว่ง Cyber Monday
ผลประกอบการที่จะประกาศ ได้แก่ Adobe, Broadcom, Costco, Oracle, 
Synopsys

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Defensive ซึ่งผลการดําเนินงานสามารถต้านทานความผันผวนภายนอก โดยเราคาด 4Q68 กําไรยังเติบโตดี 

YoY และแนะนํา Outperform จากแนวโน้มธุรกิจดี แนะนํา ADVANC BDMS GULF BEM BGRIM PTT

2) หุน้ป�นผลคุณภาพดีระยะยาวซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5% และเราแนะนํา Outperform ได้แก่ AP DIF KTB PTT 

TISCO และหุน้ป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน ซึ่งให้ Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT 

THANI TLI 

3) หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบี้ยขาลง อาทิ หุน้ท่ีจะมีต้นทุนการเงนิลดลง เพราะมีภาระหนี้สินซึ่งมี

อัตราดอกเบี้ยลอยตัวสูง แนะนํา CENTEL GPSC TRUE และมีต้นทุนการดําเนินการลดลง แนะนํา AP MTC 

รวมท้ังหุน้กลุ่ม REITs แนะนํา DIF FTREIT LHHOTEL

4) Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์บวกหลัง ครม. 

เศรษฐกิจเหน็ชอบมาตรการส่งเสรมิการลงทนุเรง่ด่วน (BOI Fast Pass) เพ่ือปลดล็อกเม็ดเงนิลงทุนในไทยแล้ว 

แนะนํา กลุ่มนิคม (WHA AMATA) 2) หุ้นท่ีคาดนําเข้าคํานวณดัชนี SET50 ในรอบ 1H69 ซึ่งจะมีการประกาศ

ในช่วงกลางเดือน ธ.ค. นี้ แนะนํา SAWAD ITC 3) หุ้นเรือเทกองท่ีคาดได้อานิสงส์จากจีนต้องการเรือ 

Capesize เพ่ิมขึ้นเพ่ือขนส่งแร่เหล็กคุณภาพดีจากเหมืองแร่เหล็กใหม่ Simandou ของกินี ทําให้เรือ 

Supramax ไม่โดนแย่งงานและค่าระวางมีแนวโน้มดีขึ้น แนะนํา PSL TTA 

ชว่งส้ันมอง SET จะแกว่งตัวในกรอบ 1250-1320 จุด ตลาดคาดเฟดจะปรบัลดดอกเบี้ยนโยบาย

ลง 25bps สู่ระดับ 3.75% รวมท้ัง Dot Plot เพ่ือดทิูศทางดอกเบีย้และประมาณการเศรษฐกิจใหม่

ป�หน้า ซึ่งจะมผีลต่อบรรยากาศลงทนุในตลาดสินทรพัยเ์ส่ียงท่ัวโลกรวมถึงไทย ขณะท่ีในประเทศ

กระทรวงการคลังเตรยีมเสนอ ครม. พิจารณามาตรการส่งเสรมิการออมของประชาชนผ่านระบบ 

ISA เพ่ือนําไปลดหย่อนภาษีได้ไม่ต้องผ่าน LTF รวมท้ังเสนอคุมค่าลดหย่อนภาษีเงินได้บุคคล

ธรรมดารวมไมเ่กินป�ละ 8 แสนบาทเพ่ือลดความเหลื่อมล�าท่ีคนรวยได้ประโยชน์มากกว่า
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แนะนํา กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล หรือ DIF เนื่ องจาก

เหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นกองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานขนาดใหญ่ท่ีสุดในไทย โดยลงทุนในเสา
โทรคมนาคม 16,000 เสา และระบบใยแก้วนําแสง 3 ล้านคอร์กิโลเมตร โดย DIF 
อยู่ในตําแหน่งท่ีดีในการใชป้ระโยชน์จากการพัฒนาเทคโนโลยีในอนาคตซึ่งนําไปสู่
โอกาสมากขึ้นสําหรบัผู้ใหบ้รกิารโทรศัพท์เคล่ือนท่ีและบรอดแบนด์บุคคลท่ีสาม  

2) จดัอยู่ในกลุ่มหุน้ป�นผล โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (Bond Yield) ท่ีกําลัง
เปล่ียนเป�นขาลง จะทําใหอั้ตราผลตอบแทนจากเงนิป�นผล (Div. Yield) ของ DIF 
ดูน่าสนใจมากขึ้น ส่งผลชว่ยกระตุ้นใหร้าคาหน่วยลงทุน DIF มีแนวโน้มปรบัขึ้น 

3) 4Q25 คาดกําไรปกติจะเติบโต YoY จากดอกเบี้ยจา่ยท่ีลดลง ส่วนป� 2025 คาดมี
กําไร 1.18 หม่ืนลบ. ทรงตัว YoY และเพ่ิมขึ้น 2.9%YoY ในป� 2026 ท้ังนี้ประเมิน
การลดอัตราดอกเบีย้ลงทุกๆ 25 bps จะชว่ยหนุนใหกํ้าไรปรับขึ้นได้ 70 ลบ./ป� 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายอยู่ท่ีหน่วยละ 10 บาท อิงวิธี DCF และคาดให้ Div. 
Yield สูงจูงใจราวป�ละ 9.4% (มีการแบง่จา่ยเงนิป�นผลทุกไตรมาส)

Source : Company, InnovestX Research

DIF – รายได้มั่นคง ใหป้�นผลสูงจูงใจ

DIF คาดการณกํ์าไรปกติแต่ละป�ของ DIF ยงัมัน่คง

คาดการณ ์Dividend Yield แต่ละป�ของ DIF
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…AP
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

การจบัจา่ยในชว่ง Black Friday และ Cyber Monday ป�นีเ้ติบโต สะท้อนความยดืหยุ่นของผู้บรโิภคชาวสหรฐัฯ อยา่งไรก็

ตามจากท่ีเหน็รูปแบบการใชจ้า่ยสะท้อนได้ว่าเศรษฐกิจมกีารฟ�้ นตัวแบบ K-Shaped ซึ่งหมายถึงการฟ�้ นตัวหรอืการใชจ้า่ยท่ี

ไมเ่ท่าเทียมกัน โดยกลุ่มมรีายได้สูงใชจ้า่ยฟุ�มเฟ�อย แต่กลุ่มมรีายได้นอ้ยเนน้ประหยดั, โปรโมชัน่และสินค้าจาํเป�น ด้วยภาพนี้

ทําใหเ้รายงัแนะลงทนุกลุ่มค้าปลีกสินค้าจาํเป�นสูง (WMT COST), E-commerce (BBY SHOP), BNPL (AFRM KLAR)

• เราเหน็แนวโน้มและรูปแบบการจบัจา่ยในชว่งเทศกาล Black Friday และ Cyber Monday ดังนี้ 1) ยอดขายในชอ่งทาง

ออนไลนโ์ตแกรง่: โดยเติบโตสูงถึง 9.1% ในวัน Black Friday และ 7.7% ในชว่ง Cyber 5 ซึ่งสูงกว่าที่คาด หนุนจากการใช ้

AI Tools ชว่ยในการเปรยีบเทียบราคาและค้นหาขอ้เสนอทีคุ่้มค่าที่สุด 2) รา้นค้าจรงิชะลอตัว: ปรมิาณผู้เขา้ชมรา้นค้าจรงิใน

หา้งลดลง 3.6% 3) BNPL เพ่ิมขึ้น: มกีารใชภ้าพนี้สะท้อนความพยายามของผู้บรโิภคในการจดัการกระแสเงนิสดและหา

วิธกีารผ่อนชาํระที่ยดืหยุน่ 4) สินค้าจาํเป�นมกีารจบัจา่ยดีต่อเนื่อง: Amazon และ Walmart ดึงดดูผู้ซื้อส่วนใหญ่ได้ 

เนื่องจากมตัีวเลือกการจดัส่งที่ดีและมสัีดส่วนสินค้าจาํเป�นสูง ขณะที่ผู้ค้าปลีกอยา่ง Temu และ Shein สูญเสียโมเมนตัมลง

• ด้านผลประกอบการค้าปลีกออกมาดีกว่าคาดในภาพรวมทัง้ Macy's (M), American Eagle Outfitters (AEO) และ 

Inditex (ITX) (เจา้ของ Zara) และหลายรายมกีารปรบัเพ่ิมคาดการณ์สําหรบัทั้งป� (เชน่ Macy's และ AEO) 

• เราประเมนิว่าภาพรวมเศรษฐกจิและการจบัจา่ยของผู้บรโิภคมรูีปแบบ K-Shaped ซึ่งหมายถึงการฟ�้ นตัวหรอืการใชจ้า่ยทีไ่ม่

เท่าเทียมกัน โดยกลุ่มผู้บรโิภคที่มรีายได้สูง ยงัคงใชจ้า่ยอยา่งต่อเนื่องกับสินค้าฟุ�มเฟ�อย เชน่ ความงาม อุปกรณ์กีฬา และ

อิเล็กทรอนิกส์ ขณะที่กลุ่มรายได้น้อย มคีวามระมดัระวังมากขึ้น และมุง่เน้นการซื้อสินค้าจาํเป�นที่มส่ีวนลดและโปรโมชัน่ ด้วย

• ภาพนี้ทําใหเ้รายงัคงมมีุมมอง 1. ระมดัระวงั ต่อกลุ่มเส้ือผ้า/แฟชัน่ เนื่องจากมองว่าอุปสงค์มคีวามผันผวน และผู้บรโิภคมี

แนวโน้มที่จะเลือกซื้ออยา่งระมดัระวังมากขึ้นในอนาคตหลังจากจบัจา่ยไปแล้วในชว่งเทศกาล 2. เหน็โอกาสลงทนุ ใน 3 

กลุ่ม 2.1) กลุ่มค้าปลีกสินค้าจาํเป�นสูงเชน่ WMT COST 2.2) E-commerce เชน่ BBY SHOP 2.3) กลุ่ม BNPL เชน่ AFRM 

KLAR เป�นต้น

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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8 Dec 25 9 Dec 25 10 Dec 25 11 Dec 25 12 Dec 25

Healthcare - - - - -

Finance - - - - -

Utility - - - - -

Technology Oracle - Adobe, Synopsys Broadcom -

Consumer Discretionary Toll Brothers AutoZone, Casey’s 
General Store - - -

Consumer Staples - - - Costco -

Communication Services - - - - -



Source: InnovestX Investment Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(8 – 12 Dec 25)

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

ES-EG-A
หุน้ยุโรป Entry date = 11 Jul  25

KFCHINA-T10PLUS-A
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 25 Sep 25

SCBRS2000(A)
หุน้ US Small Cap Entry date = 27 Oct 25



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

(8 – 12 Dec 25)

หุน้ยุโรป
สัญญาณบง่ชีว่้าเศรษฐกิจยุโรปยงัคงมแีนวโน้มฟ�้ นตัวอยา่งต่อเนื่อง ในขณะที่เงนิเฟ�ออยูใ่นระดับควบคมุได้ โดยเราประเมนิว่าผลของการลดดอกเบีย้ตลอดรอบป�ที่ผ่านมาของ 
ECB มแีนวโน้มเริม่ส่งผ่านสู่ภาคจรงิมากขึ้น ซึ่งจะชว่ยหนุนกิจกรรมทางเศรษฐกจิและภาคการผลิตใหท้ยอยปรบัตัวดีขึ้นในระยะถัดไป ขณะเดียวกัน การส่งสัญญาณลดดอกเบีย้
จาก BoE ถือเป�นอีกป�จจยับวกต่อ Sentiment การลงทนุในยุโรป ด้านกําไรของบรษัิทจดทะเบยีนในดัชนี STOXX 600 มกีารเรง่ตัวขึ้นในไตรมาสที่ 3/2025 และคาดว่าจะดีขึ้น
อยา่งมนีัยสําคัญในป� 2026 มโีอกาสนําไปสู่การอัปเกรด EPS Growth และชว่ยหนุนบรรยากาศการลงทนุ นอกจากนี้ หุน้ยุโรปยงัมโีอกาสได้รบัประโยชน์จากกระแส Country 
Rotation ออกจากสหรฐัฯ หลังนักลงทนุต้องการลดความเส่ียงจากการกระจุกตัวในหุน้เทคโนโลยขีนาดใหญ่ ทําใหยุ้โรปเป�นหนึ่งในตลาดที่มคีวามน่าสนใจมากขึ้นในเชงิ
เปรยีบเทียบ

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้เทคโนโลยจีนี
ดัชนี HSTECH ปรบัตัวลงมาบรเิวณกรอบแนวรบัสําคัญ ซึ่งเป�นระดับที่ตลาดมกัฟ�้ นตัวขึ้นเมื่อยอ่ลงมาแตะในอดีต เราประเมนิว่าการยอ่ตัวรอบนี้เป�นโอกาสในการสะสมสําหรบันัก
ลงทนุระยะกลาง จาก Valuation ที่ยงัอยูใ่นระดับจูงใจ โดยดัชนีซื้อขายที่ FWD P/E ราว 19.5 เท่า ต�ากว่าค่าเฉล่ียยอ้นหลัง 5 ป�ที่ 22.8 เท่า ขณะเดียวกัน แนวโน้มกําไรของบรษัิท
เทคโนโลยมีโีอกาสฟ�้ นตัวต่อเนื่องในป� 2026 อีกทั้ง ได้รบัแรงหนุนจากมาตรการสนับสนุนภาคเทคโนโลยขีองรฐับาลจนีที่ยงัดําเนินอยู ่ทําใหย้งัคงมแีนวโน้มสนับสนุนการเติบโต
ของหุน้กลุ่มเทคโนโลยจีนีต่อ โดยรวมเราประเมนิว่าจงัหวะปรบัฐานใกล้แนวรบัเป�นจุดที่เหมาะสมในการเขา้ลงทนุเชงิกลยุทธ ์จาก Valuation น่าสนใจ ในขณะที่ EPS Growth มี
แนวโน้มกลับมาเติบโตได้ดีใน 1-2 ป�ขา้งหน้า

หุน้ US Small Cap
หุน้สหรัฐฯ ขนาดเล็กได้รับแรงหนุนจากวงจรดอกเบี้ยขาลงและนโยบายการคลังของรัฐบาลทรัมป� อย่างนโยบาย One Big Beautiful Bill (OBBB) ซึ่งมุ่งกระตุ้นการบรโิภคและ
การลงทนุภายในประเทศ ส่งผลบวกต่อกลุ่มบรษัิทขนาดเล็กที่มรีายได้ในประเทศกว่า 80% ขณะเดียวกัน ผลประกอบการของบริษัทในดัชนี Russell 2000 เริ่มกลับมาเติบโต YoY 
เป�นบวก ครัง้แรกในรอบ 3 ป� ในไตรมาส 3/2025 และคาดว่าจะเร่งตัวต่อเนื่องในป� 2026 ขณะที่เฟดมีโอกาสลดดอกเบี้ยในสัปดาหห์น้า ซึ่งจะเป�นครั้งที่ 3 ของป�นี้ ชว่ยลดต้นทุน
ทางการเงนิของภาคธุรกิจและสนับสนุนการฟ�้ นตัวของกําไร นอกจากนี้ Valuation ของหุน้ขนาดเล็กยังอยู่ในระดับที่น่าสนใจ โดยซื้อขายที่ FWD P/E ราว 17.5 เท่า ต�ากว่าดัชนี 
S&P 500 ที่ 23 เท่า เราประเมนิว่าป�จจยัหนุนทั้งนโยบายการเงนิผ่อนคลายและการฟ�้ นตัวของกําไร จะหนุนใหหุ้น้ US Small Cap มโีอกาสปรบัตัวขึ้นโดดเด่นในระยะถัดไป



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

หุน้เฮลท์แครโ์ลก
เราประเมินว่าโมเมนตัมของหุน้กลุ่ม Healthcare ยังมีแนวโน้มเดินหน้าต่อ แม้ระยะส้ันจะเหน็การพักฐานหลังปรับตัวขึ้นแรงในเดือนที่ผ่านมา โดยป�จจยัลบต่างๆ ที่คล่ีคลายลง 
ขณะที่ Valuation ของกลุ่มยังอยู่ในระดับที่น่าสนใจเมื่อเทียบกับตลาดโดยรวมที่ตึงตัวมากขึ้น ยังคงเป�นแรงสนับสนุนสําคัญต่อภาพการฟ�้ นตัวของหุ้นกลุ่ม Healthcare 
นอกจากนี้ ความเส่ียงด้านมูลค่าที่สูงในหุน้ธมี AI อาจเป�นตัวเรง่ใหเ้กิดการ Rotation จากหุน้ Growth ไปสู่หุน้ Defensive ซึ่งกลุ่ม Healthcare ถือเป�นหนึ่งใน Defensive Sector
จงึมโีอกาสได้รบัประโยชน์โดยตรงจากการปรบัพอรต์ของนักลงทนุ

(8 – 12 Dec 25)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด

17



18

CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, 
BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, 
EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, 
JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, 
OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, 
SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, 
SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, 
TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, 
PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, 
WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, 
KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-
ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, 
L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, 
SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
24CS, 88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, 
BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, 
COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, 
KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, 
NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSG, PSP, PTL, 
QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, 
SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, 
THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, 
VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.


	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 17
	Slide Number 18

