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SET มีแรงซื้อบ้าง
หลังคลายกังวลน�า
ท่วมภาคใต้ แต่คงไร้

ป�จจยัหนุนใหม่ 

SET ปรบัข้ึน ครม. 
ศก. เหน็ชอบมาตรการ

ฟ�้ นฟู รมว. คลังจะ
เสนอมาตรการปฏิรูป

ตลาดทุน 
 

SET เคลื่อนไหวกรอบ
แคบ แต่ป�ดบวกได้ 
หนุนจากแรงซื้อ

ธนาคาร-ท่องเที่ยว แต่
กดดันจากพลังงาน 

SET กดดันจาก 
DELTA และแรงขาย

ทํากําไรในกลุ่ม
ธนาคาร มูลค่าซื้อ

ขายเบาบาง 

SET คงเคลื่อนไหวใน
กรอบ คาดตลาดรอ
ติดตาม FOMC และ 
กนง. ในสัปดาหห์น้า 
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     แนวรบั – แนวต้าน : 1265/1260 – 1285/1295 

ช่วงส้ันมอง SET จะยังคงแกว่งตัวไซด์เวย์ในกรอบ 1240-1290 จุด 
ระหว่างรอป�จจัยชี้นําใหม่ๆ โดยป�จจัยในประเทศท่ีต้องติดตาม ได้แก่ การ
รายงานตัวเลขเงินเฟ�อ พ.ย. ซึ่งหดตัว 0.49% ใกล้เคียงกับท่ีเราคาดไว้ 
ส่วน ครม. ได้เห็นชอบมาตรการเยียวยาน�าท่วมใต้และช่วยเหลือสภาพ
คล่องผู้ประกอบการ SMEs ขณะท่ีป�จจยัต่างประเทศท่ีต้องติดตาม ได้แก่ 
ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐท่ีสําคัญ อาทิ ดัชนี PCE ก.ย., ดัชนี PMI ภาคการ
ผลิตและภาคบริการ พ.ย.  ดังนั้นกลยุทธ์ลงทุนจึงแนะนําให้ “Selective 
Buy” 

PSL: ราคาหุน้มีโอกาสได้รับ Sentiment บวกจาก BDI ท่ีปรับขึ้นต่อเนื่อง 15 วันมาอยู่
ท่ี 2,845 จุด (+9.4%DoD และ +33%QTD) สูงสุดในรอบมากกว่า 2 ป� หลังชว่งส้ันจนีมี
ความต้องการเรือเพ่ิมขึ้นเพ่ือขนส่งแร่เหล็กคุณภาพดีจากเหมืองใหม่ Simandou 
รวมท้ังขนแรสํ่าคัญท่ีใชผ้ลิตแบตเตอรีแ่ละโซลารเ์ซลล์ เป�าหมายระยะส้ัน 7.20 บาท 
 
PTT: มีป�จจัยกระตุ้นจากราคาน�ามันท่ีปรับขึ้นและโครงสร้างราคาก๊าซฯ ใหม่คาดหนุน
ธุรกิจโรงแยกก๊าซได้ประโยชน์จากต้นทุนท่ีลดลง และเป�นหุน้ป�นผลคุณภาพดี (คาดให ้
Div. Yield ป�ละ 6.4%) ซึ่งมีโอกาสได้อานิสงส์จากมาตรการส่งเสริมการออม (ISA) 
ส่วน Asset Monetization ทําใหบ้ริษัทในกลุ่มแข็งแกร่ง เป�าหมายระยะส้ัน 32.00 บาท

   
 
 

ชว่งส้ันมอง SET ยังแกว่งตัวในกรอบระหว่างรอป�จจยัชีน้ําใหม่ๆ กลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “Selective 
Buy” ใน 3 ธมีหลักและ 4 ธมีเทรดด้ิงท่ีมปี�จจยับวกเฉพาะตัว ดังนี้ 

1. หุ้น Defensive ซึ่งผลการดําเนินงานสามารถต้านทานความผันผวนภายนอก เราคาด 4Q68 
กําไรยงัเติบโตดี YoY และแนะนํา Outperform แนะนํา ADVANC BDMS BEM BGRIM GULF PTT 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอรต์ แบ่งเป�น 1) หุน้ป�น
ผลสําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรมั่นคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงนิแข็งแกร่ง, มี SET ESG Ratings A-
AAA และจา่ยป�นผลสม�าเสมอ คาดให ้Div. Yield สูงเกิน 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 2) 
หุน้ป�นผลสําหรบัลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 2568 มั่นคง, ผันผวนต�า, ป�นผลจากกําไรป� 2568 หลัง
หกัเงนิป�นผลระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI TLI 

3. หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบี้ยขาลง เราคาด กนง. จะปรบัลดดอกเบีย้นโยบายป�
นี้อีก 1 ครั้งในเดือน ธ.ค. และป�หน้า 2 ครั้งในชว่ง 1H69 อาทิ หุน้ท่ีต้นทุนการเงนิจะลดลงเพราะมีภาระ
หนี้สินซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยลอยตัวสูง แนะนํา CENTEL GPSC TRUE และหุน้ท่ีต้นทุนการดําเนินการจะ
ลดลงหรอืกําลังซื้อผู้บรโิภคดีขึ้น แนะนํา AP MTC และ REITs เชน่ DIF FTREIT LHHOTEL 

4. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นท่ีคาดได้
อานิสงส์บวกจากการฟ�้ นฟูซ่อมแซมท่ีอยู่อาศัยหลังพ้นจากสถานการณ์น�าท่วม แนะนํา HMPRO 
GLOBAL 2) หุ้นเรือเทกองท่ีคาดได้อานิสงส์จีนต้องการเรือ Capesize เพ่ิมขึ้นเพ่ือขนส่งแร่เหล็ก
คุณภาพดีจากเหมอืงแรเ่หล็กใหม ่Simandou ของกินี ส่งผลใหเ้รอื Supramax ไม่โดนแย่งงานและค่า
ระวางมีแนวโน้มดีขึ้น แนะนํา PSL TTA 3) หุ้นท่ีคาดได้อานิสงส์บวกหลัง ครม. เศรษฐกิจเห็นชอบ
มาตรการส่งเสรมิการลงทนุเรง่ด่วน (BOI Fast Pass) เพ่ือปลดล็อกเงนิลงทนุในไทย แนะนํา กลุ่มนิคม 
(WHA AMATA) และ 4) หุน้ท่ีคาดนําเข้าคํานวณดัชนี SET50 ในรอบ 1H69 ซึ่งจะมีการประกาศในชว่ง
กลางเดือน ธ.ค. นี้ แนะนํา SAWAD ITC 

รอรายละเอียด ISA ดึงดูดพอไหม 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพฤหสับดีท่ี 4 ธนัวาคม พ.ศ. 2568 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ดัชนีราคาผู้บริโภคไทยใน พ.ย. 2568 หดตัว 0.49%YoY หดตัวน้อย
กว่าท่ีตลาดคาดแต่ใกล้เคียงกับท่ีเราคาดไว้ หดตัวต่อเนื่องเป�นเดือนท่ี 
8 กดดันจากค่าพลังงานและอาหารสดท่ีลดลงต่อเนื่อง ส่วนเงินเฟ�อ
เฉล่ียช่วง 11M68 หดตัว 0.12%YoY และประเมินแนวโน้มเงินเฟ�อป� 
2569 ขยายตัวราว 0-1%YoY 

• รมว. คลังเสนอมาตรการส่งเสริมการออมในตลาดทุนผ่านระบบบัญชี
ออมหุ้น (ISA) ให้สามารถลงทุนในตลาดหุ้นได้โดยตรง และจะเป�น
มาตรการถาวรเพ่ือไม่ให้มีการพิจารณาต่ออายุเหมือนท่ีผ่านมา และ
เสนอกําหนดเพดานลดหย่อนภาษีรวมใหม่ไม่เกิน 8 แสนบาท/ป� ท้ังนี้
เตรยีมจะเสนอ ครม. ในวันท่ี 9 ธ.ค. 

• FETCO เผยดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุนในอีก 3 เดือนข้างหน้า (พ.ย. 
2568) ลดลงสู่ 101.55 อยู่ในเกณฑ์ “ทรงตัว” โดยมีป�จจัยหนุนจาก
มาตรการกระตุ้น ศก. ของภาครฐัและการลดดอกเบีย้โดย กนง. ขณะท่ี
มีป�จจยักดดันจากภาวะ ศก. ท่ีถดถอย, สถานการณ์การเมือง และการ
นําเขา้ส่งออก 

• รมว. พลังงานเผยสถานีบริการน�ามันใน 9 จังหวัดภาคใต้ท่ีเผชิญน�า
ท่วมสามารถเป�ดให้บริการได้แล้ว 414 แห่งหรือ 79% และคาดจะ
สามารถดําเนินการได้ 100% ภายในอีก 1-2 สัปดาห ์และได้ส่ังโรงไฟฟ�า
ในพ้ืนท่ีใกล้เคียงเดินเครื่องเต็มประสิทธิภาพเพ่ือทดแทนโรงไฟฟ�าใน
พ้ืนท่ีได้รบัผลกระทบ 

• การจ้างงานภาคเอกชนสหรัฐฯ (ADP) ใน พ.ย. 2568 ลด 3.2 หมื่น
ตําแหน่ง ผิดจากท่ีตลาดคาดว่าจะเพ่ิมขึ้น พร้อมระบุว่าการจ้างงาน
ในชว่งหลังมคีวามผันผวนมากขึ้นท่ามกลางภาวะ ศก. ท่ีไมแ่น่นอน 

คาดตลาดแกว่งไซด์เวย์/แกว่งก่อนหยุดยาว ตลาดยังชะลอท่ี
แนวต้าน 1275-1278 ไม่สามารถยืนเหนือได้ ติดตามมาตรการ
ส่งเสริมการออม (ISA) จะมีรายละเอียดท่ีน่าสนใจมากพอและ
ดึงดูดเม็ดเงนิไหลเข้าตลาดเพียงใด ป�จจยัต่างประเทศการจา้ง
งานเอกชนสหรัฐฯ ADP ต�ากว่าคาดหนุนใหเ้ฟดลดดอกเบี้ยงา่ย
ขึ้น แม้ ISM Services ออกมาดี ทางเทคนิค ตลาดยังไม่ยืน
เหนือ 1275-1278 ต้องยืนเหนือได้จงึจะแกว่งตัวขึ้นรอบใหม่ ยืน
ไมไ่ด้ยงัไซด์เวย ์แนวรบั 1265/1260 แนวต้าน 1285/1295 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันพฤหสับดีท่ี 4 ธนัวาคม พ.ศ. 2568 
  
    
 
 

กลุ่มพาณิชย์ – แรงกดดันระยะส้ันจะผ่อนคลายลงปานกลาง 
AOT – ประเด็นบวกสะท้อนในราคาหุน้แล้ว รอจุดเขา้ซื้อท่ีดีกว่า 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 3 ธ.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 2,915  12,291  12,291  966,894  

ขาย 3,838  13,860  13,860  831,585  
สุทธ ิ (923) (1,569) (1,569) 135,308  
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ดัชนี 3 ธ.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,274.82 (2.76) (0.22) 36,323.96 

SET50  836.36 (1.49) (0.18) 29,313.57 

SET100  1,790.68 (2.96) (0.17) 32,358.87 

sSET  556.01 (0.20) (0.04) 645.81 

SETHD  605.82 0.38  0.06  19,403.46 

SETCLMV  1,185.93 7.33  0.62  13,909.96 

SETESG 788.66 0.49  0.06  30,459.48 

SETWB  572.60 0.06  0.01  9,600.89 

mai  216.04 1.07  0.50  267.62 

 

 
(ล้านบาท) 3 ธ.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 229  2,203  2,203  (110,910) 

สัดส่วน (%) 54.47 56.62 56.62 53.35 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 224  (496) (496) (28,699) 

สัดส่วน (%) 12.58 10.62 10.62 10.17 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 172  1,408  1,408  (11,390) 

สัดส่วน (%) 4.88 5.76 5.76 6.04 
บุคคล         
สุทธ ิ (625) (3,115) (3,115) 150,999  
สัดส่วน (%) 28.07 27.00 27.00 30.44 

 

 

(สัญญา) 3 ธ.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (3,389) 11,137  11,137  104,223  
สถาบนั 1,579  (8,195) (8,195) (19,033) 

รายยอ่ย 1,810  (2,942) (2,942) (85,190) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
1 ธ.ค. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคการผลิต พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 

CN – RatingDog PMI ภาคการผลิต พ.ย. 
TH – ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ พ.ย. 
EU – HCOB Manufacturing PMI พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – S&P Global Manufacturing PMI พ.ย. (ตัวเลขสดุท้าย), ISM 
Manufacturing พ.ย. 

2 ธ.ค. Economic release: EU – อัตราการว่างงาน ต.ค., CPI ประมาณการ พ.ย. 
(ตัวเลขเบ้ืองต้น), CPI พ.ย. (ตัวเลขเบ้ืองต้น), Core CPI พ.ย. (ตัวเลขเบ้ืองต้น) 

3 ธ.ค. Economic release: JP – S&P Global PMI Composite พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย), 
S&P Global PMI ภาคบรกิาร พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – RatingDog PMI Composite พ.ย., RatingDog PMI ภาคบรกิาร พ.ย. 
TH – CPI พ.ย., CPI รายเดือน พ.ย., Core CPI พ.ย. 
EU – HCOB Services PMI พ.ย. (ตัวเลขสดุท้าย), HCOB Composite PMI พ.ย. 
(ตัวเลขสุดท้าย), PPI ต.ค. 
US – MBA Mortgage Applications (28 พ.ย.), ADP Employment Change 
พ.ย., ดัชนีราคานําเข้า ก.ย., กําลังการผลิต ก.ย., การผลิตภาคอุตสาหกรรม ก.ย., 
S&P Global Services PMI พ.ย. (ตัวเลขสดุท้าย), S&P Global Composite PMI 
พ.ย. (ตัวเลขสดุท้าย), ISM Services พ.ย. 

4 ธ.ค. Economic release: EU – ยอดค้าปลีก ต.ค. 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานครัง้แรก (สัปดาหส้ิ์นสดุ 29 พ.ย.), ผูข้อรบั
สวัสดิการว่างงานต่อเน่ือง (สัปดาหส้ิ์นสุด 22 พ.ย.) 

5 ธ.ค. Economic release: EU – ยอดส่ังซื้อภาคโรงงาน ต.ค., การผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ต.ค., ผลผลิตอุตสาหกรรม ต.ค., GDP ไม่ปรบัฤดกูาล ไตรมาส 
3, GDP ปรบัฤดกูาลรายไตรมาส ไตรมาส 3 (ตัวเลขรอบท่ีสาม), GDP รายป� ไตร
มาส 3 (ตัวเลขรอบท่ีสาม) 
US – รายได้ส่วนบุคคล ก.ย., การใชจ้า่ยส่วนบุคคล ก.ย., ดัชนีราคา PCE ก.ย., 
Core PCE ก.ย., ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค มิ.ย. (ตัวเลขเบ้ืองต้น) 
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