
วันท่ี 1 ตลุาคม 2568

เศรษฐกิจไทยชะลอต่อ คาด ธปท. ลดดอกเบี้ยเดือน ธ.ค.  
วิเคราะห ์5 เสาหลักนโยบายเศรษฐกิจรฐับาลใหม่
ตลาดแรงงานสหรฐัยงัเปราะบางต่อเน่ือง



สรุปประเด็นภาพรวมเศรษฐกิจไทยเดือน ส.ค. ชะลอลง 5 เสาหลัก
นโยบายการคลังรัฐบาลอนุทิน ตลาดแรงงานสหรัฐยังอ่อนแอ

• เศรษฐกิจไทยเดือนสิงหาคมชะลอตัวลงอยา่งชดัเจน โดย INVX GDP-Now ประเมิน GDP 

เดือนสิงหาคมอยู่ท่ี 1.3% จากการบริโภคท่ีทรงตัวแต่สินค้าคงทนลดลง การลงทุนชะลอตาม

ยอดจําหน่ ายในประเทศ การส่งออก (ฐาน BOP) เริ่มชะลอชัดเจนขึ้ นสอดคล้องกับ

ภาคอุตสาหกรรมท่ีหดตัวแรงขึ้น ภาคบรกิารหดตัวมากขึ้นโดยเฉพาะในประเทศ และการเบิกจา่ย

งบลงทนุท่ีแย่มากแม้ก่อนวิกฤตการเมือง ท้ังนี้เศรษฐกิจไทยเผชิญแรงกดดันท้ังจากภายนอก 

(มาตรการภาษีนําเข้าของสหรัฐฯ และการแข่งขันด้านการท่องเท่ียวจากประเทศเพ่ือนบ้าน) และ

ภายใน (สินเชื่อขยายตัวต�าสุดในรอบหลายป� ภาวะการเงนิตึงตัว และอัตราดอกเบีย้แท้จริงท่ีสูง) 

จนคาดว่า GDP ไตรมาส 3 จะเติบโตเพียง 1.0% และไตรมาส 4 เหลือเพียง 0.1% โดย INVX 

มองว่า ธปท. มีแนวโน้มปรบัลดดอกเบีย้นโยบายอีก 1 ครั้ง ซึ่งอาจเป�นไปได้ว่าจะเป�นการประชุม

ในเดือนธนัวาคมลงสู่ระดับ 1.25% ต่อป� เพ่ือบรรเทาภาระต้นทุนทางการเงนิและพยุงเศรษฐกิจ

ท่ามกลางอุปสงค์ภายในท่ีเปราะบาง ท้ังนี้ คณะกรรมการนโยบายการเงินอาจส่งสัญญาณเริ่ม

ลดดอกเบีย้ในเดือนตลุาคมผ่านการลงมติท่ีไม่เป�นเอกฉันท์

• นโยบายการคลัง 5 ประการทีมเศรษฐกิจรัฐบาลอนุทิน  รองนายกฯ และรมว.การคลัง 

เปรียบเทียบเศรษฐกิจไทยเป�นรถท่ีมี 4 ลูกสูบซึ่งกําลังมีป�ญหา รัฐบาลจึงเสนอ 5 เสาหลัก

นโยบาย ได้แก่ (1) กระตุ้นเศรษฐกิจด้วยคนละครึ่ง Plus และหกัลดหย่อนภาษีท่องเท่ียวเมือง

รอง (2) แก้หนี้ครัวเรือนด้วย AMC ใช้เงิน 26,000 ล้านบาทซื้อหนี้เสียมาปรับโครงสร้าง (3) 

เสรมิสภาพคล่อง SME ด้วยค�าประกันสินเชื่อ 50,000 ล้านบาทและคืนภาษีค้างชําระ 160,000 

ล้านบาท (4) เพ่ิมการออมผ่านสลากออนไลน์และพันธบัตรออมทรัพย์ และ (5) สร้าง

อุตสาหกรรมอนาคตด้วย Reskill/Upskill แรงงาน 10,000 ล้านบาทและ BOI Fast Pass Plus 

เพ่ือปลดล็อกเงนิลงทนุ 470,000 ล้านบาท 

• ท้ังนี้ รัฐบาลจะยึดมั่นวินัยการคลังไม่กู้เงินเพ่ิมแต่ใช้งบกระตุ้นเศรษฐกิจ 25,000 ล้านบาท

และงบกลาง 19,000 ล้านบาทท่ีมีอยู่ มุ่งดึง GDP ไตรมาส 4 ให้ดีกว่าคาดและลดหนี้

ครวัเรอืนต�ากว่า 87%

• เรามองว่า มาตรการของรัฐบาลมีโอกาสส่งผลบวกต่อเศรษฐกิจ โดยเฉพาะมาตรการคนละ

ครึ่งอาจดึง GDP ไตรมาส 4 ให้ขยายตัวท่ี 0.8-1.0% ทําให้ท้ังป�เข้าใกล้ 2.0% จากเดิมคาด 

1.8% ขณะท่ีมาตรการส่วนใหญ่เป�นการต่อยอดรัฐบาลเดิม แต่มีนวัตกรรมใหม่ท่ีน่าสนใจคือ

สลากออนไลน์และ BOI Fast Pass Plus ซึ่งเหมาะสมกับรัฐบาลระยะส้ัน อย่างไรก็ตาม หาก

รัฐบาลสามารถปูทางโครงการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานขนาดใหญ่ผ่านแนวคิด PPP fast 

track ปลดล็อกกฎระเบียบในโครงการสําคัญเช่น แลนด์บริดจ์ รถไฟความเร็วสูงไทย-จีน 

ระยะท่ี 2 รถไฟทางคู่ และ Data Center แม้จะไม่แล้วเสร็จใน 4 เดือน แต่จะช่วยสร้างความ

ชดัเจนด้านทิศทาง เสรมิความเชื่อมั่นนักลงทุน และสร้างความต่อเนื่องใหร้ัฐบาลชุดใหม่สาน

ต่อได้

• จาํนวนตําแหน่งงานว่าง (Job Openings) สหรฐัฯ เดือน ส.ค. อยูท่ี่ 7.23 ล้านตําแหน่ง 

ใกล้เคียงกับท่ีตลาดคาดท่ี 7.2 ล้านตําแหนง่ เพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจาก 7.21 ล้านตําแหน่งในเดือน 

ก.ค. ข้อมูลสะท้อนว่าตลาดแรงงานสหรัฐฯ อยู่ในภาวะชะลอตัวต่อเนื่อง โดยนายจา้งไม่เร่ง

จา้งงานและแรงงานมีความระมัดระวังในการเปล่ียนงาน สอดคล้องกับทิศทางการจา้งงาน

โดยรวมท่ีเย็นลงในช่วงหลายเดือนท่ีผ่านมา เรายังคงมุมมองว่า Fed จะลดดอกเบี้ยอีก 2

ครั้งในป�นี้เพ่ือตอบสนองต่อตลาดแรงงานท่ีอ่อนกําลังลง ขณะท่ีเงินเฟ�อยังไม่เป�นความ

เส่ียงมากนัก
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เศรษฐกิจไทยในเดือน ส.ค. ชะลอลงต่อเน่ือง จากภาคการผลิต 
บริโภคทรง ลงทุน-ส่งออก-ภาคอุตฯ-ภาคบริการหดตัวแรงขึ้น เบิกจ่ายงบลงทุนแย่ต่อ GDPNow ให้ 1.3%

Source: BOT, CEIC
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การส่งออก (ฐาน BOP) เริม่ชะลอชดัเจนขึ้น สอดคล้องภาคอุตฯ ท่ีหดตัวแรงขึ้น ภาคบรกิารหดตัวแรงขึ้นโดยเฉพาะในปท.
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ตัวเลขเศรษฐกิจเดือน ส.ค. ชะลอชดัเจน INVX GDP-Now ให ้GDP เดือน ส.ค. ท่ี 1.3% การบรโิภคทรงตัวแต่สินค้าคงทนลดลง ขณะท่ีการลงทนุชะลอจากยอดจาํหนา่ยใน ปท.

การเบกิจา่ยงบลงทนุแย่มากแมก่้อนเกิดวิกฤตการเมอืง
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สรุปภาพรวมเศรษฐกิจไทยเดือน ส.ค.

• เศรษฐกิจไทยในเดือนสิงหาคมชะลอลงจากเดือนก่อน จากผลผลิตภาคเกษตร 

การผลิตภาคอุตสาหกรรม และภาคบริการท่ีเก่ียวเนื่องกับการผลิต เชน่ การค้า

และการขนส่งสินค้า โดยการผลิตภาคอุตสาหกรรมลดลงในหลายหมวด โดยเฉพาะ

รถยนต์ และอาหารและเครื่องด่ืม จากอุปสงค์ที่ชะลอลง ระดับสินค้าคงคลังที่ยังสูง 

ด้านการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน รวมทั้งการส่งออกสินค้าทรงตัวจาก

เดือนก่อน โดยเฉพาะหมวดอิเล็กทรอนิกส์ที่ชะลอลงหลังจากเร่งตัวไปมากในชว่ง

ก่อนหน้า อยา่งไรก็ดี ภาคท่องเที่ยวปรบัดีขึ้นต่อเนื่อง ตามรายรบัจากนักท่องเที่ยว

ทั้งชาวไทยและชาวต่างชาติ สําหรับการใชจ้า่ยภาครัฐหดตัวจากรายจา่ยลงทุนของ

รฐับาลกลางและรฐัวิสาหกิจที่ลดลง

• ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟ�อท่ัวไปติดลบมากขึ้นเล็กน้อยจากเดือน

ก่อน ท่ี -0.79%YoY (vs. -0.70% เดือนก่อน) ตามราคาหมวดอาหารสดที่ลดลง

มากขึ้น โดยเฉพาะผักและเนื้ อสัตว์ จากผลผลิตที่เพ่ิมขึ้นตามสภาพอากาศที่

เอื้ออํานวย ขณะที่อัตราเงินเฟ�อหมวดพลังงานยังติดลบ แต่ลดลงน้อยลงจาก

ราคาน�ามันขายปลีกในประเทศที่ทรงตัวมากขึ้น ส่วนอัตราเงนิเฟ�อพ้ืนฐานยังเป�น

บวกในระดับใกล้เคียงกับเดือนก่อน ด้านตลาดแรงงานโดยรวมยังทรงตัวจาก

เดือนก่อน

เงนิเฟ�อท่ัวไปเดือน ส.ค. หดตัว -0.79%YoY

Source: MoC, CEIC
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เศรษฐกิจไทยในเดือน ส.ค. ชะลอลงต่อเน่ืองจากการชะลอลงของ
ภาคการผลิตซึ่งเป�นผลจากท้ังภายในและภายนอกประเทศ
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เครื่องชีเ้ศรษฐกิจด้านอุปสงค์

การบรโิภคภาคเอกชน: ดัชน ีPCI ทรงตัว (0.0%MoM,sa) จาก 1.0% เดือนก่อน
o เครื่องชีก้ารบรโิภคภาคเอกชนที่ขจดัป�จจยัฤดกูาล ทรงตัวจากเดือนก่อน โดยการ

ใช้จา่ยในหมวดบริการ เช่น โรงแรม ภัตตาคาร และขนส่งผู้โดยสาร เพ่ิมขึ้น ตาม
รายรับนักท่องเที่ยวไทยและต่างชาติ ซึ่งบางส่วนได้รับแรงหนุนจากโครงการ 
เที่ยวไทยคนละครึ่ง ขณะที่หมวดสินค้าไม่คงทนเพ่ิมขึ้นจากยอดจําหน่ายน�ามัน
เชื้อเพลิง อย่างไรก็ดี หมวดสินค้าคงทนลดลงจากยอดจําหน่ายรถยนต์นั่งและ
รถจกัรยานยนต์ ส่วนหมวดสินค้ากึ่งคงทนลดลงทั้งจากยอดจาํหน่ายและปริมาณ
การนําเข้าส่ิงทอและเครื่องนุ่งห่ม สําหรับดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคยังลดลง
ต่อเนื่อง

การลงทนุภาคเอกชน: ดัชน ีPII หดตัว -0.2%MoM,sa จาก +0.7% เดือนก่อน 
o เครื่องชีก้ารลงทุนภาคเอกชนที่ขจดัป�จจยัฤดูกาล ชะลอลงตัวจากเดือนก่อน โดย

หมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ลดลงตามยอดจําหน่ายในประเทศ แม้การนําเข้า
สินค้าทุนสุทธิเพ่ิมขึ้นจากหมวดคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์สํานักงาน และอุปกรณ์
ไฟฟ�า หมวดยานพาหนะทรงตัว โดยการนําเข้าเครื่องบินของสายการบินเอกชน
เพ่ิมขึ้นจากการขยายเส้นทางบนิ ขณะที่ยอดจดทะเบยีนรถยนต์ลดลงในทกุประเภท 
ด้านหมวดก่อสร้างเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจากหมวดที่มิใช่ที่อยู่อาศัย โดยเฉพาะการ
ก่อสร้างโรงงานในนิคมอุตสาหกรรม และอาคารพาณิชย์ ส่วนหมวดท่ีอยู่อาศัย
ทรงตัว

ภาคท่องเท่ียว: นกัท่องเท่ียวขาเขา้เพ่ิมขึ้น 2.8%MoM,sa จาก 2.0% เดือนก่อน 
o จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ขจัดฤดูกาลเพ่ิมขึ้นจากเดือนก่อนในเกือบทุก

สัญชาติ โดยเฉพาะกลุ่มระยะใกล้ (short-haul) ได้แก่ จนี ญี่ปุ�น และเกาหลีใต้ ซึ่ง
ส่วนใหญ่เป�นการเดินทางท่องเที่ยวแบบครอบครวัในชว่งป�ดเทอมฤดูร้อน รวมถึง
กลุ่มระยะไกล (long-haul) โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวเยอรมนัและรสัเซยี ด้าน รายรับ
นักท่องเที่ยวที่ขจดัฤดูกาลเพ่ิมขึ้น สอดคล้องกับจาํนวนนักท่องเที่ยวที่ปรับตัวดี
ขึ้น

เครื่องชีเ้ศรษฐกิจด้านอุปสงค์: การบรโิภคภาคเอกชน 

เครื่องชีเ้ศรษฐกิจด้านอุปสงค์: การลงทนุภาคเอกชน

-0.2% MoM,sa

Source: BoT

0.0% MoM,sa

การบริโภคภาคเอกชนทรงตัวจากแรงหนุนของการท่องเท่ียว ส่วน
การลงทุนลดลงตามการนําเข้าหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ท่ีลดลง
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Imports Exports

เครื่องชีเ้ศรษฐกิจด้านอุปสงค์

การส่งออกสินค้า: มูลค่าการส่งออกขยายตัว +5.5%YoY จาก +9.7% ในเดือน
ก่อน
o มูลค่าการส่งออกสินค้าชะลอตัวลง โดยการส่งออกลดลงในหมวด (1) สินค้า

เกษตร โดยเฉพาะทุเรียนที่ ส่งออกไปจีนและฮ่องกงหลังหมดฤดูกาล (2) 
อิเล็กทรอนิกส์ จากคอมพิวเตอร์และฮาร์ดดิสก์ไดรฟ�ไปสหรัฐฯ รวมถึงเซมิคอน
ดักเตอร์ไปไต้หวันที่เร่งไปมากในช่วงก่อน และ (3) เครื่องจกัรและอุปกรณ์ ไปยัง
สหรัฐฯ ญี่ปุ�น และจีน อย่างไรก็ดี การส่งออกป�โตรเลียมเพ่ิมขึ้นจากการกลับมา
เป�ดโรงกล่ันหลังซ่อมบํารุง และการส่งออกยานยนต์เพ่ิมขึ้นจากรถยนต์นั่งไป
ออสเตรเลียและตะวันออกกลาง รวมถึงรถกระบะและรถบรรทุกไปตะวันออก
กลาง อาเซียน และออสเตรเลีย ทั้งนี้ การส่งออกไปสหรัฐฯ ลดลงเป�นเดือนแรก 
หลังการบงัคับใชม้าตรการภาษีนําเขา้

การนาํเขา้สินค้า: มูลค่าการนาํเขา้ขยายตัว +14.7%YoY จาก +4.5% ในเดือนก่อน
o มูลค่าการนําเข้าสินค้า (ไม่รวมทองคํา) ที่ขจดัป�จจยัฤดูกาลเพ่ิมขึ้นจากเดือนก่อน

ในทกุหมวด ได้แก ่(1) หมวดเชื้อเพลิง ตามการกลับมาผลิตป�โตรเลียมหลังป�ดซ่อม
โรงกล่ัน (2) หมวดวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางที่ไม่รวมเชื้อเพลิง จากการนําเข้า
ชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส์และเครื่องใชไ้ฟฟ�าจากไต้หวัน (3) หมวดอุปโภคบริโภค จาก
การนําเข้าสินค้าคงทน เชน่ เครื่องประดับจากสหรัฐฯหมวด (4) สินค้าทุน (ไม่รวม
เครื่องบนิ) จากการนําเขา้เครื่องจกัรและอุปกรณ์จากจนีและญี่ปุ�น

เครื่องชีเ้ศรษฐกิจด้านอุปสงค์: การนาํเขา้-ส่งออก

Source: BoT

เครื่องชีเ้ศรษฐกิจด้านอุปสงค์: นกัท่องเท่ียวขาเขา้

+2.8% MoM,sa

+5.5% YoY

+14.7% YoY

การส่งออกสินค้าชะลอตัวลงโดยเฉพาะในหมวด สินค้าเกษตร, 
อิเล็กทรอนิกส์, เครื่องจักรและอุปกรณ์ 
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MPI

เครื่องชีเ้ศรษฐกิจด้านอุปทาน

ภาคการผลิตอุตสาหกรรม: MPI หดตัว -2.1% MoM,sa จาก -2.2% ในเดือนก่อน 
o ภาคการผลิตชะลอลงต่อเนื่องจากเดือนก่อน โดยหากไม่รวมป�จจยัชั่วคราวดัชนี

การผลิตฯ ยังหดตัว โดยกลุ่มที่ผลิตเพ่ือส่งออกในสัดส่วน 30–60% ลดลงจาก
หมวดยานยนต์ของโรงงานที่ยังดําเนินการผลิตอยู่ เนื่องจากยอดขายรถยนต์ใน
ประเทศชะลอตัวและสินค้าคงคลังอยู่ในระดับสูง ขณะที่กลุ่มที่ผลิตเพ่ือส่งออก
มากกว่า 60% ลดลงจากหมวดแผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์และชิ้นส่วน ตามการ
ส่งออกสินค้าที่ลดลง ส่วนกลุ่มที่ผลิตเพ่ือส่งออกน้อยกว่า 30% ปรับตัวดีขึ้น 
จากหมวดป�โตรเลียมที่โรงกล่ันทยอยกลับมาเป�ดดําเนินการหลังการซอ่มบํารุง

ภาคบรกิาร: SPI หดตัว -1.4% MoM,sa  จาก 2.9% ในเดือนก่อน 
o เครื่องชีภ้าคบริการที่ไม่รวมการซื้อขายทองคําชะลอลง โดยกิจกรรมที่เกี่ยวข้อง

กับการผลิต ได้แก่ การค้าและการขนส่งสินค้าหดตัวตามการผลิตภาคเกษตรและ
ภาคอุตสาหกรรม รวมถึงยอดขายรถยนต์ที่ลดลง อย่างไรก็ดี กิจกรรมในภาค
บริการที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยวปรับดีขึ้น ทั้งในหมวดโรงแรม ภัตตาคาร และ
การขนส่งผู้โดยสาร ซึ่งได้รับแรงสนับสนุนจากโครงการ “เที่ยวไทยคนละครึ่ง” 
และการเพ่ิมขึ้นของทั้งจาํนวนและรายรบัจากนักท่องเที่ยวไทยและต่างชาติ

รายได้เกษตรกร: หดตัว -11.7%YoY จาก -4.8% ในเดือนก่อน
o รายได้เกษตรกรลดลงจากช่วงเดียวกันของป�ก่อน ตามราคาสินค้าเกษตรหลาย

รายการที่ชะลอตัว (-12.3%YoY vs. -11.9% เดือนก่อน) โดยเฉพาะราคาข้าวขาว
และยางพาราที่ปรบัลดลงตามผลผลิตที่เพ่ิมขึ้นทั้งในไทยและตลาดโลก ราคาผลไม ้
เช่น ทุเรียน ลดลงจากอุปสงค์รับซื้อที่ชะลอตัว เนื่องจากความกังวลเรื่องความ
ล่าช้าในการตรวจสอบสารตกค้างของจีน และคุณภาพที่ลดลงจากฝนตกมาก
ในชว่งก่อนหน้า สําหรบัราคาลําไยลดลงตามผลผลิตที่ออกสู่ตลาดมากขึ้น อย่างไร
ก็ดี ปริมาณผลผลิตรวมของสินค้าเกษตรยังขยายตัวเล็กน้อย โดยเฉพาะจาก
หมวดลําไยและยางพารา

เครื่องชีเ้ศรษฐกิจด้านอุปทาน: MPI

เครื่องชีเ้ศรษฐกิจด้านอุปทาน: SPI

-1.4% MoM,sa

-2.1% MoM,sa

Source: BoT

การผลิตภาคอุตสาหกรรมชะลอตัวลงจากหมวดยานยนต์และหมวด
แผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์และชิ้นส่วน
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• เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มเผชญิแรงกดดันมากขึ้นทั้งจากภายนอกและภายในประเทศ 

โดยด้านการค้าระหว่างประเทศ การส่งออกเริ่มได้รับผลกระทบจากมาตรการภาษี

นําเข้าของสหรัฐฯ ซึ่งกระทบต่อการผลิตในหลายหมวดอุตสาหกรรม ขณะที่ภาค

บริการ โดยเฉพาะการท่องเที่ยว ยังต้องเผชิญการแข่งขันที่รุนแรงขึ้นจากประเทศ

เพ่ือนบ้านในกลุ่มนักท่องเที่ยวสําคัญอย่างจนีและอินเดีย ทําใหภ้าพรวมเศรษฐกิจมี

ทิศทางชะลอลง โดยเราประเมินว่า GDP จะเติบโตเพียง 1.0% ในไตรมาส 3 และเหลือ

เพียง 0.1% ในไตรมาส 4

• อีกทั้งแรงกดดันภายในประเทศยังคงปรากฏชัด ทั้งการขยายตัวของสินเชื่อที่อยู่ใน

ระดับต�าสุดในรอบหลายป� ภาวะการเงนิที่ตึงตัว และอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงซึ่งยังอยู่

ในระดับสูงเมื่ อเทียบกับประเทศอื่ น ๆ จากการที่การดําเนินนโยบายการเงินให้

ความสําคัญกับเสถียรภาพทางการเงนิเป�นหลัก 

• ด้านนโยบายการคลัง คาดจะชว่ยประคับประคองเศรษฐกิจได้บา้งผ่านโครงการ คนละ

ครึ่งวงเงนิ 66,500 ล้านบาท ซึ่งคาดว่าจะเป�นผลบวกต่อ GDP ราว 0.2%-0.25% 

• ภายใต้บริบทดังกล่าว INVX ยังคงมุมมองว่า ธปท. มีแนวโน้มจะปรับลดอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายอีก 1 ครั้งภายในป�นี้ โดยคาดว่าการปรับลดจะเกิดขึ้นในการประชุม

เดือน ธ.ค. เพ่ือนําอัตราดอกเบี้ยลงสู่ระดับ 1.25% ต่อป� เพ่ือบรรเทาภาระต้นทุนทาง

การเงนิและชว่ยพยุงเศรษฐกิจท่ามกลางอุปสงค์ภายในประเทศที่เปราะบาง

การเติบโตของสินเชื่อต�าสุดในรอบหลายป�

Source: CEIC, BoT, InnovestX Research

อัตราดอกเบีย้ท่ีแท้จรงิยังอยู่ในระดับสูงเมื่อเทียบกับประเทศอื่น ๆ 
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เศรษฐกิจไทยในระยะต่อไปมีแนวโน้มชะลอลงต่อเน่ือง เราคาดว่า 
ธปท. จะลดดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งในป�น้ี
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9

ดัชนสีภาวะการเงนิ (INVX's Financial Condition Index)

Note: Data as of 30 Sep 2025
Source: CEIC, InnovestX Research

INVX's Financial Condition Index ยังสะท้อนความตึงตัวของภาวะ
การเงินท่ีสูงสุดในรอบหลายป�
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• นโยบายเศรษฐกิจเรง่ด่วน 4 เดือนของรฐับาลอนุทิน ภายใต้การนําเสนอของ ดร. เอกนิติ นิติ

ทัณฑ์ประภาศ รองนายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง เมื่ อวันท่ี 30 

กันยายน 2568 โดยมีแกนหลักคือการใชยุ้ทธศาสตร ์"Quick Big Win" เพ่ือ "ดึงรถออกจาก

หล่ม" เศรษฐกิจก่อนจะ "ด่ิงเหว"

• รฐัมนตรว่ีาการกระทรวงการคลังเปรยีบเทียบเศรษฐกิจไทยเป�นรถยนต์ท่ีมีส่ีลูกสูบ ซึ่งกําลัง

มีป�ญหา กล่าวคือ (1) การส่งออก: เครื่องยนต์หลัก กําลังแผ่วลงอย่างรวดเร็ว ในไตรมาสท่ี 

3 และ 4 เนื่องจากผู้ประกอบการเร่งส่งออกไปก่อนหน้าเพ่ือเล่ียงสงครามการค้า (2) การ

บริโภคภาคเอกชน: ถูกระบุว่า "ดับแล้ว" โดยดัชนี ธปท. ติดลบเป�นครั้งแรกในรอบป� (ก.ค. 

2568) สาเหตุหลักจาก หนี้ครัวเรือนสูงถึง 87.4% ของ GDP และความเชื่อมั่นท่ีตกต�า (3) 

การลงทนุภาคเอกชน: "เตรียมดับ" เนื่องจากอัตราการใช้กําลังการผลิตไม่ถึง 60% ทําใหไ้ม่

จาํเป�นต้องมีการลงทุนใหม่ และ (4) การใช้จา่ยภาครัฐ: เป�นเครื่องยนต์เดียวท่ียังทํางานอยู่ 

ซึ่งรฐับาลต้องใชเ้พ่ือขับเคล่ือนเศรษฐกิจ

• ดร. เอกนิติกล่าวว่า หน่วยงานราชการคาด GDP ไตรมาส 3 ท่ี 1.7% (เราคาด 1.0%) ไตรมาส 

4 จะเหลือเพียง 0.3% (เราคาด 0.1%) ซึ่งใกล้ติดลบมาก รัฐบาลจําเป�นต้องใช้มาตรการ

เร่งด่วนเพ่ือไม่ให้เศรษฐกิจ "ด่ิงเหวลง" สู่ภาวะวิกฤตท่ีแก้ไขยากขึ้น โดยทางแก้ต้องใช้

หลักการนโยบาย: "Quick Big Win" และวินัยการคลัง โดยออกแบบภายใต้หลักการ 4 

ประการ คือ (1) กระตุ้นส้ัน: ดําเนินการท่ีเหน็ผลภายใน 4 เดือน (2) ได้ยาว: คํานึงถึงการเพ่ิม

ทักษะแรงงานและการสรา้งศักยภาพเศรษฐกิจระยะยาว (3) กระจายตัว: ผลประโยชน์ต้องถึง 

ประชาชนและ SME รายย่อย ในทกุพ้ืนท่ี 

นโยบายการคลัง 5 ประการทีมเศรษฐกิจรัฐบาลอนุทิน
• และ (4) ยึดมั่นวินัยการคลัง: รัฐบาลยืนยันว่านโยบายท้ังหมด ไม่ได้กู้เงินเพ่ิม แต่ใช้กรอบ

งบประมาณเดิมคือ งบกระตุ้นเศรษฐกิจ 25,000 ล้านบาท และงบกลาง 19,000 ล้านบาท

• 5 เสาหลักของนโยบายเรง่ด่วน: นโยบายแบง่ออกเป�น 5 เสาหลัก โดย

1. กระตุ้นเศรษฐกิจและการท่องเท่ียว โดยจะ (1.1) ออกมาตรการคนละครึ่ง Plus: รัฐบาล 

เพ่ิมเงินสมทบจาก 150 บาท เป�น 200 บาท กลุ่มเป�าหมายหลักคือ พ่อค้าแม่ค้าหาบเร่แผง

ลอย เพ่ือกระจายกําลังซื้อสู่ฐานราก โดย "Plus" คือการจูงใจให ้เข้าสู่ระบบภาษี โดยผู้เสีย

ภาษีจะได้รับสิทธิประโยชน์มากกว่า (2,400 บาท เทียบกับ 2,000 บาท) (1.2) ส่งเสริม การ

ขายออนไลน์และการทําบัญชีดิจิทัล ให้ผู้ค้ารายย่อย เพ่ือเป�นฐานข้อมูลสําหรับการปล่อย

สินเชื่อของธนาคารในอนาคต และ (1.3) ท่องเท่ียวเมืองรอง: ใหสิ้ทธ ิหกัลดหย่อนภาษี 2 เท่า 

สําหรบัผู้ประกอบการท่ีปรบัปรุงโรงแรมในเมืองรอง เพ่ือกระจายรายได้ท่องเท่ียว

2. แก้ไขหนี้ครัวเรือน โดยจะต้ังบริษัทบริหารสินทรัพย์ (AMC) โดยจะ (2.1) ใช้เงนิ 26,000 ล้าน

บาท จากกองทนุฟ�้ นฟูฯ เพ่ือซื้อ หนีเ้สีย (NPL) ของประชาชนออกมา และนาํมา ปรบัโครงสรา้งหนี ้
เช่น ยืดเวลาชาํระหนี้และลดดอกเบี้ย โดยเน้นลูกหนี้รายย่อย (2.2) สินเชื่อตามความเส่ียง (ARI 

Score): พัฒนาเพ่ือให ้คนตัวเล็กเข้าถึงสินเชื่อในระบบ ได้งา่ยขึ้นและลดการพ่ึงพาหนีน้อกระบบ 

3. เสรมิสภาพคล่อง SME โดยจะ (3.1) ค�าประกันสินเชื่อ: เตรยีมวงเงนิ ขั้นต�า 50,000 ล้านบาท 

ผ่าน บสย. เพ่ือให ้SME เข้าถึงแหล่งเงนิทนุ (3.2) Supply Chain Financing ("พ่ีชว่ยน้อง"): 
ส่งเสรมิใหร้ายใหญ่ชว่ยเหลือรายย่อยในหว่งโซ่อุปทานผ่านสิทธิหกัค่าใชจ้า่ยภาษี และใหธ้นาคาร

ปล่อยสินเชื่ อแก่ SME ท่ีมีหลักประกันรายได้จากภาครัฐ (3.3) คืนภาษีค้างชําระ: ส่ังให้
กรมสรรพากร เรง่คืนภาษีค้างคืน 160,000 ล้านบาท เข้าสู่ระบบเศรษฐกิจและ SME ทันที
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4. เพ่ิมการออมภาคประชาชน โดยจะ (4.1) สลากออนไลน์เพ่ือการออม: ผูกหลักการออม

ไว้กับการซื้อสลากออนไลน์ โดยหกัส่วนหนึ่งของเงนิซื้อสลากไปเป�น เงนิออมระยะยาว ท่ี

ได้รับคืนเมื่ ออายุ 55 ป� (และถือไว้ 5 ป�) (เจ้าภาพ: สํานักงานสลากกินแบ่งฯ) (4.2) 

พันธบัตรออมทรัพย์: เป�ดช่องให ้รายย่อยเข้าถึงพันธบัตรออมทรัพย์รัฐบาลได้ทุกเดือน 

เพ่ือใหป้ระชาชนได้ผลตอบแทนสูงกว่าการฝากเงนิธนาคาร 

5. สร้างอุตสาหกรรมอนาคตและเพ่ิมขีดความสามารถ โดยจะ (5.1) Reskill/Upskill 

แรงงาน: ใชเ้งนิ 10,000 ล้านบาท จาก BOI ร่วมมือกับเอกชนและสถาบันการศึกษา เพ่ือ

พัฒนาทักษะแรงงานในอุตสาหกรรมเป�าหมาย (เช่น เกษตรชีวภาพ, AI, EV) (5.2) BOI 

"Fast Pass Plus": กลไกสําคัญในการ ปลดล็อกเงินลงทุน 470,000 ล้านบาท ท่ี BOI 

อนุมัติแล้วแต่ติดขัดระเบยีบราชการ โดยเรง่รดัการอนุมัติต่าง ๆ ใหแ้ล้วเสรจ็ภายในเวลาท่ี

กําหนด

• ท้ังนี้ มาตรการท้ังหา้ มุ่งรกัษาวินัยการเงนิการคลังและมีเป�าหมายท่ีวัดผลได้ โดยจะจดัทํา

กรอบวินัยการคลังระยะปานกลางในเดือนพฤศจกิายน และทุกนโยบายต้องมีการวิเคราะห์

ต้นทนุและผลประโยชน์ (Cost/Benefit Analysis) ท่ีชดัเจน ในส่วนเป�าหมาย ได้แก่: (1) ดึง 

GDP ไตรมาส 4 ให ้ดีกว่าท่ีคาดการณ์ 0.3% (2) ลดหนี้ครวัเรอืนจาก 87.4% ของ GDP ให ้

ต�ากว่า 87% และ (3) เพ่ิมเม็ดเงนิลงทนุจรงิจาก BOI ใหเ้ป�นรูปธรรม 

นโยบายการคลัง 5 ประการทีมเศรษฐกิจรัฐบาลอนุทิน
• เรามองว่า มาตรการต่าง ๆ เป�นไปได้ท่ีจะเกิดขึ้นและส่งผลบวกต่อเศรษฐกิจจริง โคนละครึ่ง 

อาจดึงให้เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4 ขยายตัวท่ี 0.8-1.0% ใกล้เคียงกับไตรมาส 3 ท่ีประมาณ

การไว้เดิม ทําใหท้ั้งป�อาจขยายตัวเข้าใกล้ 2.0% จากเดิมท่ีคาด 1.8% ในขณะท่ีมาตรการ 2-4 

ส่วนใหญ่เป�นการต่อยอดจากรัฐบาลท่ีแล้ว เช่น การจดัต้ัง AMC การค�าประกันสินเชื่อ ขณะท่ี

บางมาตรการเชน่ การออกสลากออนไลน์ การออก BOI "Fast Pass Plus“ เป�นนวัตกรรมใหม่ท่ี

น่าสนใจ ซึ่งเป�นมาตรการท่ีดีและเหมาสมกับรฐับาลท่ีมีอายุไม่นานนัก 

• อย่างไรก็ตาม เรามองว่า หากรัฐบาลสามารถปูทางสําหรับโครงการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน

ขนาดใหญ่ ท่ีแม้จะไม่สามารถเริ่มก่อสร้างได้ภายใน 4 เดือน แต่การเตรียมความพร้อมและการ

สรา้งความชดัเจนด้านทิศทางจะชว่ยเสรมิความเชื่อมั่นของนักลงทนุและสรา้งความต่อเนื่องใน

นโยบายการพัฒนาโครงสร้างพ้ืนฐานเพ่ือให้รัฐบาลใหม่ได้สานต่อ โดยเฉพาะหากนําแนวคิด 

'PPP fast trackดยมาตรการ' ปลดล็อกกฎระเบยีบเพ่ือเร่งการลงทนุ ตามท่ี ดร. เอกนิติ เคยให้

สัมภาษณ์ไว้มาประยุกต์ใช้กับโครงการสําคัญ ๆ เช่น แลนด์บริดจ์ รถไฟความเร็วสูงไทย–จีน 

ระยะท่ี 2 รถไฟทางคู่ ระยะท่ี 2 (6 เส้นทาง) รวมถึงโครงการอ่ืน ๆ เช่น การก่อสร้าง Data 

Center เป�นต้น ซึ่งโครงการเหล่านี้จะเป�นประโยชน์ต่อเศรษฐกิจไทยในระยะยาว และเป�นส่วน

หนึ่งขอคําแถลงนโยบายของนายกรฐัมนตรสู่ีสภาในวันท่ี 29 ก.ย. ท่ีผ่านมา 
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• กระทรวงแรงงานสหรฐัฯ รายงานจาํนวนตําแหน่งงานว่าง (Job Openings) เดือน ส.ค. อยู่

ท่ี 7.23 ล้านตําแหน่ง ใกล้เคียงกับท่ีตลาดคาดท่ี 7.2 ล้านตําแหน่ง เพ่ิมขึ้นเล็กนอ้ยจาก 7.21 

ล้านตําแหน่งในเดือน ก.ค. จากชะลอตัวลงต่อเนื่องจากจุดสูงสุดชว่งต้นป� 2022 ตัวเลข

ตลาดแรงงานยังคงสะท้อนตลาดแรงงานท่ีทรงตัวในระดับอ่อนแอ 

• การจา้งงานใหม่ (Hires) อยู่ท่ี 5.1  ล้านตําแหน่ง ลดลงจาก 5.2 ล้านตําแหน่ง เดือนก่อน 

ขณะท่ีการแยกออกจากงาน (Separations) อยู่ท่ี 5.1 ล้านตําแหน่ง ลดลงจาก 5.2 ล้าน

ตําแหน่ง เดือนก่อน โดยการลาออก (Quits) อยู่ท่ี 3.1 ล้านตําแหน่ง ขณะท่ีการเลิกจา้ง 

(Layoffs) อยู่ท่ี 1.7 ล้านตําแหน่ง 

• ข้อมูลสะท้อนว่าตลาดแรงงานสหรฐัฯ อยู่ในภาวะชะลอตัวต่อเนื่อง โดยนายจา้งไม่เรง่จา้ง

งานและแรงงานมีความระมัดระวังในการเปล่ียนงาน สอดคล้องกับทิศทางการจา้งงาน

โดยรวมท่ีเยน็ลงในชว่งหลายเดือนท่ีผ่านมา

• Conference Board รายงานดัชนีความเชื่อมั่นผู้บรโิภค (Consumer Confidence) เดือน 

ก.ย. อยู่ท่ี 94.2 ลดลงจาก 97.8 ในเดือนก่อน และต�ากว่าคาดการณ์ท่ี 96 ถือเป�นระดับต�าสุด

ในรอบ 5 เดือน สะท้อนความกังวลต่อเศรษฐกิจและตลาดแรงงาน ผู้บรโิภคท่ีมองว่างาน 

“หาได้งา่ย” ลดลงต่อเนื่อง 9 เดือนติด สู่ระดับต�าสุดต้ังแต่ ก.พ. 2021 ขณะท่ีสัดส่วนท่ีมอง

ว่างาน “หายาก” ทรงตัวท่ีระดับสูงสุดในรอบกว่า 4 ป�

• เรายังคงมุมมองว่า Fed จะลดดอกเบีย้อีก 2 ครัง้ในป�นี้เพ่ือตอบสนองต่อตลาดแรงงานท่ี

อ่อนกําลังลง ขณะท่ีเงนิเฟ�อยังไมเ่ป�นความเส่ียงมากนกั

จาํนวนตําแหนง่งานวา่งทรงตัวในระดับอ่อนแอ

Source: Bloomberg, BLS, InnovestX Research

ตัวเลขตําแหน่งงานว่างทรงตัวอยู่ในระดับท่ีอ่อนแอโดยนายจ้างไม่
เร่งจ้างงานและแรงงานมีความระมัดระวังในการเปล่ียนงาน
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ผู้บรโิภคท่ีมองวา่งาน “หาได้งา่ย” ลดลงต่อเนื่อง 9 เดือนติดต่อกัน 
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, 
BLA, BPP, BR, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, 
NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, 
RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, 
SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, 
WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, 
JCK, JDF, JMART, KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, 
STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, 
IRCP, J, JCKH, JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, 
SINGER, SISB, SKN, SKY, SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. 
The Thai Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors 
Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, 
FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, 
KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, 
SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, 
STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, 
PTC, RT, S, SAWAD, SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, 
BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, 
CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, 
GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, 
KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, 
MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, 
PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, 
SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, 
SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, 
TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies 
certified by CAC.
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