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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกยังคงปรบัขึ้นได้ต่อ หลายตลาดปรับขึ้นทําจุดสูงสุดใหม่ รวมถึงตลาดหุน้สหรัฐ  โดยS&P500 เพ่ิมขึ้น 1.3% ยังเดินหน้าทําจุดสูงสุดใหม่ หลังตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัยังบ่งชี้โอกาส

การลดดอกเบีย้ของเฟดท่ีชดัเจนข้ึน ท้ังในส่วนของการจา้งงานท่ีอ่อนแอ พร้อมปรับลดตัวเลขย้อนหลังลดลงถึง 0.9 ล้านตําแหน่ง ตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานท่ีเร่งตัวขึ้นกว่าคาด และสูงสุดใน

รอบ 4 ป� ด้านเงนิเฟ�อแม้ CPI สูงกว่าคาดเล็กน้อย แต่เงนิเฟ�อผู้ผลิต PPI ต�ากว่าคาดมาก สะท้อนภาวะท่ีผู้ประกอบการเลือกแบกรบัต้นทนุจากภาษีศุลกากรไว้เอง ฝ�่ งยุโรป ECB คงดอกเบี้ยไว้ท่ี 2% ตาม

คาด พรอ้มกับปรบัเพ่ิมคาดการณ์การเติบโต GDP ป� 2025 ขึ้นเป�น 1.2% จาก 0.9% สะท้อนการฟ�้ นตัวของอุปสงค์และความเส่ียงด้านการค้าท่ัวโลกท่ีลดลง ตลาดหุน้ EM ปรับเพ่ิมขึ้นแรง แรงหนุนจาก

ค่าเงนิดอลลารส์หรฐัท่ีอ่อนค่าลง กระแสเงนิไหลเข้าส่วนใหญ่กระจุกตัวในเกาหลีใต้และไต้หวัน ด้านเศรษฐกิจจนีเงนิเฟ�อผู้ผลิต (PPI) สะท้อนภาพการหดตัวท่ีชะลอลงจากเดือนก่อนหน้า  คาดเป�นผลจาก

นโยบาย Anti-involution ด้านดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) แม้จะหดตัว YoY แต่ Core CPI ขยายตัว 0.9%YoY สูงสุดในรอบ 18 เดือน สะท้อนผลจากมาตรการกระตุ้นการบริโภค มูลค่าส่งออกจนีเดือน 

ส.ค. เพ่ิมขึ้นในอัตราท่ีชะลอลง และต�ากว่าคาด    โดยการส่งออกไปสหรัฐฯ หดตัวแรง ตลาดหุน้ไทยปรับตัวข้ึนได้ดีกว่าภมูิภาคเป�นผลจากนักลงทุนท่ีมีความเชื่อมั่นเพ่ิมขึ้น หลังการจดัต้ังรัฐบาลเป�นไป

อย่างราบรื่น และหน้าตาครม. ท่ีทยอยประกาศออกมา โดยเฉพาะกระทรวงเศรษฐกิจเป�นผู้ท่ีได้รบัการยอมรบัจากนักลงทนุ นอกจากนั้นยังเริม่เหน็การประกาศนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจในระยะส้ันชว่ยหนุน

ตลาดเชน่กัน ราคาน�ามันอ่อนตัวลงจากความกังวลอุปทานส่วนเกิน แม้จะมีความไม่สงบในตะวันออกกลางเพ่ิมขึ้น

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุ้นโลกปรับตัวเพ่ิมขึ้น (1) ตลาดคาดหวังการลด

ดอกเบี้ยของ Fed ในเดือน ก.ย.  เพ่ิมขึ้นเกิน 100% หลัง 

BLS เป�ดเผยการทบทวนตัวเลขการจา้งงานเบื้องต้นตลอด 

12 เดือนส้ินสุด มี.ค. 2025 ถูกปรับลดลงถึง -911,000 

ตําแหน่ง  (2) ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ของสหรัฐฯ เดือน ส.ค. 

เพ่ิมข้ึน 2.6%YoY ต�ากว่าท่ีตลาดคาดว่าจะเพ่ิมขึ้น 3.3% หลัง

ผู้ประกอบการเลือกแบกรบัต้นทนุจากภาษีศุลกากรไว้เอง

ตลาดหุน้ไทย
• ตลาดหุ้นไทยปรับตัวเพ่ิมข้ึนในสัปดาห์ ท่ี ผ่านมา (1) จํานวน

นักท่องเท่ียวต่างชาติฟ�้ นตัวต่อเนื่องโดยจาํนวนนักท่องเท่ียวจาก

ประเทศอ่ืนๆ (ไม่รวมจนี) กลับมาเติบโตเป�นบวกได้แล้วท่ี +1% YoY 

(2) กระทรวงการคลังเตรียมออก โครงการคนละครึ่งรอบใหม่

ภายใต้วงเงิน 25,000 ล้านบาท (3) นายกฯ ส่งสัญญาณเบรก 

"รถไฟฟ�า 20 บาทตลอดสาย“ เพราะกังวลจะทํารัฐขาดทุน 

เนื่องจากพบการขาดทนุในบางโครงการท่ีเคยดําเนินงาน

ตลาดพันธบัตร
• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ลดต�าลงท่ี 4.03% 

ขณะท่ีระยะส้ัน 2 ป�ลดต�าลงท่ี 3.54% ทําให้ส่วนต่าง

ดอกเบีย้ 2-10 ป� อยู่ท่ี 49 bps 

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ขึ้นมาอยู่ท่ี 1.29% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ลดลงท่ี 1.09% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติซื้อสุทธท่ีิ 7,395 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรบัลง 0.93%WoW สู่ 66.37 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล 8 ชาติ OPEC+ เพ่ิม

การผลิต +137kBD ใน ต.ค. 2568 และกังวลอุปสงค์ชะลอตัวจากตลาดแรงงานสหรัฐฯท่ี

อ่อนแอ ด้านราคาทองคํา (Spot) เพ่ิม 2.5%WoW สู่ 3,633.54 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน
• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) ทรงตัวท่ี 97.63 จุด  ขณะท่ีค่าเงินเยนทรงตัวท่ี 147.4 เยน ด้าน

ค่าเงินยูโรทรงตัวท่ี 1.17 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นท่ี 31.69 บาท 

ขณะท่ีเงนิหยวนทรงตัวท่ีระดับ 7.12 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• ค่าเงนิบาทอยูท่ี่ระดับ 31.7 บาท/ดอลลาร ์แขง็ค่าที่สุดนับต้ังแต่เดือน ก.พ. 2021 ตามการอ่อนค่า

ของค่าเงนิดอลลาร์

• ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ของจนีเดือน ส.ค. หดตัว -2.9%YoY ดีขึ้นจาก -3.6% ใน ก.ค. ดัชนีราคา

ผู้บรโิภค (CPI) ของจนี หดตัว -0.4%YoY ต�ากว่าที่ตลาดคาดที่ -0.2% ด้าน Core CPI ขยายตัว 

0.9%YoY สูงสุดในรอบ 18 เดือน สะท้อนผลจากมาตรการกระตุ้นการบรโิภค

• BLS เป�ดเผยการทบทวนตัวเลขการจา้งงานเบื้องต้นตลอด 12 เดือนส้ินสุด มี.ค. 2025 ถูกปรับ

ลดลงถึง -911,000 ตําแหน่ง หรอืเฉล่ีย -76,000 ต่อเดือน 

3

ค่าเงนิบาทต่อดอลลารส์หรฐัฯ และเทียบกับดัชนีค่าเงนิดอลลาร์

Source: CEIC, INVX
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การปรบัประมาณการประจาํป�ของจาํนวนแรงงานนอกภาคเกษตรตลอด 12 เดือน
ส้ินสุด มี.ค. 2025 

ดัชนีราคาผู้บรโิภคและผู้ผลิตจนี

Source: CEIC, INVX
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• ชว่งสัปดาหท์ี่ผ่านมา ตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯตอกย�าความเชื่อของตลาดที่คาดว่าจะ Fed จะลด

ดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ก.ย. โดยตลาดคาดหวังการลดดอกเบี้ยของ Fed ในเดือน ก.ย. 
เพ่ิมขึ้นเกิน 100% หลัง BLS เป�ดเผยการทบทวนตัวเลขการจา้งงานเบื้องต้นตลอด 12 เดือน
ส้ินสุด ม.ีค. 2025 ถกูปรบัลดลงถึง -911,000 ตําแหน่ง และ ดัชนี PPI Final Demand ออกมา
ต�ากว่าที่ตลาดคาด ทั้งนี้ INVX มองว่าการจา้งงานที่ชะลอลง (แมอ้าจผ่านจุดต�าสุดไปแล้ว) และ
การว่างงานที่เริ่มเพ่ิมขึ้น ขณะที่อัตราเงนิเฟ�อเริ่มเพ่ิมขึ้น เป�นสัญญาณ Mild stagflation แต่ 
Fed น่าจะ ตอบสนองต่อตัวเลขการจา้งงานโดยลดดอกเบีย้ต่อเนื่องในเดือน ก.ย. และ ต.ค. 

• ด้านเศรษฐกิจจีน แม้จะเห็นสัญญาณเงินฝ�ดผ่อนคลายในบางอุตสาหกรรม แต่ภาพรวม
เศรษฐกิจยังเผชิญแรงกดดันจากอุปสงค์ในประเทศที่เปราะบาง ราคาบ้านที่ลดลง และการ
ส่งออกที่ชะลอตัว โดยเรามองว่าจําเป�นต้องมีมาตรการมาตรการกระตุ้นการบริโภค
ภายในประเทศเพ่ิมขึ้นเพ่ือทําใหก้ารฟ�้ นตัวด้านราคาเกิดขึ้นอยา่งยัง่ยนื

• เรามองว่า  ค่าเงนิบาทจะแขง็ค่าขึ้นต่อในระยะขา้งหน้า โดยมปี�จจยัสนับสนุนจากการลดดอกเบี้ย
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ 2 ครั้งในป�นี้หลังการแถลงของนายเจอโรม พาวเวลล์ ที่แสดงท่าที 
Dovish อย่างชดัเจนในงานสัมมนา Jackson Hole ซึ่งทําใหด้อลลาร์สหรัฐฯ อ่อนค่าลง โดย
คาดว่าจะแข็งค่าสู่ชว่ง 31 บาท/ดอลลาร์ ชว่งปลายป�นี้ ทั้งนี้ดัชนีค่าเงนิบาท (NEER) ที่ยังแข็ง
ค่าขึ้นต่อเนื่องทําระดับสูงสุดในรอบหลายป� สะท้อนถึงความตึงตัวของนโยบายการเงินไทย 
สะท้อนจากการเติบโตของ M2 ของไทยที่อยูใ่นระดับต�ากว่าประเทศใกล้เคียง ซึ่งเป�นผลของ
นโยบายการเงินที่ตึงตัวของ ธปท. ที่เน้นดูแลเสถียรภาพเป�นหลัก รวมถึงการชะลอตัวของ
สินเชื่อเอกชน โดยเฉพาะสินเชื่อครวัเรอืนและ SME

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) ตัวเลขกจิกรรมเศรษฐกิจจนี ส.ค. ในวันที่ 15 ก.ย. (2) ยอดค้าปลีก 
สหรัฐฯ ส.ค. ในวันที่ 16 ก.ย. (3) การประชุม FOMC ในวันที่ 18 ก.ย. (4) การประชุม BoE ใน
วันที่ 18 ก.ย. (5) การประชุม BoJ ในวันที่ 19 ก.ย. 4



การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                         +2.04%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามัน Brent ปรับลง 0.93%WoW สู่ US$66.37/bbl
หลังกังวอุปทานล้นตลาด เนื่องจากกลุ่มโอเปกพลัสมีมติปรับ
เพ่ิมกําลังผลิตอย่างต่อเนื่อง อีกทั้งยังกังวลอุปสงค์น�ามั้นใน
สหรัฐฯ อาจชะลอตัวหลังตัวเลขจ้างงานอ่อนแอและสต็อก
น�ามนัสัปดาหก์่อนยงัปรบัเพ่ิมขึ้นสวนทางตลาดคาดจะลดลง

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามันดิบสหรัฐ, ความตึงเครียดในตะวันออก
กลาง และมาตรการคว�าบาตรของสหรฐัต่อผู้ซื้อน�ามนัรสัเซยี

TOURISM                                    +0.84%WoW

ประเด็นสําคัญ
จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทยสัปดาหก์่อนที่ 508,341 
คน หดตัวแคบลงเหลือ 5%YoY จากสัปดาห์ก่อนที่หดตัว
7%YoY จากการฟ�้ นตัวนักท่องเที่ยวชาติอื่นๆ ไมร่วมจนี 
ผู้ว่าฯ ททท. เสนอ “ทัวร์ไทยคนละครึ่ง” กระตุ้นการท่องเที่ยว
ในประเทศ รองรบับาทแขง็ค่ากระทบนักท่องเที่ยวต่างชาติ

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการออกมาตรการกระตุ้นท่องเที่ยวหลังได้รัฐบาลใหม ่
และจาํนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมาไทยในชว่งที่เหลือป�นี้

COMM                                          +4.85%WoW

ประเด็นสําคัญ
ปลัดคลังเผยโครงการคนละครึ่งเร็วสุดใน ต.ค. เนื่องจาก
ระบบมคีวามพรอ้มอยูแ่ล้วและพรอ้มเบกิจากงบป� 2026 
ม.หอการค้าไทยเผยดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค ส.ค. ต�าสุดใน
รอบ 33 เดือน จากผู้บริโภคเหน็ว่าเศรษฐกิจฟ�้ นชา้ ค่าครอง
ชพีสูง ป�ญหาสงครามการค้าและความไมแ่น่นอนการเมอืง

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการออกมาตรการกระตุ้นการบริโภคของรัฐบาลใหม ่
และรายละเอียดของโครงการคนละครึ่งรูปแบบใหม่

TRANS                                           +3.21%WoW

ประเด็นสําคัญ
กทพ. เผยมีแนวคิดจัดทําโปรโมชั่นลดค่าทางด่วน 50% ให้
ผู้ใชบ้ตัรอีซีพ่าส นํารอ่งป�นี้ใหสิ้ทธ ิ1 วัน หวังดึงคนมาใชบ้ัตร
มากขึ้นและแก้ป�ญหาจราจรหน้าด้าน คาดใช้เงินชดเชย 20 
ลบ. ยนัไมก่ระทบรายได้ ใชเ้งนิดอกผลยอดเงนิในบตัรชดเชย 
ต้ังเป�าเพ่ิมผู้ใชบ้ตัรจาก 55% เป�น 70% ภายใน 2 ป�

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามความคืบหน้าการพิจารณารายละเอียดโครงการต่างๆ 
เชน่ รถไฟฟ�า 20 บาท, ลดค่าทางด่วนขา้งต้น โดยรฐับาลใหม ่

BANK                                             -0.26%WoW

ประเด็นสําคัญ
ธปท. เผยบาทแข็งค่ามากถึง 7%YTD นําสกุลเงนิอื่นในภูมิภาค 
กดดันจากดอลลาร์อ่อนค่าหลังตลาดคาดการดําเนินนโยบาย
การเงินของเฟดมีแนวโน้มจะผ่อนคลายมากขึ้น และจากราคา
ทองคําที่สูงขึ้นต่อเนื่อง ทั้งนี้ ธปท. ยงัคงติดตามอยา่งใกล้ชดิ 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประชุมนโยบายการเงนิ FOMC (17-18 ก.ย.), BoE
(18 ก.ย.) และ BoJ (19 ก.ย.) รวมทั้งทิศทางค่าเงนิบาท

PETRO                                           +6.92%WoW

ประเด็นสําคัญ
สหรัฐฯ เริ่มบังคับใช้มาตรการภาษีตอบโต้ต่อการนําเข้าเม็ด
พลาสติก PET ทําใหอ้ัตราภาษีนําเข้าถูกปรับขึ้นเป�น 27-28% 
จากเดิมที่ 6.5% กระทบต่อผู้ส่งออกเม็ดพลาสติก PET แต่
เป�นบวกต่อผู้มฐีานการผลิตในสหรัฐฯ อย่าง IVL ทั้งนี้สหรัฐฯ 
เป�นผู้นําเขา้สุทธแิละยงัคงมคีวามต้องการสูง

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามแนวโน้มอุตสาหกรรมป�โตรเคมีทั่วโลก โดยเฉพาะเอเชยี
ที่เริม่ปรบัปรุงกระบวนการผลิตครั้งใหญ่ ซึ่งอาจมีการลดกําลัง
การผลิต และทิศทางของค่าเงนิบาท
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เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…การประชมุ FOMC, BoJ, BoE 
สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• การประชมุนโยบายการเงนิของ Fed (17-18 ก.ย.), BoE (18 ก.ย.) และ BoJ (19 ก.ย.) รวมท้ัง Dot Plot และถ้อยแถลงของประธานเฟด

• รายชื่อ ครม. ของรฐับาลใหม่, การแถลงนโยบายต่อรฐัสภา โดยเฉพาะมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะส้ันสําหรบัชว่ง 4 เดือน

15 ก.ย.

• การผลิตภาคอุตสาหกรรม

ของจนี ส.ค. : ตลาดคาด 

-2.6%YoY จาก ก.ค. ท่ี                  

-2.8%YoY

• ยอดค้าปลีกของจนี ส.ค. : 

ตลาดคาด +5.0%YoY จาก 

ก.ค. ท่ี +3.7%YoY

• การลงทนุสินทรพัย์คงทน

ของจนี 8M25 : ตลาดคาด 

+1.4%YoY จาก 7M25 ท่ี 

+1.6%YoY

16 ก.ย.

• การผลิตภาคอุตสาหกรรม

สหรฐัฯ ส.ค. : ตลาดคาด 

0.0%MoM จาก ก.ค. ท่ี                        

-0.1%MoM

• การผลิตภาคอุตสาหกรรม

ของยูโรโซน ก.ค. : ตลาด

คาด +0.5%MoM จาก ม.ิย. 

ท่ี -1.3%MoM

• ยอดค้าปลีกของสหรฐัฯ 

ส.ค. : ตลาดคาด 

+0.4%MoM จาก ก.ค. ท่ี 

+0.5%MoM

17 ก.ย.

• ดลุการค้าของญี่ปุ�น ส.ค.

• CPI ของยูโรโซน ส.ค. : 

ตลาดคาด +2.1%YoY จาก 

ก.ค. ท่ี +2.0%YoY

• จาํนวนใบอนุญาตก่อสรา้ง

ของสหรฐัฯ ส.ค. : ตลาด

คาด 1.37 ล้านหน่วย จาก 

ก.ค. ท่ี 1.362 ล้านหน่วย

• จาํนวนท่ีอยู่อาศัยเริม่สรา้ง

ของสหรฐัฯ ส.ค. : ตลาด

คาด 1.37 ล้านหน่วย จาก 

ก.ค. ท่ี 1.428 ล้านหน่วย

18 ก.ย.

• การประชุมนโยบายการเงนิ 

FOMC : ตลาดคาดปรบัลด

ดอกเบีย้นโยบายเป�น 4.25%

จาก 4.50%

• การประชุมนโยบายการเงนิ 

BoE : ตลาดคาดคงดอกเบีย้

นโยบายท่ี 4.00%

19 ก.ย.

• การประชุมนโยบายการเงนิ 

BoJ : ตลาดคาดคงดอกเบีย้

นโยบายท่ี 0.50%

• Core CPI ของญี่ปุ�น ส.ค. : 

ตลาดคาด +3.0%YoY จาก 

ก.ค. ท่ี +3.1%YoY

• PPI ของเยอรมน ีส.ค. : 

ตลาดคาด +0.1%MoM จาก 

ก.ค. ท่ี -0.1%MoM
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.6% (EM +2.7%, DM +1.5% 
ราคาป�ดวันพฤหสั) โดยตลาดได้รบัแรงหนุนจากความคาดหวังที่เพ่ิมขึ้นต่อการ
ปรบัลดอัตราดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรัฐหลังตัวเลขภาคแรงงานออกมา
ต�ากว่าที่คาด รวมถึงความคาดหวังต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจนีและ
ค่าเงนิดอลลาร์ที่อ่อนค่าสนับสนุนตลาด EM แต่ตลาดก็มีแรงกดดันจากความ
ไม่แน่นอนในตะวันออกกลางหลังอิสราเอลตอบโต้กลุ่มฮามาสในการตาร ์
รวมถึงการเมอืงในฝรัง่เศสและญี่ปุ�นที่ไมแ่น่นอน
กลุ่มเทคโนโลยปีรบัตัวขึ้น 2.6% จากผลประกอบการ Oracle ที่ดีกว่าที่คาดและ
ยอดขายในเดือน ส.ค. ของ TSMC และ Hon Hai ออกมาเติบโตต่อเนื่อง กลุ่ม
ธนาคารปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 2.4% จากภาพเศรษฐกิจที่ไม่ได้แย่อย่างที่ตลาดกังวล
และแนวโน้มรายได้ที่มใิชด่อกเบีย้สูงขึ้น กลุ่มพลังงานปรบัเพ่ิม 1.9% จากความ
กังวลต่อสถานการณ์ในตะวันออกกลาง กลุ่มสาธารณูปโภคปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
1.4% จากแนวโน้มดอกเบี้ยที่ลดลง ส่วนกลุ่ม Healthcare และกลุ่ม 
Consumer Staple ทรงตัวจากภาพ Risk-on ของตลาด
ผลประกอบการที่จะประกาศได้แก่ FedEx, General Mills, Lennar

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Earnings Play โมเมนตัมกําไรยังเติบโตแข็งแกร่ง โดย 2H68 คาดกําไรปกติจะเติบโตได้ท้ัง YoY และ HoH 

ขณะท่ี 3Q68 คาดกําไรยังเติบโต YoY แนะนํา ADVANC BCPG GULF SCC

2) หุน้ป�นผลท่ีมีคุณภาพดี เพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดใหแ้ก่พอร์ตลงทุนในระยะส้ัน โดยคาดจา่ยเงนิป�นผลระหว่างกาล

จากกําไร 1H68 และให ้Div.Yield เกิน 2% แนะนํา PTT  TTB 

3) Trading Idea : สําหรับนักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จาก

ดอกเบี้ยขาลง และ/หรือ ดอลลาร์อ่อนค่า (บาทแข็งค่า) แนะนํา กลุ่ม REITs (DIF) กลุ่มอสังหาฯ (AP SIRI) กลุ่ม

เชา่ซื้อ (MTC) และกลุ่มโรงไฟฟ�า (GPSC BCPG GULF) และ 2) 2) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากสถานการณ์น�าท่วม

ในไทย แนะนํา TASCO BJC HMPRO GLOBAL และ 3) หุ้นท่ีคาดได้อานิสงส์จากเร่งออกมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจ และ/หรอื ความสัมพันธไ์ทย-กัมพูชาดีข้ึน ได้แก่ กลุ่มค้าปลีก (CPALL GLOBAL TNP) กลุ่มเครื่องด่ืม 

(CBG OSP HTC ICHI) กลุ่มท่องเท่ียว (CENTEL) กลุ่มนิคม (AMATA WHA) กลุ่มวัสดกุ่อสร้าง (SCC) ขณะท่ี

แนะนําหลีกเล่ียงการลงทุนในหุ้นท่ีได้รับผลกระทบเชิงลบจากเงินบาทแข็งค่าอย่าง กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ (KCE 

HANA DELTA) และกลุ่มอาหาร (TU CPF GFPT) ซึ่งมีรายได้บางส่วนอยู่ในรูปดอลลาร์

ชว่งส้ันมอง SET มีโอกาสไซด์เวยใ์นกรอบ โดยประเมินตลาดจะใหน้�าหนักกับป�จจยัต่างประเทศ

อย่างการประชุมนโยบายการเงินของ FED (17 ก.ย.) ซึ่งคาดเฟดจะมีมติลดดอกเบี้ยนโยบาย 

25bps รวมท้ังจบัตา Dot Plot และถ้อยแถลงของประธานเฟดท่ีจะชีนํ้าการลดดอกเบี้ยในป�หน้า 

ส่วนการประชุมนโยบายการเงนิของ BoE และ BoJ ตลาดคาดยงัมีมติคงดอกเบี้ยไว้ท่ีเดิม ขณะท่ี

ป�จจัยในประเทศยังอยู่ระหว่างรอติดตามข่าวความคืบหน้าการจัดต้ังรัฐบาลและแผนการออก

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจใหม่ๆ เพ่ิมเติมจากโครงการคนละครึ่ง ซึ่งจะมีผลต่อการเรียกความ

เชื่อมัน่การลงทนุใหฟ้�้ นตัวและการทยอยไหลเข้าของ Fund Flow ได้ โดยประเมิน SET มีแนวต้าน

บรเิวณ 1280/1300
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แนะนํา บมจ. พรมิา มารนี หรอื PRM เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ใหบ้รกิารขนส่งและจดัเก็บน�ามันดิบ น�ามันสําเร็จรูป น�ามันก่ึงสําเร็จรูปและป�
โตรเคมีทางเรือแบบครบวงจร อีกท้ังยังใหบ้ริการเรือขนส่งน�ามันและการบริหาร
จดัการเรือเพ่ือหนุนงานสํารวจและผลิตป�โตรเลียมกลางทะเล โดยลูกค้าหลัก คือ 
บรษัิทน�ามันและก๊าซชัน้นํา รวมถึงธุรกิจกล่ันน�ามันและธุรกิจ E&P ในกลุ่ม PTT 

2) 2H25 คาดกําไรแขง็แกรง่ แรงหนุนจากรบัรูร้ายได้จากเรอืลําใหม่เต็มไตรมาสและ
มีอัตราใชเ้รือท่ีดีขึ้น หนุนคาดป� 2025 กําไรเติบโต 5%YoY และโตต่ออีก 9%YoY 
ในป� 2026 แรงหนุนจากการให้บริการเรือลําใหม่เต็มป�และการขยายกองเรือใน
ธุรกิจ PCT ท่ีจะมีเรอืใหม่ 6 ลําทยอยเขา้มาต้ังแต่ ก.ค. 26

3) มอง Valuation ไม่แพง โดยป�จจุบันซื้อขาย PER 2026F ท่ี 6.8 เท่า ต�ากว่า
ค่าเฉล่ียกลุ่มท่ี 8.9 เท่า และมีจุดเด่นท่ีจ่ายเงินป�นผลต่อเนื่องต้ังแต่เริ่มนําหุน้เข้า
ซื้อขายในตลท. อีกท้ังยังมีฐานะการเงนิท่ีแขง็แกรง่และกระแสเงนิสดท่ีมั่นคง   

4) เราประเมินราคาเป�าหมายไว้ท่ีหุน้ละ 9 บาท อิงวิธี EV/EBITDA ท่ี 5.3 เท่า และคาด
มีเงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2025 หุน้ละ 0.50 บาท คิดเป�น Div. Yield ป�ละ 7.6% 

Source : Company, InnovestX Research

PRM – พ้ืนฐานดี กําไรแกร่ง และมีป�นผลสูง

PRM
มองกําไรปกติของ PRM เติบโตได้อยา่งมัน่คงและต่อเนื่อง 

โครงสรา้งรายได้ 1H25
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…PRM
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WTD - ETF Flows on sectors and themes

USDm

กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) กระแสเงนิในตราสารหนี้ผันผวน ในภาพรวมเป�นภาพการซื้อ หลังตัวเลขการจา้งงานชะลอตัวลงมากกว่าท่ีคาดทําใหม้กีารคาดการณ์ในการลดดอกเบีย้เพ่ิมข้ึน 2) มีแรง

ซื้อในตลาดหุน้โลกบง่ชีว่้านักลงทนุต้องการกระจายความเส่ียงจากความเส่ียงภายนอกท่ีเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะจากเศรษฐกิจสหรฐัท่ีมสัีญญาณในตลาดแรงงานท่ีอ่อนแอลง 3) มีแรงซื้อในโลหะมีค่าหลังอิสราเอล

ตอบโต้กลุ่มฮามาสในกาตาร ์รวมถึงแนวโน้มดอกเบีย้ท่ีลดลง 4) มีแรงเก็งกําไรในหุน้ขนาดเล็กจากการเปล่ียนกลุ่มเล่นและได้ประโยชนจ์ากดอกเบีย้ท่ีลดลง 5) มีแรงขายในหุน้กลุ่มพลังงานจากท่าทีของกลุ่ม 

OPEC+ จะเพ่ิมกําลังการผลิตในเดือน ต.ค. 6) มีแรงขายในตลาด EM และจนีจากผลประกอบการท่ีไม่ชดัเจนและเศรษฐกิจจนีฟ�้ นตัวชา้ 7) มีแรงซื้อในตลาดญี่ปุ�นจากความชดัเจนของท่าที BOJ

Weekly ETF Flows
Offshore investment
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

อุปสงค์ AI ยงัคงเติบโตดีสะท้อนผ่าน 1) กลุ่มซอฟต์แวร ์ท่ีการเติบโตของ Google Cloud ,งบ ORCL ADBE ประกอบ

กับพัฒนาการณเ์ชงิบวกของธุรกิจ MSFT 2) กลุ่มเซมฯิ ท่ีตัวเลขรายได้เดือนส.ค.ของ TSMC ออกมาเติบโตดีกว่าคาด 

และการเป�ดตัวชปิใหมข่อง NVDA ด้วยภาพนีทํ้าใหเ้ราเชื่อได้ว่าแนวโนม้การเติบโตของกลุ่มเทคฯ จะยงัคงมแีรงหนนุ

หลักท่ีมาจาก AI โดยเราแนะหุน้ใหญ่ท่ีมคีวามสามารถทางการแขง่ขนัและฐานลกูค้าแกรง่

กลุ่มซอฟต์แวร์

1. Microsoft มแีผนสรา้งกลุม่เซริฟ์เวอร์ (clusters) เพ่ือฝ�กโมเดล AI แขง่กับ OpenAI, Anthropic และอื่น ๆ ได้ 

รวมถึงเพ่ือลดการพ่ึงพา OpenAI และบรษัิทอื่นๆ ซึ่งดีกับธุรกิจในระยะยาวหลังมส่ีวนชว่ยประหยดัต้นทนุได้

2. ด้าน Google Cloud มสัีญญาผูกพันที่ยงัไมไ่ด้รบัรูร้ายได้จากลกูค้าเดิมสูงถึง $106bn โดยคาดราว 55% จะ

กลายเป�นรายได้จรงิภายใน FY27 สะท้อนการเติบโตที่แกรง่ซึ่งมแีรงหนุนจากการพัฒนา AI เพ่ือดึงดดูลกูค้ามากขึ้น

3. ส่วน ORCL และ ADBE เผยงบเติบโตและปรบัขึ้นคาดการณ์ โดยมแีรงหนุนสําคัญที่มาจากสินค้าและบรกิารที่เกี่ยวขอ้ง

กับ AI ที่เติบโต เชน่ คลาวด์ของ ORCL ที่ RPO 1Q26 โต 395% และ AI ARR ของ ADBE ที่รายได้ทะลเุป�า $5bn 

กลุ่มเซมฯิ AI 

1. TSMC รายงานรายได้เดือนส.ค. เพ่ิมขึ้น +33.8% YoY ซึ่งดีกว่าคาดสะท้อนถึง Demand ที่แกรง่จาก AI Chip 

โดยเฉพาะ GPU ของ Nvidia รวมถึงการส่ังซื้อชปิขัน้สูงจาก Apple สําหรบั iPhone รุน่ใหม่

2. ด้าน NVDA เป�ดตัวชปิใหม ่Rubin CPX ในปลายป� 26 เพ่ือรองรบังาน AI ที่ต้องใชก้ารประมวลผลสูง เชน่ การสรา้ง

วิดีโอ นอกจากนี้เขา้ลงทนุในสตารท์อพัควอนตัม ได้แก่ PsiQuantum, Quantinuum และ QuEra Computing

ด้วยภาพนี้ทําใหเ้ราคาดว่าแนวโน้มการเติบโตของกลุ่มเทคฯ จะยงัคงมแีรงหนุนหลักที่มาจาก AI โดยเราแนะหุน้ใหญ่ที่มี

ความสามารถทางการแขง่ขนัและฐานลกูค้าแกรง่ อยา่ง MSFT GOOGL META NVDA AMD TSM AVGO

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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Earning Calendar
15 Sep 25 16 Sep 25 17 Sep 25 18 Sep 25 19 Sep 25

Healthcare - - - - -

Finance - - - - -

Industrial - Ferguson Enterprises - FedEx

Technology - - - - -

Consumer Discretionary - - - NEXT, Lennar -

Consumer Staples - - General Mils - -



Source: InnovestX Investment Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(15 – 19 Sep 25)

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 20 Mar 25

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

UOBSG - H 
ทองคํา Entry date = 27 Jun 25

ES-EG-A
หุน้ยุโรป Entry date = 11 Jul  25

MPDIVMF
กองทนุ REITs ไทย

Entry date = 8 Aug 25

TISCOWB-A
หุน้ไทย Entry date = 9 Sep 25



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

หุน้จนี A-Shares
หุน้จนี A-Share ยังเคล่ือนไหวในทิศทางขาขึ้น แม้ระยะส้ันพักตัวอยูบ่ริเวณแนวต้านสําคัญที่ 4,500 จุด แต่ยังมีป�จจยับวกสนับสนุนหลายด้าน ทั้งสภาพคล่องในระบบที่เพ่ิมขึ้น 
การโยกย้ายเงนิลงทุนของครัวเรือนเข้าสู่ตลาดหุน้ และนโยบายจากภาครัฐที่เดินหน้ากระตุ้นตลาดทุนอย่างจริงจงั ขณะเดียวกัน Valuation อยู่ในระดับไม่ตึงตัวมาก กําไรของ
บรษัิทจดทะเบยีนมแีนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง และนักลงทนุยงัจบัตาการประชุม 4th Plenum ของคณะกรรมการพรรคคอมมวินิสต์จนีในเดือนตลุาคม ซึ่งอาจนําไปสู่มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจเพ่ิมเติม

(15 – 19 Sep 25)

ทองคํา
ราคาทองคํายงัได้รบัแรงหนุนจากค่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ ที่มแีนวโน้มอ่อนค่า และความเป�นไปได้ที่เฟดจะปรบัลดดอกเบี้ยลงจะชว่ยเพ่ิมอุปสงค์ต่อ ETF ทองคํา ซึ่งจะเป�นอีกป�จจยั
บวกเพ่ิมเติม ขณะเดียวกัน หนี้สาธารณะทั่วโลกที่อยูใ่นระดับสูงเพ่ิมความเส่ียงต่อเสถียรภาพทางการเงนิ กระแส De-dollarization ที่เร่งตัว และการเข้าซื้อทองคําอย่างต่อเนื่อง
จากธนาคารกลางทั่วโลก ล้วนเป�นแรงสนับสนุนเชงิโครงสร้างต่อราคาทองคํา ในเชงิเทคนิค ราคาทองคําปรับตัวขึ้นทําจุดสูงสุดใหม่และเบรคทะลุกรอบสะสม ทําใหเ้ราประเมินว่า
โมเมนตัมของราคาทองคําในระยะส้ันค่อนขา้งแขง็แกรง่

หุน้ยุโรป
ความไมแ่น่นอนทางการเมอืงของฝรัง่เศสยงัคงสรา้งความผันผวนใหก้ับตลาดในระยะส้ัน ล่าสุดประธานาธบิดี Emmanuel Macron ได้เลือก Sébastien Lecornu ขึ้นมาเป�น
นายกรฐัมนตรคีนใหม ่และเรง่เจรจากับพรรคการเมอืงต่างๆเพ่ือหาเสียงสนับสนุน หากสามารถทําสําเรจ็ได้และผ่านรา่งงบประมาณได้จะชว่ยคล่ีคลายความไมแ่นน่อนทาง
การเมอืงของฝรัง่เศส นอกจากนี้เศรษฐกิจของยุโรปที่ฟ�้ นตัวอยา่งค่อยเป�นค่อยไปจากการใชน้โยบายการคลังเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกจิและการลงทนุภายในภมูภิาค และกําไรของ
บรษัิทจดทะเบยีนในดัชนี STOXX 600 คาดว่าจะปรบัตัวดีขึ้นอยา่งมนีัยสําคัญในป� 2026 เป�นป�จจยัหนุนที่ทําใหหุ้น้ยุโรปยงัคงมแีนวโน้มปรบัตัวเพ่ิมขึ้นได้ดีในระยะกลาง-ยาว

Source: InnovestX Investment Products & Strategy



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

หุน้เฮลท์แครโ์ลก
Berkshire Hathaway ของ Warren Buffett เขา้ซื้อหุน้ UnitedHealth Group จาํนวน 5 ล้านหุน้ มูลค่า 1.6 พันล้านดอลลารส์หรฐัฯ ในไตรมาส 2/2025 แม้บริษัทยังเผชญิความ
ท้าทายด้านต้นทุนการแพทย์สูงและผลประกอบการต�ากว่าคาด แต่การเข้าซื้อดังกล่าวช่วยหนุน Sentiment ต่อหุ้นกลุ่ม Healthcare และเป�นแรงผลักดันสําคัญในระยะส้ัน 
ขณะเดียวกัน Valuation ของกลุ่มยังอยู่ในระดับน่าสนใจหลังจากราคาปรับฐานลงมา อีกทั้ง ยังมีโอกาสได้รับแรงหนุนจากกระแสการสลับกลุ่มลงทุน (sector rotation) 
โดยเฉพาะเมื่อดัชนี S&P 500 เขา้สู่ระดับ Valuation ที่ตึงตัว

(15 – 19 Sep 25)

REITs ไทย
REITs ไทยมีโอกาสปรับตัวขึ้นจากแรงหนุนที่ ธปท. ส่งสัญญาณเข้าสู่วัฏจกัรปรับลดดอกเบี้ยอีกครั้ง หลังเศรษฐกิจไทยอยู่ในภาวะเงนิฝ�ด โดยเงนิเฟ�อต�ากว่ากรอบเป�าหมาย      
อีกทั้ง REITs ไทยมีส่วนต่างป�นผลกับพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ป� (Dividend Yield Spread) พุ่งสูงสุดเป�นประวัติการณ์ที่ 7.32% และอัตราป�นผลเฉล่ีย 8.79% สูงกว่า REITs 
ภมูภิาคอื่นๆ เราประเมนิว่าป�จจยัหนุนต่างๆ ที่กล่าวมาจะเอื้อต่อภาวการณ์ลงทนุ REITs ไทย อีกทั้ง Sentiment ตลาดหุน้ไทยที่ดดีูขึ้น เป�นอีกแรงหนุนต่อ REITs ไทย

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้ไทย
ดัชนี SET Well-Being (SETWB) มีความน่าสนใจในระยะส้ัน จากภาพการเมืองที่ชดัเจนขึ้นหลังการจดัต้ังรัฐบาลชุดใหม่ และความหวังมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ เชน่ โครงการ
“คนละครึ่ง” และการส่งเสริมการท่องเที่ยวปลายป� ซึ่งหนุนโดยตรงต่อหุน้กลุ่มบริโภคและท่องเที่ยวที่มีสัดส่วนสูงถึง 59% ของดัชนี ขณะที่ป�จจยัพ้ืนฐานยังเอื้ออํานวย โดย 
SETWB ซื้อขายที่ P/E 12.7x ต�ากว่า SET (16.1x) และภาพรวมประมาณการกําไรของบริษัทจดทะเบียนไทยป� 2025 และ 2026 ทรงตัวไม่ถูกปรับลดลง สะท้อนความเชื่อมั่นต่อ
แนวโน้มผลประกอบการที่มีมากขึ้น อีกทั้ง Fund Flow ต่างชาติมีโอกาสไหลกลับเข้าไทยจากดอลลาร์สหรัฐฯ ที่อ่อนค่าและทิศทางดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่อาจลดลง ด้านเทคนิค ดัชนี
SETWB ทะลเุส้น Downtrend และ 50-SMA พรอ้มแกว่งในกรอบขาขึ้น มองเป�าหมายที่ 658 จุด และมจุีด Stop loss ที่ 578 จุด โดยกองทนุแนะนําคือ กองทนุ TISCOWB-A



ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป�ไม่เปล่ียนแปลง, 
พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ป� ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.01% และพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ป� 
ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 0.02% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ผลประมูลพันธบตัรรฐับาลอายุ 4.5 ป� ออกมาที่ผลตอบแทนเฉล่ีย 1.09% ไม่เปล่ียนแปลง และ 
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 30 ป� ออกมาที่ผลตอบแทนเฉล่ีย 1.89% ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.02% เมื่อ
เปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ในชว่งวันที่ วันที่ 1 - 5 ก.ย. 2025 นักลงทนุต่างชาติซื้อสุทธพัินธบตัรรัฐบาลอายุน้อยกว่า 1 ป� 
ประมาณ 144 ล้านบาท ในขณะที่ขายสุทธพัินธบตัรรฐับาลอายุมากกว่า 1 ป� ประมาณ 1,172 ล้าน
บาท 

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวันที่ 1 - 5 ก.ย. 2025 มีหุน้กู้ภาคเอกชนที่ขึ้นทะเบียน 
THAIBMA จาํนวน 1 รุน่ มูลค่า 9.9 ล้านบาท อายุ 1.42 ป� เสนอขายผู้ลงทนุสถาบนั และ/หรือ ผู้
ลงทนุรายใหญ่

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุน้กู้ภาคเอกชน
ที่มอีันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุไมเ่กิน 1 ป� ไมเ่ปล่ียนแปลง ในขณะที่ อายุ 2 
- 7 ป� ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.01% - 0.02% และ อายุ 10 ป� ขึ้นไป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.04% - 0.05%
เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

8 - 12 ก.ย. 2025ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีนา่สนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 3 ป� อันดับความน่าเชื่อถืออยูใ่นระดับกลางถึงสูง

CPALL
หุน้กู้ของบรษัิท ซพีี ออลล์ จาํกัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 4 ป� 
อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุทั่วไป (Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 10 ก.ย. 2025 อยู่ท่ี 52,240 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 10/09/2025
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, 
BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, 
EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, 
KCE, KCG, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, 
NYT, OCC, OR, ORI, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, 
SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, 
STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, 
TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, 
SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, 
JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, 
SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the 
authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, 
FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, 
KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, 
PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, 
SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, 
SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, 
TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, 
BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, 
COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, 
LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, 
NNCL, NOVA, NPK, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, 
ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, 
SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, 
TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, 
XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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