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• สัปดาหน์ี้การปรบัขึ้นของตลาดหุน้โลกเริม่ชะลอตัวลง หลังตลาดปรบัตัวขึ้นทําจุดสูงสุดในชว่งท่ีผ่านมา หลังรบัรูป้�จจยับวกหลายประการไมว่่าจะเป�นเศรษฐกิจท่ีเริม่ชะลอ แต่ไม่รุนแรง ดอกเบีย้ท่ีกําลังอยู่

ในชว่งขาลง โดย Fed เริม่ใหน้�าหนักภาคแรงงานเพ่ิมขึ้น ในสัปดาหน์ี้มีประเด็นบวกต่อหุน้รายตัวหนุนทําใหหุ้น้เทคฯ ขนาดใหญ่ เช่น Alphabet หลังศาลมีคําตัดสินคดีต่อต้านการผูกขาดเป�นคุณต่อบริษัท 

ด้านตัวเลขแรงงานสหรฐัยังตอกย�าโอกาสลดดอกเบีย้สหรฐัในเดือนนี้ โดยตําแหน่งงานว่างเดือน ก.ค. ออกมาต�ากว่าตลาดคาด และต�าสุดต้ังแต่ ก.ย. 2024, รายงาน Beige Book ระบุว่า กิจกรรมทาง

เศรษฐกิจใน 12 เขตส่วนใหญ่ ทรงตัวหรือลดลงเล็กน้อย ในด้านราคาทุกเขตรายงานต้นทนุสูงขึ้น อย่างไรก็ตามความผันผวนตลาดเพ่ิมขึ้น ตามผลตอบแทนพันธบัตรท่ีเพ่ิมขึ้น สะท้อนความกังวลเชิง

โครงสรา้งต่อเศรษฐกิจระยะยาว จากป�จจยัด้านเงนิเฟ�อ ดลุการคลัง ประชากรสูงวัย และเสถียรภาพทางการเมือง ทําใหผ้ลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวท้ังสหรัฐ ญี่ปุ�นและอังกฤษพุ่งสูงข้ึน นอกจากนั้น

ยังมีความกังวลว่าสหรัฐจะต้องคืนภาษีนําเข้าท่ีเรียกเก็บมาหรือไม่ หลังศาลอุทธรณ์สหรัฐตัดสินใหย้กเลิกภาษีศุลกากร "Reciprocal Tariff" ส่วนใหญ่ของทรัมป�เนื่องจากใชอํ้านาจเกินขอบเขต  โดย

ป�จจุบนัอยู่ระหว่างการฎีกาต่อศาลสูงสุด ด้านตลาดหุน้ EM ปรบัขึ้นเล็กน้อย ตัวเลขเศรษฐกิจจนีออกมาดีกว่าคาด และสูงสุดนับต้ังแต่ พ.ย. 2024 โดยเป�นการขยายตัวต่อเนื่องเป�นเดือนท่ี 3 คําส่ังซื้อ

ใหม่โดยรวมเรง่ตัวขึ้น ตลาดหุน้ไทยขยับขึ้นได้เล็กนอ้ย หลังภาพการเมืองเริม่มคีวามชดัเจนขึ้น โดยพรรคประชาชนสนบัสนุนคณุอนทิุนเป�นนายกรฐัมนตร ีในระหว่างรอการแก้รฐัธรรมนูญ ก่อนจะยุบสภา 

ราคาน�ามันอ่อนตัวลงจากตัวเลขสต๊อกน�ามันสูงกว่าคาดและท่าทีกลุ่ม OPEC+ ท่ีจะเพ่ิมการผลิตในชัน้ท่ี 2 รวม 1.6 MBD เรว็กว่าแผนท่ีเคยประกาศจะลดไปถึงส้ินป� 2026 

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุ้นโลกเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยจากสัปดาห์ก่อน (1) ตลาด

คาดหวังการลดดอกเบี้ยของ Fed ในเดือน ก.ย. เพ่ิมเป�น 

96% หลัง รายงานตําแหน่งงานว่าง (JOLTS) สหรัฐฯ 

ออกมาต�ากว่าตลาดคาด   (2) รายงาน Beige Book ระบุว่า 

กิจกรรมทางเศรษฐกิจใน 12 เขตส่วนใหญ่ ทรงตัวหรือลดลง

เล็กน้อย ด้านแรงงานการจ้างงานโดยรวมไม่เปล่ียนแปลง 

แต่หลายเขตชีว่้าบรษัิทลังเลท่ีจะจา้งใหม่ 

ตลาดหุน้ไทย
• ตลาดหุ้นไทยปรับตัวเพ่ิมขึ้ นเล็กน้อยในสัปดาห์ ท่ี ผ่านมา (1) 

การเมืองชัดเจนมากขึ้น เมื่อพรรคประชาชนสนับสนุนอนุทินเป�น

นายกรัฐมนตรี (2) เงินเฟ�อไทยเดือนส.ค. หดตัว -0.79% ต่อป� ต�า

กว่าตลาดคาดท่ี 0.75%ต่อป� (เราคาด -0.4%YoY) ส่งผลให้ CPI

ช่วง 8M68 ขยายตัว 0.08% ต่อป� (3) จํานวน นทท. ต่างชาติ

เดินทางเข้าไทยในสัปดาหก่์อน (25-31 ส.ค.) ลดลง -7% YoY ยังคง

เหน็สัญญาณการฟ�้ นตัวด้วยการติดลบ YoY ท่ีลดลง

ตลาดพันธบัตร
• ผลตอบแทนพันธบตัรสหรฐั 10 ป� ลดต�าลงท่ี 4.16% ขณะท่ี

ระยะส้ัน 2 ป�ลดต�าลงท่ี 3.59% ทําใหส่้วนต่างดอกเบี้ย 2-10 

ป� อยู่ท่ี 57 bps 

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ลดลงมาอยู่ท่ี 1.26% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ลดลงท่ี 1.09% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติขายสุทธท่ีิ 754 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรบัลง 2.4%WoW สู่ 66.99 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล 8 ชาติ OPEC+ กําลัง

พิจารณาเพ่ิมการผลิตน�ามันดิบอีกในการประชุมในวันท่ี 7 ก.ย. นี้ ซึ่งอาจซ�าเติมภาวะอุปทาน

ส่วนเกิน ด้านราคาทองคํา (Spot) เพ่ิม 3.8%WoW สู่ 3,545.36 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน
• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) ทรงตัวท่ี 98.34 จุด  ขณะท่ีค่าเงินเยนทรงตัวท่ี 148.5 เยน ด้าน

ค่าเงินยูโรทรงตัวท่ี 1.16 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นท่ี 32.30 บาท 

ขณะท่ีเงนิหยวนทรงตัวท่ีระดับ 7.14 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 

2



ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• พันธบตัรรฐับาลญี่ปุ�นอายุ 30 ป� พุ่งขึ้นสู่ 3.3% สูงสุดเป�นประวัติการณ์พันธบตัรรฐับาล UK พุ่ง

ขึ้นสู่ 5.75% สูงสุดต้ังแต่ป� 1998 และ US ปรบัเพ่ิมขึ้นใกล้ 5.0% อีกครัง้ 

• ตําแหน่งงานว่าง (Job Openings) เดือน ก.ค. ลดลง 176,000 ตําแหน่งจาก ม.ิย. และต�ากว่า

ตลาด ถือเป�นระดับต�าสุดต้ังแต่ ก.ย. 2024

• ดัชนี China Composite PMI ของ RatingDog เดือน ส.ค. 2025 เพ่ิมขึ้นสู่ระดับ 51.0 จาก 

50.8 ในเดือนก่อนหน้า สูงสุดนับต้ังแต่ พ.ย. 2024 และขยายตัวต่อเนื่องเป�นเดือนที่ 3 

3

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลอายุ 30 ป�

Source: CEIC, INVX
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• รายงาน Beige Book ระบุว่า กิจกรรมทางเศรษฐกิจใน 12 เขตส่วนใหญ่ ทรงตัวหรือลดลง

เล็กน้อย ในด้านราคาทุกเขตรายงานต้นทุนสูงขึ้น โดย 10 เขตอยู่ในระดับปานกลาง อีก 2 เขต
เผชญิต้นทุนวัตถุดิบที่พุ่งแรงเป�นพิเศษ ป�จจยัหลักคือ ผลจากภาษีศุลกากร (tariffs) ที่กดดัน
ราคาสินค้าและบริการต้นน�า บ่งชี้ความเส่ียงเงินเฟ�อมากขึ้น ด้านการจ้างงานโดยรวมไม่
เปล่ียนแปลง แต่หลายเขตชีว่้าบริษัทลังเลที่จะจา้งใหม่ ด้านรายงานตําแหน่งงานว่าง (JOLTS) 
สหรฐัฯ เดือน ก.ค.แสดงใหเ้หน็ว่าตลาดแรงงานสหรัฐฯ กําลังชะลอลง โดยอัตราส่วนตําแหน่ง
งานว่างต่อผู้ว่างงานลดลงต�ากว่า 1 เป�นครัง้แรกต้ังแต่ป� 2021 ทั้งนี้ แม ้ISM ภาคการผลิตจะมี
สัญญาณการชะลอตัวแต่ข้อมูลบางส่วนยังคงแสดงสัญญาณเชิงบวก เช่น คําส่ังซื้อใหม่ที่
เพ่ิมขึ้น ทําใหส้ถานการณ์เศรษฐกิจโดยรวมยงัไมไ่ด้แยเ่ท่าที่หลายคนกังวล

• พันธบัตรอายุ 30 ป�ของสหรัฐฯ สหราชอาณาจักร และญี่ปุ�น เผชิญแรงขายอย่างรุนแรงใน
หลายประเทศพัฒนาแล้ว โดยพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ�นพุ่งสูงสุดเป�นประวัติการณ์ พันธบัตร
อังกฤษพุ่งขึ้นสู่ สูงสุดต้ังแต่ป� 1998 และ US ปรับเพ่ิมขึ้นใกล้ 5.0% อีกครั้ง เรามองว่าเป�น
ปรากฏการณ์ที่สะท้อนแรงกังวลเชงิโครงสรา้งต่อเศรษฐกิจระยะยาวจาก (1) ความเชื่อมั่นระยะ
ยาวต่อเศรษฐกิจถดถอยลงนักลงทนุเริม่ไมม่ัน่ใจในการฝากเงนิไว้กับรฐับาล 30 ป� ข้างหน้า (2) 
ผู้ซื้อรายใหญ่เริ่มซื้อลดลง เชน่ กองทุนบํานาญในสหราชอาณาจกัรและญี่ปุ�นที่กําลังต้อง ขาย
พันธบัตรระยะยาวเพ่ือจา่ยเงนิใหผู้้เกษียณที่มีจาํนวนมากขึ้น (3) นโยบายการเงนิตึงตัว (QT) 
ทําใหธ้นาคารกลางเลิกซื้อพันธบตัร ส่ง supply เขา้สู่ตลาดมากขึ้น (4) การกลับมาของเงนิเฟ�อ 
และภาษีศุลกากร ซึ่งกําลังดันเงนิเฟ�อใหสู้งขึ้นต่อเนื่อง ทําใหเ้ราคาดว่าความเส่ียงวิกฤตการ
คลังในระยะต่อไปเพ่ิมสูงขึ้น 

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) การนําเข้า-ส่งออก จนี ส.ค. ในวันที่ 8 ก.ย.  (2) CPI และ PPI จนี  
ส.ค. ในวันที่ 10 ก.ย. (3) CPI สหรฐัฯ ส.ค. ในวันที่ 11 ก.ย. (4) การประชุม ECB ในวันที่ 11 ก.ย. 
(5) U. Michigan Consumer Sentiment ก.ย. ในวันที่ 12 ก.ย. 4



การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                         +0.16%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามัน Brent ปรับลง 2.38%WoW สู่ US$66.99/bbl
จากกังวอุปทานน�ามนัโลกเพ่ิมขึ้นหลัง OPEC+ กําลังพิจารณา
เพ่ิมการผลิตน�ามันดิบเพ่ือแย่งชงิส่วนแบ่งตลาดกลับมา  อีก
ทั้งกังวลอุปสงค์น�ามันโลกจะชะลอตัว หลังสต็อกน�ามันดิบ
สหรฐัฯ สัปดาหก์่อนเพ่ิมขึ้นสวนทางตลาดคาดจะลดลง

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประชุม OPEC+ (7 ก.ย.) ซึ่งอาจตัดสินใจเพ่ิมกําลัง
ผลิต อีกทั้งท่าทีของสหรฐัและยุโรปต่อการคว�าบาตรรสัเซยี

TOURISM                                    +0.42%WoW

ประเด็นสําคัญ
จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทยในสัปดาหก์่อน 506,115 
คน ซึ่งเริ่มเหน็สัญญาณฟ�้ นตัวจากการหดตัว YoY ที่แคบลง
เหลือ -7%YoY จากสัปดาหก์่อนที่ -10%YoY หนุนจากการฟ�้ น
ตัวนักท่องเที่ยวชาติอื่นๆ ไม่รวมจนี ส่วนจาํนวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติสะสมป�นี้ 21,879,476 คน ลดลง 7.2%YoY

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการออกมาตรการกระตุ้นท่องเที่ยวหลังได้รัฐบาลใหม ่
และจาํนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมาไทยในชว่งที่เหลือป�นี้

COMM                                          +5.01%WoW

ประเด็นสําคัญ
หุน้ค้าปลีกส่วนใหญ่ปรบัขึ้นแรงจากสัปดาหก์่อน หลังตลาดมี
ความคาดหวังเชิงบวกต่อทิศทางการเมืองที่ชัดเจนมากขึ้น 
โดยคาดไม่ว่าจะเกิดการยุบสภาจนทําให้ต้องเลือกต้ังใหม ่
หรอืมกีารออกมาตรการกระตุ้นการบริโภคหลังจดัต้ังรัฐบาล
ใหมไ่ด้ ล้วนแล้วแต่ทําใหม้เีมด็เงนิเขา้สู่ระบบเศรษฐกิจมากขึ้น

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการออกมาตรการกระตุ้นบริโภคและบรรยากาศจบัจา่ย
ใชส้อยของผู้บรโิภคหลังได้รฐับาลใหม่

ETRON                                          -2.88%WoW

ประเด็นสําคัญ
ราว 60 บริษัทผลิต PCB จากจนีและไต้หวันเข้ามาต้ังฐานการ
ผลิตในไทยในชว่งไม่ถึง 3 ป�ที่ผ่านมา เพ่ือเล่ียงความเส่ียงภมูิ
รฐัศาสตร ์ขณะที่มองอัตราภาษีศลุกากร 19% กระทบจาํกัด
สถาบัน ISTI ประเมินอุตฯ PCB ในไทยจะทยอยเพ่ิมการผลิต 
PCB ระดับกลางถึงสูง ซึ่งจะชว่ยเพ่ิมมูลค่าการผลิตใหเ้ติบโต

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามภาวะเศรษฐกิจโลก นโยบายการค้าของสหรัฐ ทิศทาง
ดอกเบีย้และการฟ�้ นตัวของอุปสงค์โลก

BANK                                             +0.43%WoW

ประเด็นสําคัญ
ภาวะเงนิเฟ�อไทยใน ส.ค. 25 หดตัว 0.79%YoY หดตัวสูงกว่าที่
ตลาดและเราคาดไว้ หนุนโอกาส กนง. ลดดอกเบีย้ต่อ
จาํนวนเป�ดรบัสมัครงาน (JOLTS) ของสหรัฐฯ ใน ก.ค. ลดลงสู่ 
7.18 ล้านตําแหน่ง ต�ากว่าที่ตลาดคาด กดดันจากมาตรการภาษี
ศลุกากร หนุนความเป�นไปได้ที่เฟดจะลดดอกเบีย้นโยบาย

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการรายงานตัวเลข CPI ส.ค. ของสหรฐั และ การประชุม
นโยบายการเงนิ ECB ในวันที่ 11 ก.ย. นี้

PETRO                                           -0.40%WoW

ประเด็นสําคัญ
3 บริษัทป�โตรเคมีในญี่ปุ�น Asahi Kasei, Mitsui Chemicals 
และ Mitsubishi Chemical ประกาศเตรียมลดกําลังการผลิต 
Ethylene ลงภายในป� 2030 เพ่ือปรับปรุงกระบวนการผลิต
และมุ่งหน้าสู่เป�าหมาย Net Zero ซึ่งญี่ปุ�นจดัเป�นประเทศที่ 3
ต่อจากจนีและเกาหลีใต้ที่มแีผนปรบักําลังการผลิตป�โตรเคมี

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามแผนลดกําลังผลิตสินค้าป�โตรเคมีที่กําลังเกิดขึ้นทั่วโลก 
ซึ่งจะส่งผลดีต่อศักยภาพทํากําไรและราคาหุน้ในกลุ่มป�โตรเคมี
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เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…CPI สหรฐั, ประชุม ECB และการเมอืงไทย
สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• สถานการณ์ทางการเมืองไทยท่ีจะยงัมีพัฒนาการต่อเนื่อง เชน่ การโหวตเลือกนายกรฐัมนตรคีนใหม่ และการจดัต้ังรฐับาล

• การประชมุนโยบายการเงนิ ECB (11 ก.ย.) ซึ่งตลาดคาดคงดอกเบีย้นโยบาย และการประชมุของ OPEC+ (7 ก.ย.) ซึ่งอาจเพ่ิมกําลังการผลิตน�ามัน

• ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญ อาทิ CPI ส.ค. ของสหรฐั, ดลุการค้า ส.ค. ของจนี

8 ก.ย.

• GDP 2Q25 ญี่ปุ�น : ตลาด

คาด +0.3%QoQ จาก 

1Q25 ที่ทรงตัว QoQ

• การส่งออกของจนี ส.ค. : 

ตลาดคาด +6.6%YoY 

จาก ก.ค. ที่ +7.2%YoY

• การนําเขา้ของจนี ส.ค. : 

ตลาดคาด +5.0%YoY 

จาก ก.ค. ที่ +4.1%YoY

9 ก.ย.

• ศาลฎีกาฯ นัดหมายคณุ 

ทักษิณ เพ่ือฟ�งคําส่ังคดี

พักรกัษาตัวชัน้ 14

10 ก.ย.

• CPI ส.ค. ของจนี : ตลาด

คาด -0.1%YoY จาก ก.ค. 

ที่ทรงตัว YoY

• PPI ส.ค. ของจนี : ตลาด

คาด -3.5%YoY จาก ก.ค. 

ที่ -3.6%YoY

• PPI ส.ค. ของสหรฐัฯ : 

ตลาดคาด +0.6%MoM 

จาก ก.ค. ที่ +0.9%MoM

11 ก.ย.

• CPI ส.ค. ของสหรฐัฯ : 
ตลาดคาด +2.8%YoY จาก 
ก.ค. ท่ี +2.7%YoY

• CPI พ้ืนฐาน ส.ค. ของ
สหรฐัฯ : ตลาดคาด 
+3.1%YoY จาก ก.ค. ท่ี 
+3.1%YoY

• การประชุมนโยบายการเงนิ 
ECB : ตลาดคาดคงดอกเบีย้ 
Deposit Rate ท่ี 2.00%, 
Main Refinancing Rate ท่ี 
2.15%, Lending Facility ท่ี 
2.40%

12 ก.ย.

• การผลิตภาคอุตสาหกรรม

ก.ค. ของญี่ปุ�น (Final) 

• CPI ส.ค. ของเยอรมนี : 

ตลาดคาด +2.2%YoY 

จาก ก.ค. ที่ +2.0%YoY

• GDP ก.ค. ของอังกฤษ : 

ตลาดคาด +0.1%MoM 

จาก ม.ิย. ที่ +0.3%MoM

6



มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ีผ่่านมาตลาดทั่วโลกปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 0.3% (EM +0.2%, DM +0.3% 
ราคาป�ดวันพฤหสั) โดยตลาดได้รับแรงหนุนจากความคาดหวังต่อการลด
ดอกเบี้ยของ FED และตัวเลขภาคการผลิตและบริการของจนีออกมาดีกว่าที่
คาดการณ์ รวมถึงป�จจยับวกเฉพาะตัวของหุน้ขนาดใหญ่ แม้ว่าจะเผชิญแรง
กดดันจากความผันผวนในตลาดพันธบัตรและความกังวลต่อป�ญหา
งบประมาณและหนี้สินของประเทศพัฒนาแล้ว รวมถึงการเมอืงในฝรัง่เศส
กลุ่มส่ือสารปรับตัวเพ่ิมขึ้น 3.7% หลังจากศาลมีคําตัดสินที่เป�นคุณต่อบริษัท 
Alphabet ในคดีต่อต้านการผูกขาด กลุ่ม Consumer Discretionary ปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 1% จากผลประกอบการ Alibaba ที่ดีกว่าที่ตลาดกังวลและธุรกิจ 
Cloud และ AI เติบโตโดดเด่น ในขณะที่กลุ่มสาธารณูปโภคปรับลดลง 1.1% 
โดยได้รับแรงกดดันจากนโยบายของ ปธน.ทรัมป�ต่อพลังงานลมนอกชายฝ�่ ง 
และกลุ่มพลังงานปรับตัวลดลง 1.5% จากความกังวลต่อการเพ่ิมกําลังการ
ผลิตของ OPEC+ ในเดือน ต.ค.
ผลประกอบการที่จะประกาศได้แก่ Adobe, Industria de Diseno Textil 
(Inditex), Kroger, Synopsys

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Earnings Play โมเมนตัมกําไรยังเติบโตแข็งแกร่ง โดย 2H68 คาดกําไรปกติจะเติบโตได้ท้ัง YoY และ HoH 

ขณะท่ี 3Q68 คาดกําไรยังเติบโต YoY แนะนํา ADVANC BCPG GULF SCC

2) หุน้ป�นผลท่ีมีคุณภาพดี เพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดใหแ้ก่พอร์ตลงทุนในระยะส้ัน โดยคาดจา่ยเงนิป�นผลระหว่างกาล

จากกําไร 1H68 และให ้Div.Yield เกิน 2% แนะนํา PTT  TTB HMPRO(XD 10 ก.ย.) KKP(XD 10 ก.ย.)

3) Trading Idea : สําหรบันักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ Laggard Play ซึ่งคาดได้

อานิสงส์หาก Fund Flow ไหลเข้าต่อเนื่อง โดยเลือกหุ้น SET50 ซึ่งราคาหุน้ปรับขึ้น QTD ต�ากว่า SET และ 

Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2568F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี แนะนํา BDMS CPALL CRC MTC PTT 

WHA 2) หุ้นท่ีคาดได้อานิสงส์จากดอกเบี้ยขาลง และ/หรือ ดอลลาร์อ่อนค่า (บาทแข็งค่า) แนะนํา กลุ่ม REITs 

(DIF) กลุ่มอสังหาฯ (AP SIRI) กลุ่มเช่าซื้อ (MTC) และกลุ่มโรงไฟฟ�า (GPSC BCPG GULF) และ 3) หุน้ท่ีคาดได้

อานิสงส์จากการเรง่ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาลใหม่ ได้แก่ กลุ่มค้าปลีก (CPALL GLOBAL) กลุ่ม

ท่องเท่ียว (CENTEL) กลุ่มนิคม (AMATA) กลุ่มวัสดกุ่อสรา้ง (SCC) 

ชว่งส้ันมอง SET มีโอกาสแกว่งตัวขึ้น หลังสถานการณ์ทางการเมืองไทยมีความชดัเจนมากขึ้น 

โดยรอติดตามการจดัต้ังรัฐบาลใหม่และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ทําใหค้วามเชื่อมั่นการลงทุน

ฟ�้ นตัว โดยคาดจะมีการทยอยไหลเข้าของ Fund Flow และประเมินแนวต้านไว้ท่ี 1280/1300 

ขณะท่ีคําวินิจฉัยของศาลฎีกาแผนคดีอาญานักการเมอืงคดีชัน้ 14 (9 ก.ย.) คาดจะสรา้งความผัน

ผวนต่อตลาดได้น้อยลงจากเดิม ส่วนป�จจยัต่างประเทศสําคัญติดตาม ได้แก่ ตัวเลข CPI ส.ค. 

ของสหรฐั โดยตลาดคาดเพ่ิมขึ้น 2.9%YoY เรง่ตัวขึ้นจาก 2.7%YoY ใน ก.ค. ซึ่งหากเป�นไปตาม

คาดหรือไม่ได้เพ่ิมขึ้นอย่างมีนัยสําคัญ คาดว่าเฟดจะลดดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. ต่อ ขณะท่ีการ

ประชมุนโยบายการเงนิของ ECB (11 ก.ย.) คาดยงัคงดอกเบีย้ไว้ท่ีเดิม
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แนะนํา บมจ. เมอืงไทย แคปป�ตอล หรอื MTC เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ใหบ้รกิารสินเชื่อรายย่อยใหญ่สุดของไทย โดยใหบ้ริการสินเชื่อจาํนําทะเบียน
รถ สินเชื่อโฉนดท่ีดิน สินเชื่อส่วนบุคคล และนาโนไฟแนนซ์ โดยส่วนใหญ่เป�นการ
ปล่อยสินเชื่อให้กับลูกค้าบุคคลท่ีมีรายได้ต�าซึ่งไม่สามารถเข้าถึงบริการทาง
การเงนิจาก ธพ. แต่มียานพาหนะและ/หรอืท่ีดินของตนเองใชเ้ป�นหลักประกัน  

2) 2H25 มองกําไรเพ่ิมขึ้น HoH และ YoY และป� 2025 คาดกําไรจะเติบโต 15%YoY
แรงหนุนจากสินเชื่อท่ีเติบโตดีและ credit cost ท่ีลดลง ส่วนป� 2026 คาดกําไรจะ
เติบโตแขง็แกรง่สุดในกลุ่ม 15%YoY จากสินเชื่อท่ีเติบโตและ NIM ขยายตัว 

3) เป�นหุน้ท่ีได้อานิสงส์จากภาวะดอกเบี้ยขาลง และเป�นหุน้เด่นของกลุ่ม Consumer 
finance หลังคาดป� 2025-2026 กําไรโตแกร่งเฉล่ียป�ละ 15% และมี Valuation
สมเหตุสมผลท่ี PEG 25F และ 26F ท่ี 0.7 และ 0.6 เท่า ตามลําดับ ต�าสุดในกลุ่ม

4) เราประเมินราคาเป�าหมายไว้ท่ีหุน้ละ 47 บาท อิงวิธ ีPBV 2.15 เท่า และคาดมีเงิน
ป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2025 หุน้ละ 0.32 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 0.8% 

Source : Company, InnovestX Research

MTC – Laggard ท่ีได้อานิสงส์ดอกเบี้ยขาลง

MTC มองกําไรปกติของ MTC มศัีกยภาพเติบโตได้ต่อเนื่อง 

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ MTC เทียบ SET
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…TU
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WTD - ETF Flows on sectors and themes

USDm

กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) กระแสเงนิในตราสารหนี้ผันผวน ในภาพรวมเป�นภาพการซื้อ หลังตัวเลขเศรษฐกิจของสหรฐัออกมาต�ากว่าท่ีคาดทําใหม้กีารคาดการณ์ในการลดดอกเบีย้เพ่ิมข้ึน 2) มี

แรงซื้อในตลาดหุน้โลกบง่ชีว่้านักลงทนุต้องการกระจายความเส่ียงจากความเส่ียงภายนอกท่ีเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะเศรษฐกิจสหรฐัท่ีชะลอตัวลง 3) มีแรงซื้อในกลุ่มเทคโนโลยหีลังราคาหุน้ปรบัตัวลดลงแรงจาก

ประเด็นการพัฒนาชปิของ Alibaba 4) มีแรงซื้อในโลหะมีค่าหลังรสัเซยีและยูเครนยังไมส่ามารถหาข้อตกลงได้และการเข้ารว่มงานท่ีจนีของผู้นาํรสัเซยีและเกาหลีเหนือ รวมถึงแนวโน้มดอกเบีย้ท่ีลดลง 5) มีแรง

ขายในหุน้กลุ่มพลังงานจากท่าทีของกลุ่ม OPEC+ จะเพ่ิมกําลังการผลิตในเดือน ต.ค. 6) มีแรงขายในตลาด EM จากผลประกอบการท่ีไม่ชดัเจนและเศรษฐกิจจนีฟ�้ นตัวชา้

Weekly ETF Flows
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

ในสัปดาหน์ี ้หุน้กลุ่มเซมฯิมทิีศทางผันผวนจากกฎระเบยีบใหมข่องสหรฐัฯ ท้ังการยกเลิกสิทธพิิเศษ VEU สําหรบัโรงงาน

ในจนีของ TSMC, Samsung, SK Hynix และนโยบายเก็บภาษีของทรมัป� แต่อยา่งไรก็ดี เราเชื่อว่าในระยะถัดไปหุน้

ยงัคงมแีนวโนม้ปรบัตัวขึ้นได้หนนุจากการเติบโตของกลุ่มเซมฯิ AI สะท้อนผ่านตัวเลขส่งออกเกาหลีและงบ AVGO ด้วย

ภาพนีทํ้าใหเ้รายงัคงแนะลงทนุในกลุ่มเซมฯิ AI อยา่ง NVDA, AMD, TSMC, AVGO, Samsung, SK Hynix

1. รฐับาลสหรฐัฯ ได้ เพิกถอนสิทธพิิเศษ Validated End User (VEU) สําหรบัโรงงานผลิตชปิในประเทศจนีของ TSMC, 

Samsung และ SK Hynix โดยมผีลบงัคับใชใ้นวันที่ 31 ธ.ค. 2025 และซพัพลายเออรข์องบรษัิทเหล่านี้ทีต้่องการส่งมอบ

อุปกรณ์การผลิตชปิไปยงัโรงงานในจนีจะต้องขออนุมติัเป�นรายครัง้ แทนที่จะใชสิ้ทธ ิblanket authorization แบบเดิม

เราประเมนิว่า 1) สหรฐัฯ ต้องการคมุจนีไมใ่หเ้ขา้ถึงเทคฯการผลิตชปิขัน้สูง 2) TSMC ได้รบัผลกระทบจาํกัด เพราะฐานการ

ผลิตหลักอยูท่ี่ไต้หวัน โดยโรงงานในจนีที่หนานจรงิมสัีดส่วนราว 3% ของกําลังการผลิตทั่วโลก และผลิตชปิเทคโนโลยี

ระดับ 16 นาโนเมตรที่ไมใ่ชช่ัน้นํา 3) Samsung และ SK Hynik ระยะส้ันมแีรงกดดันหลังฐานการผลิตชปิขัน้สูงอยูใ่นจนี เชน่ 

SK Hynix ผลิต DRAM ในจนีถึง 40% ของผลผลิตทั้งหมด ซึ่งภาพนี้จะทําใหบ้รษัิทต้องยา้ยฐานการผลิตชปิขัน้สูงกลับ

ประเทศ ซึ่งเรามองเป�นบวกต่อราคาชปิและเพ่ิมความได้เปรยีบใหก้ับเซมฯิเกาหลีใต้หลังจนีผลิตชปิขัน้สูงได้ยากขึ้น

2. ทรมัป�เตรยีมเก็บภาษีเซมฯิจาํนวนมากเพ่ือกดดันบรษัิทต่างชาติท่ีไมย่อมเขา้มาลงทนุผลิตในสหรฐัฯ แมจ้ะทําใหต้้นทนุ

การผลิตสูงขึ้นทั่วโลก แต่ก็เป�นสัญญาณเชงิบวกต่อผู้ผลิตชปิในสหรฐัฯหลังจะชว่ยดึงหว่งโซอุ่ปทานผลิตชปิกลับประเทศ 

เรามองว่าประเด็นกฎระเบยีบเป�นส่ิงที่กดดันทําใหร้าคาหุน้กลุ่มเซมฯิผันผวนในระยะส้ัน แต่อยา่งไรก็ดีเราเชื่อว่ากลุ่มเซมฯิ

โดยเฉพาะเซมฯิ AI ยงัมแีนวโน้มเติบโตดีสะท้อนผ่าน 1) การส่งออกเซมฯิเกาหลีที่โต 27%YoY ในเดือนส.ค. หนุนจากความ

ต้องการชปิ AI จาก Samsung และ SK Hynik 2) งบและแนวโน้ม AVGO ที่โตดีกว่าคาดและมแีรงหนุนหลักจากธุรกิจ AI  

ซึ่งเราเชื่อว่าภาพนี้จะยงัคงเป�นป�จจยัที่ทําใหหุ้น้กลุ่มเซมฯิปรบัตัวขึ้นต่อได้ในชว่ง 2H25 โดยเราแนะกลุ่มที่มตํีาแหน่งธุรกิจ

ที่ได้รบัประโยชน์จาก AI และมคีวามสามารถทางการแขง่ขนัดีอยา่ง NVDA, AMD, TSMC, AVGO, Samsung, SK Hynix

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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Earning Calendar
8 Sep 25 9 Sep 25 10 Sep 25 11 Sep 25 12 Sep 25

Healthcare - - - - -

Finance - - - - -

Technology - Synopsys, 
AeroVironment - Adobe Systems -

Consumer Discretionary - GameStop Inditex - -

Consumer Staples Casey's General Stores - - Kroger -



Source: InnovestX Investment Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(8 - 12 Sep 25)

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 20 Mar 25

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

UOBSG - H 
ทองคํา Entry date = 27 Jun 25

ES-EG-A
หุน้ยุโรป Entry date = 11 Jul  25

MPDIVMF
กองทนุ REITs ไทย

Entry date = 8 Aug 25



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

หุน้จนี A-Shares
หุน้จนี A-Share มโีอกาสปรบัตัวลดลงในระยะส้ัน หลังรฐับาลจนีประกาศว่า กําลังพิจารณามาตรการควบคมุการเก็งกําไรในตลาดหุน้ อยา่งไรก็ตามเราประเมนิว่า มาตรการ
ดังกล่าวจะชว่ยลดการเก็งกําไรและเพ่ิมเสถียรภาพของตลาดหุน้จนีในระยะถัดไป เมื่อประกอบกับดัชนี PMI เดือน ส.ค. ชีว่้ากิจกรรมทางเศรษฐกจิของจนียงัคงขยายตัว กําไร
บรษัิทจดทะเบยีนใน CSI300 คาดว่าจะกลับมาเป�นบวกครัง้แรกในรอบ 3 ป� และเงนิออมของนักลงทนุรายยอ่ยทีย่งัคงอยูใ่นระดับสูง เราจงึประเมนิว่า ตลาดหุน้จนียงัคงมปี�จจยั
สนับสนุนและมโีอกาสปรบัตัวเพ่ิมขึ้นอยา่งมเีสถียรภาพมากขึ้นในระยะกลาง

(8 - 12 Sep 25)

ทองคํา
ราคาทองคํายงัได้รบัแรงหนุนจากดัชนดีอลลารส์หรฐัทีม่แีนวโน้มอ่อนค่า และความเป�นไปได้ที่เฟดจะปรบัลดดอกเบีย้ลงจะชว่ยเพ่ิมอุปสงค์ต่อ ETF ทองคําซึ่งจะเป�นป�จจยับวก
เพ่ิมเติม ขณะเดียวกัน หนี้สาธารณะทั่วโลกที่อยูใ่นระดับสูงเพ่ิมความเส่ียงต่อเสถียรภาพทางการเงนิ กระแส De-dollarization ที่เรง่ตัว และการเขา้ซื้อทองคําอยา่งต่อเนื่องจาก
ธนาคารกลางทั่วโลก ล้วนเป�นแรงสนับสนุนเชงิโครงสรา้งต่อราคาทองคํา ในเชงิเทคนิค ราคาทองคําปรบัตัวขึ้นทําจุดสูงสุดใหมแ่ละเบรคทะลกุรอบสะสม ทําใหเ้ราประเมนิว่าโมเม
นตัมของราคาทองคําในระยะส้ันค่อนขา้งแขง็แกรง่

ยุโรป
ความไมแ่น่นอนทางการเมอืงของฝรัง่เศสยงัคงสรา้งความผันผวนใหก้ับตลาดในระยะส้ัน อยา่งไรก็ตามเศรษฐกจิของยุโรปที่ฟ�้ นตัวอยา่งค่อยเป�นค่อยไปจากการใชน้โยบายการ
คลังเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจและการลงทนุภายในภมูภิาคโดยกําไรของบรษัิทจดทะเบยีนในดัชนี STOXX 600 คาดว่าจะปรบัตัวดีขึ้นอยา่งมนีัยสําคัญในป� 2026 เป�นป�จจยัหนุนที่ทําให้
หุน้ยุโรปยงัคงมแีนวโน้มปรบัตัวเพ่ิมขึ้นในระยะกลาง-ยาว

Source: InnovestX Investment Products & Strategy



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

หุน้เฮลท์แครโ์ลก
Berkshire Hathaway ของ Warren Buffett เขา้ซื้อหุน้ UnitedHealth Group จาํนวน 5 ล้านหุน้ มูลค่า 1.6 พันล้านดอลลารใ์นไตรมาส 2/2025 แมบ้รษัิทยงัเผชญิความท้าทาย
ด้านต้นทนุการแพทยสู์งและผลประกอบการต�ากว่าคาด แต่การเขา้ซื้อดังกล่าวชว่ยหนุน Sentiment ต่อหุน้กลุ่ม Healthcare และเป�นแรงผลักดันสําคัญในระยะส้ัน ขณะเดียวกัน 
Valuation ของกลุ่มยงัอยูใ่นระดับน่าสนใจหลังจากราคาปรบัฐานลงมา อีกทั้ง ยงัมโีอกาสได้รบัแรงหนุนจากกระแสการสลับกลุ่มลงทนุ (sector rotation) โดยเฉพาะเมื่อดัชนี 
S&P 500 เริม่เขา้สู่ระดับ Valuation ที่ตึงตัว

(8 - 12 Sep 25)

REITs ไทย
REITs ไทยมโีอกาสปรบัตัวขึ้นจากแรงหนุนที ่ธปท. ส่งสัญญาณเขา้สู่วัฏจกัรปรบัลดดอกเบีย้อีกครัง้ หลังเศรษฐกิจไทยอยูใ่นภาวะเงนิฝ�ด โดยเงนิเฟ�อต�ากว่ากรอบเป�าหมาย อีกทั้ง 
REITs ไทยมส่ีวนต่างป�นผลกับพันธบตัรรฐับาลอายุ 10 ป� (Dividend Yield Spread) พุ่งสูงสุดเป�นประวัติการณ์ที่ 7.32% และอัตราป�นผลเฉล่ีย 8.79% สูงกว่า REITs ภมูภิาค 
อื่น ๆ แมใ้นชว่งส้ัน ดัชนี SETPREITs เจอแรงกดดันประเด็นทางด้านการเมอืง แต่เราประเมนิว่าป�จจยัหนุนต่างๆ ที่กล่าวจะเอื้อต่อภาวการณ์ลงทนุ REITs ไทย

Source: InnovestX Investment Products & Strategy



ประเด็นสําคัญสัปดาห์นี้

• ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป� ปรับตัวลดลง 
0.05% , พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ป� ปรับตัวลดลง 0.05% ในขณะที่พันธบัตรรัฐบาลไทย
อายุ 10 ป� ปรบัตัวลดลง 0.06% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ผลประมูลพันธบตัรรฐับาลอายุ 3 ป� ออกมาที่ผลตอบแทนเฉล่ีย 1.09% ปรบัตัวลดลง 0.03% 
และ พันธบตัรรฐับาลอายุ 15 ป� ออกมาที่ผลตอบแทนเฉล่ีย 1.43% ปรบัตัวลดลง 0.06% เมื่อ
เปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ในชว่งวันที่ วันที่ 25 - 29 ส.ค. 2025 นักลงทนุต่างชาติซื้อสุทธพัินธบตัรรฐับาลอายุน้อยกว่า 
1 ป� ประมาณ 433 ล้านบาท และซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ป� ประมาณ 2,676
ล้านบาท 

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวันที่ 25 - 29 ส.ค. 2025 มีหุน้กู้ภาคเอกชนที่ขึ้น
ทะเบยีน THAIBMA จาํนวน 56,522.30 ล้านบาท โดยมอีายุต้ังแต่ 1 – 10 ป� เสนอขายผู้ลงทุน
สถาบนั และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่ และ/หรอื ผู้ลงทนุทั่วไป

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุไม่เกิน 1 ป� ปรับตัวลดลง  
0.02% - 0.03%, อายุ 2 – 20 ป� ปรับตัวลดลง 0.06% - 0.07% เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์
ก่อนหน้า

1 - 5 ก.ย. 2025ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีนา่สนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 3 ป� อันดับความน่าเชื่อถืออยูใ่นระดับกลางถึงสูง

CPALL
หุน้กู้ของบรษัิท ซพีี ออลล์ จาํกัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 4 ป� 
อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุทั่วไป (Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 3 ก.ย. 2025 อยู่ท่ี 40,640 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 03/09/2025
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, 
TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, SVT, 
TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, JMT, 
JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, SMD100, 
SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of 
Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and 
editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, 
LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, 
PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, 
SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, 
TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, 
VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, 
GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, 
KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, 
NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, 
READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, SMART, 
SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, 
THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, 
VPO, VRANDA, VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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