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บทสรุป

• เมื่อวันศุกรท่ี์ผ่านมา ศาล รธน. วินิจฉัยให้ ‘น.ส. แพทองธาร ชนิวัตร' พ้นเก้าอ้ีนายกรฐัมนตรี กดดันให้ SET ปรบัลง 1.1%DoD จากกังวลความไมแ่นน่อน
ทางการเมือง โดยเฉพาะจาก Fund Flow ท่ีชะลอไหลเข้า/ไหลออก แต่จากข้อมูลในอดีต กรณีศาล รธน. วินิจฉัยใหน้ายกรฐัมนตรพ้ีนจากตําแหน่งนั้น
ประธานสภาผู้แทนราษฎรได้จดัใหม้ีการโหวตเลือกนายกรฐัมนตรคีนใหมใ่ชเ้วลาเฉล่ียราว 8 วัน ส่งผลให้ INVX คาดจะเกิดสุญญากาศทางการเมืองไม่
นานและข่าวความคืบหน้าการจดัต้ังรฐับาลใหม่ จะทําใหร้ะยะถัดไป SET มีโอกาสฟ�้ นตัวจากแรงซื้อเก็งกําไร ท้ังนี้มองหลังการจดัต้ังรฐับาลใหม่ไม่ว่าพรรค
ไหนจะเป�นแกนนําจะยงัมุ่งเป�าเรง่ออกนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอในป�จจุบนัเป�นสําคัญ ทําใหค้าดป� 2568 GDP ไทยจะยงัเติบโต 1.8%YoY อยา่งไร
ก็ดี หากพรรคเพ่ือไทยไม่ใชแ่กนนําจดัต้ังรฐับาลและดําเนินนโยบายเศรษฐกิจไมต่่อเนื่องจากเดิม คาดจะส่งผลให้ GDP มีความเส่ียงลดลงจากกรณีฐานไม่
เกิน -0.3% โดยมองชว่งส้ัน SET จะผันผวนตามสถานการณ์จดัต้ังรฐับาลใหม่ โดยจะเคล่ือนไหวไซด์เวยใ์นกรอบ 1205-1255 จุด

• INVX มองว่า การเปล่ียนแปลงนายกรฐัมนตรคีนใหมจ่ะส่งผลกระทบต่อไทมไ์ลน์การเลือกต้ังและงบประมาณแตกต่างกันอยา่งชดัเจน โดย 1) กรณีคณุ
ชยัเกษมหรอืคุณอนุทินเป�นนายกฯ จะมีการเลือกต้ังเรว็ท่ีสุด (4-6 เดือน) เนื่องจากแรงกดดันจากพรรคประชาชน แต่จะเผชญิป�ญหากระบวนการจดัทํา
งบประมาณป� 2570 ล่าชา้ (1-2 เดือน) 2) กรณี พล.อ.ประยุทธเ์ป�นนายกฯ คาดจะมีการเลือกต้ังชา้ท่ีสุด (8-12 เดือน) เพ่ือรกัษาเสถียรภาพ ทําให้
กระบวนการจดัทํางบประมาณป� 2570 ต่อเนื่อง แต่การลงทนุโครงสรา้งพ้ืนฐานอาจไม่ได้รบัการสนับสนนุเท่ามาตรการกระตุ้นการบรโิภค และ 3) กรณีมี
การยุบสภาทันที จะต้องเลือกต้ังภายใน 45-60 วัน ตามรฐัธรรมนูญ และอาจถกูฟ�องรอ้งจากผู้ท่ีเหน็ว่ารองนายกฯ ภมูิธรรมไม่มีอํานาจในการยุบสภา

• แมช้ว่งส้ัน SET จะเผชญิความผันผวนภายใต้ภาวะสุญญากาศการเมอืง แต่คาด SET ยงัมี Downside จาํกัดท่ีบรเิวณ 1200 จุด เน่ืองจากการเมอืงจะ
เริม่มคีวามชดัเจนมากขึ้นหลังได้นายกฯ คนใหม่ โดยกรณีฐาน INVX ยงัประเมนิเป�า SET ป� 2568 ท่ี 1,242 จุด คิดเป�น PER 14 เท่า ส่วนกรณีดี หาก
Fund Flow ยงัไหลเข้าต่อเน่ือง คาด SET มโีอกาสกลับไปซื้อขายในกรอบบน PER 14-16 เท่า หรอือยูใ่นกรอบ 1,242–1,419 จุด ท้ังน้ีกลยุทธล์งทนุ
สําหรบันักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้ แนะนํา รอซื้อสะสม 1) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากการเรง่ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาลใหม่ ได้แก่ กลุ่ม
ท่องเท่ียว (CENTEL) กลุ่มนิคม (AMATA) กลุ่มวัสดกุ่อสรา้ง (SCC) กลุ่มค้าปลีก (CPALL GLOBAL) และ 2) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากดอกเบี้ยขาลง
และ/หรอื ดอลลารอ่์อนค่า (บาทแข็ง) แนะนํา กลุ่ม REITs (DIF) กลุ่มอสังหาฯ (AP SIRI) กลุ่มเชา่ซื้อ (MTC) และกลุ่มโรงไฟฟ�า (BCPG) 
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จบัตาการเมอืงไทย หลังศาล รธน. วินิจฉัยให ้“น.ส. แพทองธาร ชนิวัตร" พ้นตําแหน่งนายกรฐัมนตร ี 
• เมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา (29 ส.ค. 68) ศาลรัฐธรรมนูญมีคําวินิจฉัยให ้‘นางสาวแพทองธาร ชนิวัตร' พ้นจากตําแหน่งนายกรัฐมนตรี เนื่องจากฝ�าฝ�นมาตรฐานทางจริยธรรมอย่าง

รา้ยแรง จากกรณีคลิปเสียงสนทนากับ ฮุน เซน ประธานวุฒสิภากัมพูชา ซึ่งทําใหร้ฐัมนตรต้ีองพ้นจากตําแหน่งทั้งคณะแต่ยงัทําหน้าที่รกัษาการจนกว่าจะม ีครม. ใหม ่

• INVX ประเมนิความเส่ียงในการจดัต้ังรฐับาลใหมแ่ละผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยในกรณีต่างๆ ดังตารางด้านล่าง โดยจากนี้ต้องติดตามประธานสภาผู้แทนราษฎร เรียกประชุมสภา
เพ่ือต้ังวันโหวตเลือกนายกฯ คนใหม ่ซึ่งป�จจุบนัในสภามสีมาชกิปฏิบติัหน้าที่อยู ่493 คน ทําใหผู้้ที่จะได้รบัเลือกเป�นนายกฯ คนใหมจ่ะต้องได้รบัเสียงอยา่งน้อย 247 เสียง 

• ทั้งนี้พรรคประชาชนซึ่งมจีาํนวน 142 ที่นั่ง จะกลายเป�นตัวแปรสําคัญในการตัดสินผลลัพธก์ารเลือกต้ังนายกรฐัมนตรคีนใหม ่โดยพรรคประชาชนได้วางเงื่อนไข 3 ขอ้สําหรบัการให้
การสนับสนุน : (1) การยุบสภาภายใน 4 เดือน หลังจากนายกรฐัมนตรคีนใหมแ่ถลงนโยบายต่อรฐัสภา (2) การจดัทําประชามติเพ่ือแก้ไขรัฐธรมนูญ ก่อนการเลือกต้ังครั้งหน้า และ 
(3) การไมเ่ขา้รว่มรฐับาล โดยทําหน้าที่เป�นฝ�ายค้านและไมม่สีมาชกิพรรคเป�นรฐัมนตรี

Source: InnovestX Research

สถานการณ์ เงื้อนไข ความเส่ียง ผลต่อเศรษฐกิจ ผลต่อ GDP

รฐับาลผสม โดย
เพ่ือไทย เสนอชยั
เกษมเป�นนายกฯ

(1) ดึงพรรคกล้าธรรมกลับมา และ/หรอื
(2) รบัเงื่อนไขพรรคประชาชน

(1) ต้องจา่ยราคาการเมืองสูงและเส่ียงเกมพลิก 
(2) ประเด็น MOU ท่ีขัดแย้งกันและไม่ไว้วางใจในอดีต 

แต่หากสําเรจ็จะได้คะแนนรวม 347 เสียง (เพ่ือน
เพ่ือไทย 203 + ประชาชน 142)

เป�นเพียงรฐับาลเตรยีมการเลือกต้ัง (4-6 เดือน) ไม่
น่าจะอยู่ยาว เสถียรภาพรฐับาลจะต�า จากประเด็น
กัมพูชาและประเด็นเศรษฐกิจ และมีแรงกดดันจาก
การเมืองภายในและนอกสภา

0-(-0.2)%

พรรครว่มฝ�าย
ค้านเดิม เสนอ
อนุทินเป�นนายกฯ

ท้ังพรรคกล้าธรรมและพรรคประชาชน
ตัดสินใจโหวตให ้(เพ่ือนภมูิใจไทย 123 + กล้า
ธรรม 26 + ประชาชน 142 = 291)

เป�นไปได้สูง แต่ต้องอยู่ในเงื่อนไขคือ (1) รฐับาลอยู่ไม่
นาน (2) ต้องมีคนนอกเข้ารว่มในกระทรวงสําคัญ  แต่
อาจมีประเด็นคดีความและองค์กรอิสระท่ีจะกระทบกับ
พรรคประชาชน รวมถึงความเส่ียงยุบสภา

เป�นรฐับาลท่ีน่าจะมีเสถียรภาพ และอาจมีการวาง
นโยบายด้านการปฏิรูปราชการ ระบบสาธารณสุข 
และภาคเกษตร แต่หากนโยบายไม่ชดัเจน ไม่ต่อเนื่อง
กับนโยบายรฐับาลเพ่ือไทยในอดีต จะส่งผลกระทบ
อย่างมีนัยสําคัญต่อการเบกิจา่ยงบประมาณ

0.3-(-0.3)%

รฐับาลผสมโดย
เพ่ือไทย เสนอ 
พล.อ. ประยุทธ์
เป�นนายกฯ

การเจรจาระหว่างเพ่ือไทยกับกล้าธรรมและ/
หรอื พรรคประชาชนไม่ลงตัว โดยแนวทางนี้
อาจได้พรรคกล้าธรรมและภมูิใจไทยรว่ม
รฐับาล บนเงื่อนไขว่าเพ่ือไทยไม่ยุบสภา

อาจมีประเด็นเรื่อง พล.อ. ประยุทธเ์ป�นองคมนตรใีน
ป�จจุบนั

อาจเป�นการดีกับประเด็นกัมพูชา แต่อาจยังไม่มีการ
เลือกต้ังใหมใ่นป�หน้า

0-(-0.2)%

ยุบสภา 
โดยเพ่ือไทย

การเจรจาของเพ่ือไทยและพรรคอ่ืน ๆ ไม่
สําเรจ็ 

ถกูกดดันจากฝ�ายอ่ืน ๆ ท่ีมองว่า รองนายกฯ ภมูิธรรม 
(ท่ีปฏิบติัราชการแทนนายกฯ) จะมีอํานาจในการยุบสภา
หรอืไม่ รวมถึงอาจทําใหก้ารเลือกต้ังครัง้ใหม่เป�นโมฆะ 
โดยเฉพาะหากมีพรรคใดพรรคหนึ่งไม่ส่งผู้สมัครลงรบั
เลือกต้ัง (เชน่เดียวกับป� 2549 และ 2557) 

สถานการณ์อึมครมึ และไม่ดีต่อเศรษฐกิจ การ
ดําเนินนโยบายหยุดชะงกั

0-(-0.3)%
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คะแนนเสียงป�จจุบนัของแต่ละพรรค และพัฒนาการทางการเมอืงล่าสุด
• ป�จจุบนั (ณ วันที่ 31 ส.ค. 68) สภาผู้แทนราษฎรไทยมจีาํนวนสมาชกิ 493 คน

Source: THE STANDARD and InnovestX Research

สรุปเหตกุารณ์ พัฒนาการทางการเมอืงไทยล่าสุด
หลัง ศาล รธน. วนิจิฉัยถอดถอนนายกฯ แพทองธาร 

วันที่ 29 ส.ค. 68 พรรคประชาชน แถลงจุดยนืโหวตนายกฯ คนใหม ่ภายใต้
เงื่อนไข 3 ขอ้ คือ 1) ไมร่ว่มรฐับาล 2) จดัทําประชามติเพ่ือแก้ไข
รฐัธรมนูญก่อนการเลือกต้ังครัง้หน้า และ 3) ยุบสภาฯ ใน 4
เดือน เพ่ือจดัใหม้กีารเลือกต้ังใหม ่

นายอนุทิน ชาญวีรกลู หวัหน้าพรรคภมูใิจไทย พรอ้มแกนนํา
พรรคบางส่วน ได้เขา้มาเจรจากับพรรคประชาชนเพ่ือขอเสียง
สนับสนุนในการโหวตนายกรฐัมนตร ีแถลงการณ์ตอบรบั
ขอ้เสนอและเงื่อนไข 3 ประการของ "พรรคประชาชน" ในการ
จดัต้ังรฐับาลใหม่

นายภมูธิรรม เวชยชยั รองนายกรฐัมนตร ีนําพรรครว่มรฐับาล 
(ยกเว้นพรรคกล้าธรรม) แถลงย�าพรรคเพ่ือไทยจะยงัเป�นแกน
นําจดัต้ังรฐับาลใหม ่เล็งเสนอ “ชยัเกษม นิติสิร”ิ เป�นแคนดิเดต
นายกรฐัมนตรคีนใหม ่

วันที่ 31 ส.ค. 68 แกนนําพรรคเพ่ือไทยและตัวแทนพรรครว่มรฐับาล 3 พรรค 
(พรรคประชาชาติ พรรคประชาธปิ�ตย ์พรรคชาติไทยพัฒนา) 
หารอืกับแกนนําพรรคประชาชน เพ่ือขอเสียงสนับสนุนจดัต้ัง
รฐับาลตอบรบัขอ้เสนอ พรอ้มแถลงรบัทกุขอ้เสนอของ 
"พรรคประชาชน" 

วนัท่ี 1 ก.ย. 68
(เวลา 13.00 น.)

พรรคประชาชนจะประชุมกรรมการพรรคและ สส. เพ่ือ
กําหนดท่าทีและมติการโหวตเลือกนายกรฐัมนตรคีนใหม ่

Source: รวบรวมข่าว โดย InnovestX Research
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INVX มองว่า การเปล่ียนแปลงนายกรฐัมนตรคีนใหมจ่ะส่งผลกระทบต่อไทมไ์ลน์การเลือกต้ังและงบประมาณแตกต่างกันอยา่งชดัเจน (ดังตาราง) โดยสรุปสาระสําคัญได้ดังนี้ 

1) กรณีคุณชยัเกษมหรือคุณอนุทินเป�นนายกฯ  จะมีการเลือกต้ังเร็วที่สุด (4-6 เดือน) เนื่องจากแรงกดดันจากพรรคประชาชน แต่จะเผชิญป�ญหากระบวนการจดัทํางบประมาณป� 
2570 ล่าชา้ (1-2 เดือน) 

2) กรณี พล.อ.ประยุทธ์เป�นนายกฯ คาดจะมีการเลือกต้ังช้าที่สุด (8-12 เดือน) เพ่ือรักษาเสถียรภาพ ทําใหก้ระบวนการจดัทํางบประมาณป� 2570 ต่อเนื่อง แต่การลงทุนโครงสร้าง
พ้ืนฐานอาจไมไ่ด้รบัการสนับสนุนเท่ามาตรการกระตุ้นการบรโิภค และ 

3) กรณีมกีารยุบสภาทันที จะต้องมกีารเลือกต้ังภายใน 45-60 วัน ตามรฐัธรรมนูญ และอาจถกูฟ�องรอ้งจากผู้ที่เหน็ว่ารองนายกฯ ภมูธิรรมไมม่อํีานาจในการยุบสภา     

ชยัเกษม/อนทิุน พล.อ. ประยุทธ์ ยุบสภา

ก.ย. 68 สภาฯ เขา้กระบวนการเลือกนายกรฐัมนตรคีนใหม ่/ เริม่ต้นป�งบประมาณใหม่ รองนายกรฐัมนตร ีภมูธิรรม ยุบสภา

ต.ค. 68 ได้ ครม. ใหม ่หลังการถวายสัตยฯ์ / อภปิรายนโยบายรฐับาล/ ผลักดันประเด็นการเจรจาการค้ากบัรฐับาลทรมัป�/ FTA 
ไทย-EU/ พรก. ที่เกี่ยวขอ้งกับ กลต.

ครม. รกัษาการ เตรยีมการเลือกต้ัง

พ.ย. 68-
ธ.ค. 68

ครม. เรง่โครงการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านโครงสรา้งพ้ืนฐาน 
(1.1 แสนล้านบาท) รองรบัผลกระทบภาษีทรมัป�

ครม. เตรยีมมาตรการของขวัญป�ใหม ่รองรบั
ผลกระทบภาษีทรมัป�

จดัการเลือกต้ังทั่วไป/ รบัทราบผลการ
เลือกต้ัง/ ได้นายกรฐัมนตรคีนใหม่

ม.ค. 69 - เรง่รดันโยบายต่าง ๆ ที่สัญญากับประชาชน
- เริม่กระบวนการพิจารณางบประมาณป� 2570

- บรหิารราชการต่อเนื่อง
- เริม่กระบวนการพิจารณางบประมาณป� 2570

- จดัต้ัง ครม. ใหม ่เขา้สู่กระบวนการ
ถวายสัตย ์

- อาจถกูฟ�องรอ้งจากผู้ที่เหน็ว่ารอง
นากรฐัมนตร ีภมูธิรรม ไมม่อํีานาจใน
การยุบสภา

ก.พ. 69
ม.ีค. 69

- เตรยีมประกาศยุบสภาฯ 
- ยุบสภาและเลือกต้ังใหม่
- กระบวนการงบประมาณหยุดชะงกั

- อยูใ่นกระบวนการพิจารณางบประมาณป� 2570

เม.ย. 69 -
พ.ค. 69

- เลือกต้ังเสรจ็ส้ิน 
- สภาฯ เขา้กระบวนการเลือกนายรฐัมนตรคีนใหม่
- กระบวนการงบประมาณเดินหน้าต่อ (ล่าชา้ 1-2 เดือน) 

- รา่งงบประมาณป� 2570 ผ่าน กฤษฎีกาและ ครม. 

ม.ิย. 69 - รา่งงบประมาณป� 2570 ผ่าน กฤษฎีกาและ ครม. - รา่งงบประมาณป� 2570 เขา้สู่การพิจารณาของสภาฯ

มุมมองไทมไ์ลน์การจดัต้ังรฐับาลและการเลือกต้ังครัง้ใหมภ่ายใต้สถานการณ์ต่าง ๆ 

Source: InnovestX Research
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มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจซึ่งคาดรฐับาลท่ีมพีรรคเพ่ือไทยเป�นแกนนําจะดําเนินการต่อไป

รายละเอียดนโยบาย ผลกระทบต่ออุตสาหกรรม หุน้เด่น

1. มาตรการ “เที่ยวไทยคนละครึ่ง 2568” - โดยรฐัชว่ยค่าที่พัก/ท่องเที่ยว 
40–50% ในชว่ง Low Season (+) ฟ�้ นกําลังซื้อท่องเที่ยวในประเทศ หนุนโรงแรม สายการบนิ ค้าปลีก (+) CENTEL, ERW, CPALL 

2. โครงการ Tourist Wallet / Tourist DigiPay (Sandbox) 
- ทดลองแปลงครปิโตแลกเงนิบาท ใชจ้า่ยผ่าน e-money สําหรบั
นักท่องเที่ยวต่างชาติ ใน 4Q68

(+) อํานวยความสะดวกนักท่องเที่ยวต่างชาติ ใชจ้า่ยผ่าน e-
Wallet/crypto เป�นบวกต่อหุน้กลุ่มโรงแรม การบรโิภคค้าปลีก (+) CENTEL, ERW, CPALL

3. โครงการรถไฟฟ�า 20 บาทตลอดสาย - เป�ดใหล้งทะเบยีนผ่านแอปฯ 
"ทางรฐั" ต้ังแต่วันที่ 25 ส.ค. 2568 อยูร่ะหว่างรอกฎหมาย

(+) ชว่ยลดค่าครองชพีหนุนกําลังซื้อ และกระตุ้นผู้โดยสารระบบราง 
ขนส่งมวลชน (+) CPALL, BTS, BEM

4. มาตรการชว่ยเหลือลกูหนี้ (พักหนี้–ปรบัโครงสรา้งหนี้) -ผ่าน ธ.ก.ส. 
และออมสิน ครม. เหน็ชอบปรบัปรุงหลักเกณฑ์สินเชื่อดอกเบีย้ต�า (Soft 
Loan) GSB Boost Up และพักหนี้เกษตรกร 5 ป�

(0/-) การพักหนี้หากดําเนินการเป�นวงกว้างอาจจะกลุ่มธนาคารพาณิชย ์
กดดันเรื่อง NPLs และเกิด Moral Hazard รวมถึง NIM (0/-) กลุ่มธนาคาร

5. มาตรการลดค่าใชจ้า่ยด้านพลังงาน (ค่าไฟ)
ค่าไฟจากป�จจุบนั รอบพ.ค.–ส.ค. 2568: ลดเหลือ 3.98 บาท/หน่วย
ก.ย.–ธ.ค. 2568: ลดต่อเป�น 3.94 บาท/หน่วย 

(+) ลดค่าครองชพี หนุนการบรโิภค แต่จะกระทบผู้ประกอบการโรงไฟฟ�า (+) CPALL
(-) BGRIM, GPSC, BCPG

6. มาตรการส่งเสรมิการลงทนุ EEC & Land Bridge Project -EEC 
แผนโครงสรา้งพ้ืนฐานป� 2566–2570 อยูร่ะหว่างดําเนินการ ส่วน Land 
Bridge ครม.รบัทราบหลักการแล้ว และเป�ดประมูลป� 2569

(+) หนุนการลงทนุโครงสรา้งพ้ืนฐาน นิคมอุตสาหกรรม (+) AMATA, WHA, SCC, SCCC

7. มาตรการส่งเสรมิอุตสาหกรรมอนาคต (EV ดิจทิัล อิเล็กทรอนิคส์) - 
BOI ส่งเสรมิการลงทนุกลุ่มอุตสาหกรรมอนาคต เชน่ EV, เซมคิอนดัก
เตอร,์ อิเล็กทรอนิกส์ขัน้สูง, AI เพ่ือใหไ้ทยเป�นศนูยก์ลางสมารท์
อุตสาหกรรม

(+) หนุนการลงทนุในผู้ผลิต EV,อิเล็กทรอนิคส์, แบตเตอรี,่ ดิจทิัล/Cloud (+) DELTA, HANA, AMATA,WHA, 
GULF

8. มาตรการบรหิารจดัการน�า – ล่าสุด ครม.รบัทราบงบประมาณ ตาม
แผนจดัการน�า 20 ป� มูลค่า 4.3 แสนล้านบาท 

(+) กลุ่มรบัเหมาและปูนซเีมนต์ได้ประโยชน์ เงนิเขา้สู่โครงสรา้งพ้ืนฐาน 
ระบบน�า ถนน (+) SCC, SCCC, GLOBAL

Source:  InnovestX Research
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มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ หากมกีารเปล่ียนขัว้รฐับาลเป�นพรรคภมูใิจไทยเป�นแกนนํา

พรรค รายละเอียดนโยบายพรรคภมูใิจไทยเคยใชห้าเสียง ผลกระทบต่ออุตสาหกรรม หุน้เด่น

ภมูใิจไทย 1. พักหนี้ 3 ป� หยุดต้น–ปลอดดอก สูงสุดคนละ ≤1 ลบ.
(0/-) การพักหนี้ หากทําเป�นวงกว้างอาจจะกลุ่มธนาคาร
พาณิชย ์กดดันเรื่อง NPLs และเกิด Moral hazard รวมถึง 
NIM

(0/-) กลุ่มธนาคาร ไฟแนนซ์

2. ท่องเที่ยวเป�นเครื่องยนต์หลัก: เป�า 80 ล้านคน, รายได้ 6 
ล้านลบ. ภายในป� 2570 + อีเวนต์/โลว์คารบ์อนทัวรซิมึ + 
Wellness

(+) บวกต่อสนามบนิ สายการบนิ โรงแรม ค้าปลีก ท่องเที่ยว (+) CENTEL, ERW, AAV, CPALL

3. Land Bridge (ชุมพร–ระนอง) / Southern Economic 
Corridor – PPP (+) กระตุ้นรบัเหมาก่อสรา้ง นิคมอุตสาหกรรม ระยะยาว (+) AMATA, WHA, SCC, SCCC

4. พลังงานสะอาดเพ่ือลดค่าครองชพี: ฟรหีลังคาโซลาร,์ 
มอเตอรไ์ซค์ไฟฟ�าผ่อน ~100 บ./ด.

(+) ได้อานิสงค์จากโอกาสเขา้ประมูลงานเพ่ิมของพลังงาน
สะอาด (+) GULF, GPSC, BGRIM, BCPG

5. เกษตรร�ารวย (Contract Farming) ขา้ว–ยาง–มนั
สําปะหลัง–ปาล์ม (+) เพ่ิมกําลังซื้อและรายได้ของเกษตรกร (+) CPALL, GLOBAL

6. Medical & Economic Cannabis/Hemp (กรอบ
การแพทย–์เศรษฐกจิ) (+) หนุนกลุ่มเฮลท์แครแ์ละการท่องเที่ยวเชงิสุขภาพ (+) BDMS, BH, CENTEL, ERW

• หากมีการเปล่ียนขั้วในการจัดต้ังรัฐบาล โดยคุณอนุทิน ชาญวีรกุล ได้รับการแต่งต้ังเป�นนายกรัฐมนตรีคนใหม่ โดยได้รับการสนับสนุนจาก

พรรคภมูิใจไทยและพรรคประชาชน (พรรคประชาชนไม่มีแคนดิเดตนายกฯ ) คาดจะมีการปรบัเปล่ียนทิศทางนโยบายและการบรหิารประเทศ

Source:  InnovestX Research
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มุมมองตลาดและกลยุทธล์งทนุ ภายใต้การติดตามสถานการณก์ารเมอืงไทย
• มุมมองต่อตลาดหุน้ไทย : เมื่อวันศกุรท์ี่ผ่านมา ศาล รธน. วินิจฉัยให ้‘น.ส. แพทองธาร ชนิวัตร' พ้นเก้าอี้นายกรฐัมนตร ีกดดันให ้SET ปรบัลง 1.1%DoD จากกังวลความไมแ่น่นอน

ทางการเมอืง โดยเฉพาะจาก Fund Flow ที่ชะลอไหลเขา้/ไหลออก แต่จากข้อมูลในอดีต กรณีศาล รธน. วินิจฉัยใหน้ายกรัฐมนตรีพ้นจากตําแหน่งนั้น ประธานสภาผู้แทนราษฎรได้
จดัใหม้ีการโหวตเลือกนายกรัฐมนตรีคนใหม่ใชเ้วลาเฉล่ียราว 8 วัน ส่งผลให ้INVX คาดจะเกิดสุญญากาศทางการเมืองไม่นานและข่าวความคืบหน้าการจดัต้ังรัฐบาลใหม่ จะทําให้
ระยะถัดไป SET มีโอกาสฟ�้ นตัวจากแรงซื้อเก็งกําไร ทั้งนี้มองหลังการจัดต้ังรัฐบาลใหม่ไม่ว่าพรรคไหนจะเป�นแกนนําจะยังมุ่งเป�าเร่งออกนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจที่อ่อนแอใน
ป�จจุบนัเป�นสําคัญ ทําใหค้าดป� 2568 GDP ไทยจะยงัเติบโต 1.8%YoY อยา่งไรก็ดี หากพรรคเพ่ือไทยไมใ่ชแ่กนนําจดัต้ังรฐับาลและดําเนินนโยบายเศรษฐกิจไม่ต่อเนื่องจากเดิม คาด
จะส่งผลให ้GDP มคีวามเส่ียงลดลงจากกรณีฐานไมเ่กิน -0.3% โดยมองชว่งส้ัน SET จะผันผวนตามสถานการณ์จดัต้ังรฐับาลใหม ่โดยจะเคล่ือนไหวไซด์เวยใ์นกรอบ 1205-1255

• กลยุทธล์งทนุ : แมช้ว่งส้ัน SET จะเผชญิความผันผวนภายใต้ภาวะสุญญากาศการเมือง แต่คาด SET ยังมี Downside จาํกัดที่บริเวณ 1200 จุด เนื่องจากการเมืองจะเริ่มมีความ
ชดัเจนมากขึ้นหลังได้นายกฯ คนใหม ่โดยกรณีฐาน INVX ยงัประเมนิเป�า SET ป� 2568 ที่ 1,242 จุด คิดเป�น PER 14 เท่า ส่วนกรณีดี หาก Fund Flow ยงัไหลเขา้ต่อเนื่อง คาด SET มี
โอกาสกลับไปซื้อขายในกรอบบน PER 14-16 เท่า หรอือยูใ่นกรอบ 1,242–1,419 จุด ทั้งนี้กลยุทธล์งทนุสําหรบันักลงทนุที่รบัความเส่ียงได้ แนะนํา รอซื้อสะสม 1) หุน้ที่คาดได้อานิสงส์
จากการเรง่ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาลใหม ่ได้แก่ กลุ่มท่องเที่ยว (CENTEL) กลุ่มนิคม (AMATA) กลุ่มวัสดกุ่อสรา้ง (SCC) กลุ่มค้าปลีก (CPALL GLOBAL) และ 2) 
หุน้ที่คาดได้อานิสงส์จากดอกเบีย้ขาลง และ/หรอื ดอลลารอ์่อนค่า (บาทแขง็) แนะนํา กลุ่ม REITs (DIF) กลุ่มอสังหาฯ (AP SIRI) กลุ่มเชา่ซื้อ (MTC) และกลุ่มโรงไฟฟ�า (BCPG) 

คาดการณ์ SET และ GDP ไทยของ INVX ป� 2568 ป� 2569

INVX ประเมนิ GDP ไทย 1.8% 1.4%
INVX ประเมนิ SET EPS 88.7 94.0
SET Target 
12 เท่า (กรณี Fund Flow ชะลอไหลเขา้) 1,064 1,128
14 เท่า (กรณีฐาน) 1,242 1,316
16 เท่า (กรณี Fund Flow ไหลเขา้ต่อเนื่อง) 1,419 1,504

การคาดการณ ์SET และ GDP ไทยในป� 2568-2569 ของ INVX 

Source:  InnovestX Researchหมายเหต ุ: ป� 2551 ตลาดหุน้ท่ัวโลกเผชญิวิกฤติซับไพรม์
Source: TQProfessional and InnovestXResearch

ศาล รธน. ตัดสิน
นายกฯ พ้นตําแหนง่ 1W 2W 1M วนัโหวตได้

นายกฯ คนใหม*่ 1W 2W 1M

สมคัร สุนทรเวช
(9 ก.ย. 51) -6.2% -8.6% -20.6% สมชาย วงศ์สวสัด์ิ

(17 ก.ย. 51) 2.6% -1.2% -21.1%

สมชาย วงศ์สวสัด์ิ
(2 ธ.ค. 51) 8.4% 13.9% 15.1% อภิสิทธิ ์เวชชาชวีะ

(17 ธ.ค. 51) -1.4% 1.0% -1.3%

เศรษฐา ทวสิีน
(14 ส.ค. 67) 3.1% 5.2% 9.1% แพทองธาร ชนิวตัร

(16 ส.ค. 67) 5.0% 5.4% 10.4%

Avg. 1.8% 3.5% 1.2% 2.1% 1.7% -4.0%

สถิติการเคล่ือนไหวของ SET ในอดีต หลังศาล รธน. ใหน้ายกฯ พ้นตําแหน่ง



กลยุทธล์งทนุในตลาดหุน้ไทย ภายใต้การติดตามสถานการณ์การเมอืงไทย

Source:  InnovestX Research

นกัลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้ : ธมีหุน้ท่ีคาดได้อานสิงส์จากการเรง่ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาล 

หลักทรพัย์ Target 
Price (Bt.)

SET ESG 
Rating

Core EPS (Bt.) Core EPS Growth 
(%YoY) Core PER (เท่า) PBV (เท่า) Div. Yield

2024 2025F 2024 2025F 2025F Band 2025F Band 2024 2025F
CENTEL 36.00 AAA 1.37 1.22 65 (10) 23.5 -1SD 1.79 -2SD 2.05 1.92

SCC 244.00 AAA 1.53 9.07 (87) 494 23.6 +1SD 0.59 -1SD 2.34 2.80

CPALL 63.00 AAA 2.76 3.17 39 15 14.3 -2SD 2.83 Below -2SD 2.98 3.49

GLOBAL 8.20 AA 0.45 0.35 (9) (21) 17.8 Below -2SD 1.33 Below -2SD 2.87 2.24

AMATA 23.2 AAA 2.23 2.39 25 7 6.69 -2SD 0.80 Below -2SD 5.00 5.40

นกัลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้ : ธมีหุน้ท่ีคาดได้อานสิงส์จากดอกเบีย้ขาลง และ/หรอื ดอลลารอ์่อนค่า (บาทแขง็ค่า) 

หลักทรพัย์ Target 
Price (Bt.)

SET ESG 
Rating

Core EPS (Bt.) Core EPS Growth 
(%YoY) Core PER (เท่า) PBV (เท่า) Div. Yield

2024 2025F 2024 2025F 2025F Band 2025F Band 2024 2025F
DIF 10.50 - 1.10 1.11 (2) 1 7.4 -1SD 0.53 +1SD 10.84 10.72
AP 11.10 AA 1.60 1.48 (17) (8) 5.0 +1SD 0.50 -2SD 7.50 6.93
SIRI 1.80 AAA 0.32 0.25 (3) (21) 5.8 +1SD 0.51 +1SD 10.55 8.66
MTC 47.00 AAA 2.77 3.19 20 15 11.8 Below -2SD 1.85 -2SD 0.66 0.84
BCPG 10.00 AAA 0.37 0.50 29 32 17.2 +2SD 0.80 -1SD 2.94 2.87
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, 
TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, SVT, 
TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, JMT, 
JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, SMD100, 
SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of 
Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and 
editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, 
LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, 
PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, 
SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, 
TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, 
VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, 
GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, 
KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, 
NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, 
READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, SMART, 
SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, 
THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, 
VPO, VRANDA, VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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