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สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกอ่อนตัวลงระหว่างสัปดาห ์โดยดัชนี S&P500 ปรับขึ้นได้ต้นสัปดาห ์หลังสหรัฐป�ดดีลการค้ากับ EU ท่ี 15% และ IMF ปรับเพ่ิมประมาณการ GDP โลกป� 2025 ข้ึนเป�น 3.0% สะท้อนผล

ของแรงส่งในช่วงครึ่งป�แรกจากการเร่งนําเข้าล่วงหน้า (front-loading) อย่างไรก็ตามตลาดปรับตัวลงจากแรงขายทํากําไร แม้สหรัฐจะทยอยประกาศดีลกับประเทศอ่ืนในเอเชียอย่างต่อเนื่อง และแรง

กดดันจากท่าทีของเฟดท่ีมีโอกาสลดดอกเบีย้ชา้กว่าคาด หลัง FOMC มีมติ 9 ต่อ 2 ใหค้งดอกเบี้ยนโยบายท่ี 4.5% โดยประธานเฟดแถลงว่าดอกเบี้ยอยู่ในระดับท่ีเหมาะสม ภายใต้ความไม่แน่นอนจากภาษี

นําเข้าของรัฐบาล และเน้นว่าจะทําทุกทางท่ีจาํเป�นเพ่ือควบคุมเงนิเฟ�อ GDP สหรัฐฯ 2Q25 ขยายตัว 3.0% QoQ สูงกว่าท่ีตลาดคาดไว้ท่ี 2.5% โดยได้แรงหนุนจากการบริโภคภาคเอกชนและการนําเข้าท่ี

ลดลง ด้านเงนิเฟ�อ PCE เดือน มิ.ย. เพ่ิมขึ้น 2.8%YoY สูงกว่าตลาดคาดท่ี 2.7% สะท้อนแรงกดดันเงนิเฟ�อท่ียังไม่คล่ีคลาย โดยเฉพาะจากต้นทุนสินค้านําเข้า ป�จจยัดังกล่าวข้างต้นทําใหต้ลาดปรับลดความ

คาดหวังการลดดอกเบีย้ของเฟดในป�นี้ลงเหลือต�ากว่า 2 ครัง้   ด้านตลาดหุน้ EM ถกูขายทํากําไรเชน่กัน หลังปรบัตัวข้ึนมาจากความคาดหวังภาษีการค้าไม่สูงอย่างท่ีกังวล นอกจากนั้นยังมีแรงกดดันหลัง

ค่าเงนิดอลลารแ์ข็งค่าขึ้น อีกท้ังการประชุม politburo ของจนี ยังไม่มีมาตรการกระตุ้นขนาดใหญ่ออกมาเพ่ิมเติม แต่เป�นการเน้นเสถียรภาพในระยะยาว ตลาดหุน้ไทยปรับตัวขึ้น 14% ในเดือน ก.ค. สะท้อน

ความคาดหวังภาษีการค้าในระดับท่ีแข่งขันได้ โดยล่าสุดของไทยอยู่ท่ี 19% ใกล้เคียงกับประเทศส่วนใหญ่ในอาเซยีน ราคาน�ามันปรบัตัวขึ้นแรง หลังสหรฐัเตรยีมกดดันรสัเซยีเพ่ิมเติม

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุ้นโลกปรับตัวลงในสัปดาห์นี้จากแรงขายทํากําไร และ

โอกาสลดดอกเบี้ยของสหรัฐท่ีน้อยลง โดยมีป�จจัยสําคัญ  

(1) ปธน.ทรัมป� ประกาศข้อตกลงการค้ากับเกาหลีใต้ (15%) 

อินเดีย (25%) รวมถึงบรรลุข้อตกลงในการขยายเวลาการ

พักรบทางภาษี กับจนี (2) GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 2 ป� 2025 

ขยายตัว 3.0% QoQ สูงกว่าท่ีตลาดคาดไว้ท่ี 2.5% (3) การ

จา้งงานภาคเอกชน ADP เพ่ิมข้ึนสูงกว่าคาด

ตลาดหุน้ไทย
• ตลาดหุ้นไทยปรับตัวข้ึนในช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมาจาก (1) รมว. 

พาณิชย์สหรัฐฯ เป�ดเผยว่า สหรัฐฯ บรรลุข้อตกลงการค้ากับไทย

และกัมพูชาแล้ว (2) นายกฯ มาเลเซียนําแถลงการณ์ร่วมกับ

รักษาการณ์นายกฯ ไทยและนายกฯ กัมพูชา ตกลงหยุดยิงทันที

โดยไม่มีเงื่อนไข โดยมีทูตจีนและสหรัฐฯ ประจาํมาเลเซียเข้าร่วม

ด้วย (3) ดัชนี MPI เดือน มิ.ย. 68 ขยายตัว 0.58%YoY จากแรง

หนุนอุตสาหกรรมยานยนต์ท่ีฟ�้ นตัว, ส่งออกโตต่อเนื่อง

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ทรงตัวท่ี 4.38% ขณะท่ี 

ระยะส้ัน 2 ป�ปรบัเพ่ิมขึ้นท่ี 3.95% ทําใหส่้วนต่างดอกเบี้ย 2-

10 ป� อยู่ท่ี 43bps 

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ลดลงมาอยู่ท่ี 1.50% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ลดลงท่ี 1.29% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติซื้อสุทธท่ีิ 365 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรับขึ้น 3.7%WoW สู่ 71.70 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลจากอุปทานท่ีมีแรง

กดดันจาก ปธน. ทรมัป�กดดันรัสเซีย และหนุนจากการเจรจาภาษีศุลกากรสหรัฐฯ ท่ีชัดเจน 

ด้านราคาทองคํา (Spot) ปรบัลง 2.33%WoW สู่ 3,289.71 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงนิดอลลารส์หรฐั (DXY) แข็งค่าขึ้นท่ี 100.05 จุด  ขณะท่ีค่าเงนิเยนอ่อนค่าลงท่ี 150.64 เยน 

ด้านค่าเงินยูโรแข็งค่าข้ึนเป�น 1.14 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงท่ี 

32.80 บาท ขณะท่ีเงนิหยวนอ่อนค่าลงท่ีระดับ 7.20 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• ADP รายงานการจา้งงานภาคเอกชนของสหรัฐฯ เดือน ก.ค. เพ่ิมขึ้น 104,000 ตําแหน่ง สูง

กว่าที่นักวิเคราะหค์าดไว้ที่ 76,000 ตําแหน่ง นําโดยภาคบรกิาร 

• GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 2 ป� 2025 ขยายตัว 3.0% QoQ,SAAR สูงกว่าที่ตลาดคาดไว้ที่ 2.5% 

และพลิกกลับจากไตรมาสก่อนหน้าที่เศรษฐกิจหดตัว -0.5%

• IMF ปรบัเพ่ิมประมาณการ GDP โลกป� 2025 ขึ้นเป�น 3.0% (จาก 2.8% ในฉบับ เม.ย.) สะท้อน

ผลของแรงส่งในชว่งครึ่งป�แรกจากการเร่งนําเข้าล่วงหน้า (front-loading) รวมถึงเงื่อนไข

ทางการเงนิที่ผ่อนคลายขึ้น และนโยบายการคลังที่ขยายตัวในหลายประเทศ
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องค์ประกอบในการเติบโตของ GDP สหรฐัฯ

Source: BEA, INVX

รายงานการจา้งงานภาคเอกชนของสหรฐัฯ ของ ADP

Source: ADP, INVX
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%QoQ, SAAR Private Consumption Investment
Inventories  Net Exports
Government Consumption GDP

World (IMF) 3.2 2.8 3.0 +0.2 2.5 2.9 +0.4 29%
US 2.8 1.8 1.9 +0.1 0.9 1.3 +0.4 12%
Eurozone 0.8 0.8 1.0 +0.2 0.0 0.8 +0.8 20%
Japan -0.2 0.6 0.7 +0.1 0.8 0.8 0.0 18%
China 4.8 4.0 4.8 +0.8 3.6 4.4 +0.8 20%
Thailand 2.7 1.8 2.0 +0.2 1.4 1.8 +0.4 70%
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คาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจป� 2025 ของ IMF และ INVX

Source: IMF WEO July 2025, INVX



ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• INVX ปรับประมาณการเศรษฐกิจไทยและโลกขึ้นจากเหตุผล 3 ประการ 1. สัญญาณสงคราม

การค้าระหว่างประเทศที่ดีขึ้น หลังจากที่สหรัฐได้ทําข้อตกลงการเจรจาการค้ากับประเทศขนาด
ใหญ่และประเทศในเอเชยี  2. กองทนุการเงนิระหว่างประเทศ ปรบัประมาณการเศรษฐกิจโลกขึ้น 
โดย WEO รอบนี้ IMF ปรบั GDP โลกป� 2025 ขึ้นเป�น 3.0% การปรับเพ่ิมมาจากแรงส่งในชว่ง
ครึ่งป�แรก โดยเฉพาะ การเร่งนําเข้าล่วงหน้า (front-loading) เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจใน
ครึ่งป�แรกของหลายประเทศทั่วโลกรวมถึงไทยออกมาดีกว่าที่หลายฝ�ายคาด 3. ความเส่ียงทาง
การเมอืงและภมูริฐัศาสตรท์ี่จาํกัด โดยแมค้วามเส่ียงจากความไมแ่น่นอนทางการเมืองจะมีมาก
ขึ้น แต่เรามองว่า การยุบสภาหลังผ่าน พ.ร.บ.งบประมาณเป�นไปได้สูงสุด (70-80%) 

• ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติ 9–2 เสียงให้ คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 4.25–4.5% 
ต่อเนื่องจากทุกการประชุมในป�นี้ โดยมีกรรมการ 2 ราย ได้แก่ Christopher Waller และ 
Michelle Bowman (ผู้ได้รบัการแต่งต้ังจากทรมัป�) ลงมติ ขอใหล้ดดอกเบีย้ 0.25% ซึ่งถือเป�น
ครั้งแรกนับต้ังแต่ป� 1993 ที่มีกรรมการจากคณะกรรมการสองคนแสดงความเหน็ขัดแย้งกับ
มติส่วนใหญ่ Powell ระบุว่า Fed ยังต้องประเมินความเส่ียงจากภาษีทรัมป� โดยผลกระทบต่อ
เงนิเฟ�ออาจเกิดขึ้นเพียงครั้งเดียวหรืออาจยืดเยื้อ ซึ่งต้องติดตามต่อไป และเน้นว่า “เราจะทํา
ทุกทางที่จาํเป�นเพ่ือควบคุมเงนิเฟ�อ” และพูดว่า “Fed ไม่ขึ้นดอกเบี้ยในขณะนี้ เพ่ือดูผลกระทบ
จากภาษีนําเขา้” เรายงัคงมุมมองว่าดอกเบีย้จะอยู่ที่ระดับเดิมตลอดทั้งป� จาก (1) เงนิเฟ�อที่เริ่ม
ปรบัเพ่ิมขึ้นทกุองค์ประกอบ (2) เศรษฐกิจสหรฐัที่เติบโตใกล้เคียงกับระดับศักยภาพ (3) การลด
ดอกเบีย้จะทําใหค้วามเป�นอิสระของธนาคารกลางลดลง

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) การประชุม BoE ในวันที่ 7 ส.ค. ตลาดคาดลดดอกเบี้ย (2) การเริ่ม
ใช้ภาษีศุลกากรใหม่ของสหรัฐฯ (3) เงนิเฟ�อไทย ในวันที่ 6 ส.ค. ตลาดคาดติดลบต่อเนื่อง (4) 
ยอดนําเขา้-ส่งออกของจนี ในวันที่ 7 ส.ค. 
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                          +4.21%WoW

ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามัน Brent ปรับขึ้น 3.65%WoW สู่ US$71.70/bbl
หลัง ปธน. ทรัมป� ขู่จะใช้มาตรการต่างๆ เพ่ือกดดันใหร้ัสเซีย
เร่งยุติสงครามในยูเครน อีกทั้งได้แรงหนุนจากสถานการณ์
ตึงเครียดด้านการค้าระหว่างสหรัฐและประเทศคู่ค้ารายใหญ่
คล่ีคลายลง หลังมคีวามคืบหน้าในการเจรจา 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามันดิบสหรัฐ แผนเร่งเพ่ิมการผลิตน�ามันดิบ
ของ OPEC+ และมาตรการคว�าบาตรรสัเซยีของสหรฐั

TOURISM                                     +1.88%WoW

ประเด็นสําคัญ
จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทยในสัปดาห์ก่อน (21-27 
ก.ค.) ขยายตัว 1%WoW โดยคงเพ่ิมขึ้นต่อเน่ือง หนุนจากชว่ง
ป�ดภาคเรยีนฤดูร้อนในหลายภมูิภาค ส่วนจาํนวนนักท่องเที่ยว 
ต่างชาติสะสมที่ 18,989,936 คน ลดลง 6.2%YoY

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามผลลัพธข์องมาตรการเที่ยวไทยคนละครึ่งและการออก
มาตรการกระตุ้นท่องเที่ยวเพ่ิมเติมของภาครฐั

TRANS                                          +3.43%WoW

ประเด็นสําคัญ
กพท. เผยจํานวนผู้โดยสารทางอากาศ 6M25 อยู่ที่ 72.68 
ล้านคน คิดเป�นผู้โดยสารระหว่างประเทศ 54% และมีเที่ยวบิน
รวม 4.67 แสนเที่ยวบิน แม้ยังต�ากว่าช่วง Pre-COVID ที่ 
13.1% แต่มีแนวโน้มฟ�้ นตัวต่อเนื่อง หนุนจากตลาดหลัก เชน่ 
ยุโรป, เอเชยีใต้ และอินเดีย ขณะที่ตลาดจนียงัฟ�้ นตัวไมเ่ต็มที่
ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการกลับเข้ามาซื้อขายหุน้ THAI ใน ตลท. เริ่มวันที่ 4 
ส.ค. น้ี และการประกาศงบ 2Q25 ของหุน้กลุ่มขนส่ง 

AUTO                                          +0.72%WoW

ประเด็นสําคัญ
บอรด์ EV เหน็ชอบการปรบัเกณฑ์การผลิต EV เพ่ือชดเชยตาม
มาตรการ EV3 และ EV3.5 เชน่ นับยอดชดเชย 1.5 เท่าสําหรับ
การผลิตเพ่ือส่งออก พร้อมขยายเวลาจดทะเบียนอีก 1 เดือน 
และ เ พ่ิ มความเข้ มข้นการจ่ าย เงิน อุ ดหนุ น  เ พ่ื อ เ พ่ิ ม
ประสิทธภิาพของมาตรการ

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามภาวะเศรษฐกิจของประเทศคู่ ค้า, หนี้ครัวเรือนใน
ประเทศ และการประกาศงบ 2Q25 ของหุน้กลุ่มยานยนต์ 

BANK                                              +1.45%WoW

ประเด็นสําคัญ
IMF ปรบัเพ่ิมคาดการณ์ GDP โลกและไทยป�นี้สู่ระดับ 3.0%YoY 
และ  2.0%YoY ตามลําดับ จากเร่งคําส่ังซื้อก่อนการเก็บภาษีมา
จรงิ และการเล่ือนการเก็บภาษีทําใหภ้าคธุรกิจมเีวลาเตรยีมตัว
FED มมีติคงดอกเบีย้นโยบายตามตลาดคาดที่ 4.25-4.50%

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประกาศจา่ยเงนิป�นผลระหว่างกาลของหุน้ ธพ. และ
การประชุมนโยบายการเงนิของ กนง. ในวันที่ 13 ส.ค. นี้

PETRO                                            +9.23%WoW

ประเด็นสําคัญ
เจา้หน้าที่สหรฐัและจนีเผยได้ตกลงจะขยายระยะเวลาการระงบั
ขึ้นภาษีศุลกากรระหว่างกันออกไป 90 วันหลังเสร็จส้ินการ
เจรจาที่สวีเดนแล้ว 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ ค่าเงนิบาท มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจของจนี และประกาศงบ 2Q25 ของหุน้กลุ่มป�โตรเคม ี
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เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…การนําเขา้-ส่งออกจนีและเงนิเฟ�อไทย
สําหรบัเหตกุารณสํ์าคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญ อาทิ CPI ของไทยหลังจากติดลบต่อเนื่อง 3 เดือน, ยอดนําเข้า-ส่งออกของจนี และการประชมุนโยบายการเงนิ BoE

• การเริม่ใชอั้ตราภาษีศุลกากรของสหรฐักับประเทศคู่ค้าซึ่งเริม่มีผลต้ังแต่วันท่ี 1 ส.ค. และความตึงเครยีดระหว่างไทย-กัมพูชา

• การประชมุ OPEC+ ในวันท่ี 3 ส.ค. เพ่ือพิจารณาแผนการผลิตน�ามันดิบสําหรบัเดือน ก.ย. นี้ - ตลาดคาดจะเรง่การผลิตใกล้เคียง ส.ค. ท่ี +548kBD

4 ส.ค.

• ตลาดหุน้อังกฤษป�ดทํา

การเนื่องในวันหยุด

ธนาคาร

• คําส่ังซื้อโรงงานของ

สหรฐัฯ ม.ิย. : ตลาดคาด 

-6.0%MoM จาก พ.ค. ที่ 

+8.2%MoM

5 ส.ค.

• PMI ภาคบรกิารโดย

สถาบนั Caixin ของจนี 

ก.ค. : ตลาดคาด 51.0

จาก ม.ิย. ที่ 50.6

• PMI ภาคบรกิารของยูโร

โซน ก.ค. : ตลาดคาด 51.2

จาก ม.ิย. ที่ 50.5

• PMI ภาคบรกิารโดย ISM 

ของสหรฐัฯ ก.ค. : ตลาด

คาด 51.0 จาก ม.ิย. ที่ 

50.8

6 ส.ค.

• CPI ของไทย ก.ค. : เรา

คาด -0.10%YoY จาก 

ม.ิย. ที่ -0.25%YoY

• ยอดค้าปลีกของยูโรโซน 

ม.ิย. : ตลาดคาด 

+0.3%MoM จาก พ.ค. ที่ 

-0.7%MoM

7 ส.ค.

• การประชุมนโยบาย

การเงนิของ BoE : ตลาด

คาดปรบัลดดอกเบีย้สู่

ระดับ 4.00%

• มูลค่าส่งออกของจนี 

ก.ค. : ตลาดคาด 

+5.1%YoY จาก ม.ิย. ที่ 

+5.8%YoY

• มูลค่านําเขา้ของจนี ก.ค. : 

ตลาดคาด +1.3%YoY 

จาก ม.ิย. ที่ +1.1%YoY

8 ส.ค.

• BoP Current Account 

Adjusted ของญี่ปุ�น ม.ิย. 

: ตลาดคาด ¥2845.8b 

จาก พ.ค. ที่ ¥2762.5b

• Trade Balance (BoP 

basis) ของญี่ปุ�น ม.ิย. : 

ตลาดคาด ¥415.4b จาก 

พ.ค. ที่ ¥528.7b
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มุมมองต่อการลงทนุ

ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวลดลง 1.2% (EM -1.2%, DM -1.2% 
ราคาป�ดวันพฤหสั) โดยตลาดได้รับแรงกดดันจากท่าทีของธนาคารกลาง
สหรัฐที่ลดดอกเบี้ยช้ากว่าที่ตลาดคาดและจะให้แนวโน้มน้อยลงและผล
ประกอบการนอกกลุ่มเทคโนโลยีออกมามีแนวโน้มอ่อนแอกว่าที่คาด รวมไป
ถึงดีลการค้าที่ไมล่งตัวระหว่างสหรฐักับอินเดียและแคนาดา
กลุ่ม Healthcare ปรับตัวลดลง 4% จากท่าทีของ ปธน.ทรัมป�ที่จะลดราคา
ยาและผลประกอบการในภาพรวมต�ากว่าที่คาด กลุ่มกําลังซื้อปรับตัวลดลง 
1.9-2.2% จากผลประกอบการที่ใหแ้นวโน้ม 2H25 อ่อนแอจากผลกระทบของ
ภาษี ส่วนกลุ่มส่ือสารและเทคโนโลยีปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.9% และ 0.5% จากผล
ประกอบการของ Meta และ Microsoft
ผลประกอบการที่จะประกาศได้แก่ AMD, Airbnb, AIG, AP Maersk, Arista, 
Beiersdorf, BioNTech, Block, Caterpillar, Constellation Energy, 
Datadog, Deutsche Telekom, Eli Lilly, Fortinet, Gilead Science, 
Honda, Infineon, Marriott, McDonald, Palantir, Pfizer, Pinterest, 
Rheinmetall, Shopify, Siemens SoftBank, Sony, Toyota, Uber, 
UOB, Walt Disney, Yum Brands

1) หุน้ Earning Play โมเมนตัมกําไรยังเติบโตแข็งแกร่ง โดย 2Q68 คาดกําไรปกติจะเติบโตได้ท้ัง YoY และ QoQ 

ขณะท่ี 3Q68 คาดกําไรยังเติบโต YoY แนะนํา ADVANC BCH CBG CPALL SCCC

2) หุน้ป�นผลท่ีมีคุณภาพดี (SET50 ท่ีมี SETESG RatingA ข้ึนไป) เพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดใหแ้ก่พอร์ตลงทุนในระยะ

ส้ัน โดยคาดจา่ยเงนิป�นผลระหว่างกาลจากกําไร 1H68 และให ้Div.Yield เกิน 2% แนะนํา ADVANC BBL PTT

3) Trading Idea : สําหรบันักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ Laggard Play ซึ่งคาดได้

อานิสงส์หาก Fund Flow ไหลเข้าต่อเนื่อง โดยเลือกหุ้น SET50 ซึ่งราคาหุ้นปรับขึ้น MTD ต�ากว่า SET และ 

Valuation ถกู โดยมี PBV และ PER 2568F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี (กําไรเติบโต ฐานะการเงนิแข็งแกร่ง และมี 

ESG Rating A-AAA) แนะนํา BDMS CPALL MINT MTC PTT 2) กลุ่มค้าปลีกวัสดุก่อสร้างท่ีได้ประโยชน์

หลังจากน�าท่วม และยอดขายสาขาเดิมมีสัญญาณฟ�้ นตัว โดยลดในอัตราท่ีน้อยลง แนะนํา GLOBAL HMPRO 3) 

หุน้ท่ีได้ประโยชน์ดอกเบี้ยขาลง แนะนํา TIDLOR MTC SIRI ก่อนการประชุม กนง. ในวันท่ี 13 ส.ค. นี้ และ 4) หุน้

ฟ�้ นตัวเรว็หลังปลดล็อกป�ญหาภาษีสหรฐั ได้แก่ AMATA GPSC WHA DELTA

ชว่งส้ันมอง SET มีโอกาส Sideway Up หลังไทยได้ข้อสรุปการเจรจาทางการค้ากับสหรฐัแล้ว 

โดยแม้ระยะส้ันอาจมีแรงขาย Sell on Fact เนื่องจากการฟ�้ นตัวของ SET ขึ้นมาท่ีระดับ 1230-

1250 (PER ราว 14 เท่า) สะท้อนถึงความหวังว่าสหรัฐจะเรยีกเก็บภาษีศุลกากรจากไทยในระดับ

ใกล้เคียงประเทศอื่นๆ ในภมูภิาคไประดับหนึ่งแล้ว แต่อยา่งไรก็ดี มองอัตราภาษีท่ีสหรฐัเรยีกเก็บ

จากไทยในอตัรา 19% ยงัต�ากว่าเล็กน้อยเมื่อเทียบกับคู่แข่งสําคัญอยา่งเวียดนาม ทําใหม้องไทย

ยงัคงมีศักยภาพในการแข่งขันท่ีดีในตลาดสหรฐั และอาจจะยงัชว่ยหนุนให ้Fund Flow ไหลเข้า

ตลาดหุน้ไทยได้ต่อเนื่อง ส่งผลให ้SET มีโอกาสกลับขึ้นไปซื้อขายกรอบท่ีระดับ 14-16 เท่า หรือ 

1,242-1,419 จุด 
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1) เป�นกองทรัสต์เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ ซึ่งป�จจุบันลงทุนในสิทธิการเช่า
ศูนย์การค้า เทอร์มินอล 21 อโศก ซึ่งเป�นหน่ึงในศูนย์กลางการค้าปลีกท่ีสําคัญ
ของกรุงเทพฯ และสิทธิการเช่าศูนย์การค้า เทอร์มินอล 21 พัทยา ซึ่งต้ังอยู่ใน
ทําเลท่ีมีศักยภาพสูงเชน่เดียวกัน  

2) 2Q25 คาดมีกําไรปกติ 313 ลบ. เพ่ิมขึ้น 98.7%YoY และ 1.3%QoQ ซึ่งเป�นผลมา
จากการมีสัญญาเช่าประเภทอัตราค่าเช่าและบริการคงท่ีในสัดส่วนท่ีสูง และ
ผลกระทบจากนักท่องเท่ียวจนีท่ีลดลงและเหตุแผ่นดินไหวท่ีค่อนขา้งจาํกัด 

3) เป�นหน่ึงใน top picks กลุ่ม REITs และ IFFs เน่ืองจากกําไรแข็งแกร่ง และ
จดัเป�นหุน้ป�นผลสูง ทําใหก้ารปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายจะส่งผลดีต่อ LHSC เพราะ
ทําให ้Div. Yield ดูน่าสนใจ โดยมองมีโอกาส กนง. จะปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายลง 
2 ครัง้ (ครัง้ละ 25bps) ในชว่งท่ีเหลือป�นี้ ซึ่งจะเป�นป�จจยักระตุ้นราคาหุน้ LHSC 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายไว้ท่ีหน่วยละ 14 บาท (อิงวิธี DDM) และคาดมีเงนิป�นผล
จา่ยจากกําไรป� 2025 ท่ีหน่วยละ 1.11 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 9.7%

Source : Company, InnovestX Research

LHSC – 2Q25 คาดกําไรปกติเติบโตเด่น YoY 

LHSC มองกําไรจะยงัเติบโตแขง็แกรง่และต่อเนื่องในระยะยาว 

จดัเป�นหุน้ป�นผลสูง โดยคาดให ้Div. Yield ป�นีร้าว 9.7%
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…BDMS
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WTD - ETF Flows on sectors and themes

USDm

กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) กระแสเงนิในตราสารหนี้ผันผวน ในภาพรวมเป�นภาพการซื้อจากความคาดหวังว่าธนาคารกลางสามารถจะลดดอกเบีย้ได้  2) มีแรงซื้อในตลาดหุน้โลกบง่ชีว่้านักลงทนุ

ต้องการกระจายความเส่ียงมากขึ้นจากความเส่ียงภายนอกท่ีเพ่ิมข้ึนและมองถึงความคืบหนา้ในการเจรจากาค้า 3) มีแรงขายกลุ่ม Healthcare จากความกังวลท่ีสหรฐัจะปรบัเพ่ิมภาษีนําเข้ายาเป�น 200% และ

ผลประกอบการต�ากว่าท่ีคาด 4) มีแรงซื้อในกลุ่มเทคโนโลยีจากผลประกอบการท่ีออกมาดีกว่าท่ีคาด 5) มีแรงขายในหุน้ขนาดเล็กจากผลประกอบการและแนวโน้มผลกระทบจากภาษีท่ีเพ่ิมขึ้น 6) มีแรงขายใน

ตลาด EM จากค่าเงนิดอลลารท่ี์แข็งค่าต่อเนื่อง และ 7) มีแรงซื้อในตลาดหุน้จนีโดยคาดหวังว่าการเจรจาภาษีจะมีแนวโนม้ท่ีดีขึ้นและตัวเลขเศรษฐกิจออกมาไม่แยอ่ยา่งท่ีตลาด 8) มีแรงซื้อในกลุ่มการเงนิจาก

สงครามการค้าท่ีคล่ีคลายและผลประกอบการธนาคารยุโรปท่ีดีกว่าท่ีคาด

Weekly ETF Flows
Offshore investment
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

กลุ่ม Magnificent 7 ประกาศผลประกอบการออกมาเป�นท่ีเรยีบรอ้ย (ยกเว้น NVDA) โดยภาพรวมงบ

ดีกว่าคาดและเติบโต ยกเว้น TSLA ท่ีงบต�ากว่าคาดและการเติบโตยงัคงหดตัวลงอยู ่ขณะท่ีราคาหุน้

ตอบสนองเชงิบวกต่อ MSFT META AAPL GOOGL ในทางตรงกันขา้ม AMZN TSLA หุน้ตอบสนองเชงิ

ลบ อยา่งไรก็ดีหากประเมนิจากแนวโน้มในระยะถัดไปเรายงัคงแนะลงทนุทกุตัวยกเว้น AAPL 

• META เผยงบดีโดยมแีรงหนุนหลักจากรายได้ Ads ท่ีมปีระสิทธภิาพขึ้นจากการใช ้AI Tools นอกจากน้ี CAPEX 

ยังคงอยู่ในระดับสูงสอดคล้องกับกลยุทธพั์ฒนา AI ในหน่วยงานใหม ่“Superintelligence Labs”

• MSFT เผยงบโตดีกว่าคาดหนุนจากทกุกลุ่มธุรกิจหลักท่ีเติบโต โดยเฉพาะกลุ่มคลาวด์ นอกจากน้ีการลงทนุ AI เริม่

เหน็ผลผ่าน Copilot ท่ีมผีู้ใชง้านเติบโตและมแีผนใช ้Capex ใน F1Q26 ถึง $30bn เพ่ือสรา้ง Data Center

• GOOGL งบดีกว่าคาดและเติบโตหนุนจาก 1) รายได้โฆษณาดูดีในท้ังกลุ่ม 2) Google Cloud โตดีกว่าคาดมาก 3) 

สินค้าและบรกิาร AI เติบโตดี นอกจากน้ีเพ่ิม CAPEX ป� 25 ขึ้น 

• AMZN เผยงบโตดีกว่าคาดหนุนจากกลุ่มคลาวด์และคอมเมซิท่ีเติบโตคงท่ี อย่างไรก็ดีหุน้ตอบสนองเชงิลบหลัง

คาดการณ์กําไร AWS ต�ากว่าคาดใน 3Q25 และการเติบโตคลาวด์ท่ีต�ากว่า Peers 

แนวโน้มของ META MSFT GOOGL AMZN ยังคงโตดีโดยเฉพาะจาก AI ทําใหเ้ราแนะลงทนุชว่งหุน้ย่อตัวลง

• ด้าน TSLA เผยงบหดตัวต�ากว่าคาดและมองหุน้ตอบสนองเชงิลบจาก 1) FCF ท่ีหดตัวกว่าคาด 2) ผลกระทบจาก

กฎหมาย OBBB ท่ีทําใหย้อดส่งมอบมคีวามผันผวน ซึ่งการปรบัตัวลงน้ีส่งผลให ้Downside เริม่จาํกัด และเรายัง

คาดหวังการฟ�้ นตัวจากธุรกิจใหม ่รวมถึงธุรกิจ EV ท่ีเริม่ Bottom โดยมองแนวต้านท่ี 332$-338$

• ส่วน AAPL เผยงบดีกว่าคาดและเติบโต โดยมแีรงหนุนจากยอดขาย Iphone ท่ีเพ่ิมขึ้นดีกว่าคาด แต่เราเชื่อว่าเป�น

ผลมาจากการส่ังซื้อล่วงหน้า (Pull-in Demand) ก่อนท่ีทรมัป�จะเริม่เก็บ Tariff อย่างไรก็ดีเรายังไมแ่นะนําลงทนุหลัง

แนวโน้มมแีรงกดดันจาก 1) ค่าใชจ้า่ยจาก Tariff ท่ีเพ่ิม 2) การพัฒนา AI ท่ีชา้กว่า Peers

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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Earning Calendar
4-Aug-25 5-Aug-25 6-Aug-25 7-Aug-25 8-Aug-25

Healthcare Amgen, Pfizer Novo Nordisk Gilead Sciences, Merck, 
Eli Lilly

Finance Mitsubishi UFJ Financial Allianz, Block Inc

Technology Palantir, ON 
Semiconductor

Skyworks Solution, 
Super Micro Computer, 

Snap, Advance Micro 
Devices, Arista 

Networks, Infineon 
Technologies, SoftBank 

Dynatrace, Uber 
Technologies, Shopify

Twilio, Pinterest, 
Datadog, Hua Hong 

Semiconductor

Semiconductor 
Manufacturing 
International 

Corporation, NAVER, 
Wiwynn

Industrials & Consumer Mitsubishi, Tyson Foods
Unicharm, Yum China, 

Yum Brands, Caterpillar, 
Marriott, Diageo

Shiseido, Kao, Airbnb, 
McDonald's, Walt Disney, 
InterContinental Hotels 

Group

Asahi, Sony, Suntory, 
Wynn Resorts, Expedia, 
Hyatt Hotels, Monster 
Beverage, AP Moller-
Maersk, Rheinmetall 

China Mobile

Automotive Bosch Mazda, Rivian 
Automotive Honda Motor Bridgestone

Energy Occidental Petroleum



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(4 – 8 Aug 25)

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 20 Mar 25

PRINCIPAL VNEQ-A
หุน้เวียดนาม Entry date = 10 Sep 24

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

DAOL-CHINATECH
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 5 Jun 25

UOBSG - H 
ทองคํา Entry date = 27 Jun 25

ES-EG-A
หุน้ยุโรป Entry date = 11 Jul  25



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

ตลาดหุน้เวียดนามปรบัตัวทําจุดสูงสุดใหมใ่นรอบ 3 ป� และเดินหน้าปรบัตัวขึ้นต่อเนื่อง หลังบรรลดีุลกับสหรฐัฯ แมอ้ัตราภาษีนําเขา้ที่สหรฐัฯ เก็บจะสูงราว 20% แต่ก็ต�ากว่าการ
ประกาศครัง้แรกที่ 46% นอกจากนี้ รฐับาลเวียดนามได้เดินหน้านโยบายปฏิรูปเชงิลึกผ่าน Resolution 68 ซึ่งเป�นจุดเปล่ียนสําคัญที่ยกระดับภาคเอกชนสู่แรงขบัเคล่ือนหลักของ
การเติบโตทางเศรษฐกิจ และล่าสุดรฐับาลเวียดนามปรบัเพ่ิมการขยายตัวของ GDP ป� 2025 ที่ 8.3-8.5% และต้ังเป�าหมายการเติบโตสูงกว่า 10% สําหรบัป� 2026-2030 อีกทั้ง 
ตลาดหุน้เวียดนามมโีอกาสถกูยกระดับสู่ FTSE Emerging market ในชว่งเดือนก.ย. เป�นอีกป�จจยัหนุนต่อตลาดหุน้เวียดนาม แนะนําใหท้ยอยลงทนุในหุน้เวียดนาม

หุน้จนี A-Share ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นหลังตัวเลขเศรษฐกจิของจนียงัแสดงใหเ้หน็ถึงการขยายตัว โดย A-Shares ราคายงั Laggard เมื่อเทียบกับ H-Shares จงึมโีอกาสปรบัตัวขึ้นต่อ
ตามการฟ�้ นตัวของเศรษฐกิจที่ดําเนินอยา่งค่อยเป�นค่อยไป ในขณะที่การประชุม Politburo ส่งสัญญาณกระตุ้นเศรษฐกิจพรอ้มกับคมุสงครามราคา มโีอกาสหนุนเศรษฐกิจจนีให้
ขยายตัวขึ้นต่อเนื่อง ป�จจุบนัดัชนี CSI 300 ม ีValuation ไมแ่พง และกําไรมแีนวโน้มฟ�้ นตัว นอกจากนี้ A-Shares มคีวามสัมพันธต่์อหุน้โลกและหุน้สหรฐัฯ ต�า สามารถใชใ้นการ
กระจายความเส่ียงออกจากหุน้โลกได้

(4 – 8 Aug 25)

ราคาทองคํากําลังเขา้สู่ไตรมาส 3 ซึ่งตามสถิติเป�นฤดกูาลที่ราคาทองมกัปรบัขึ้น ในขณะที่ค่าเงนิดอลลารท์ี่ส่งสัญญาณแขง็ค่าในระยะส้ัน มโีอกาสกดดันทองคําชว่งนี้ แต่หาก
พิจารณาด้านป�จจยัพ้ืนฐาน หนี้สาธารณะทั่วโลกยงัสูง เส่ียงต่อเสถียรภาพการเงนิ ขณะที่กระแส De-dollarization เดินหน้าลดการถือครองดอลลารส์หรฐัฯ และธนาคารกลางทั่ว
โลกยงัมแีนวโน้มซื้อทองคําเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง ด้านเทคนิค ราคาทองอยูช่ว่งปลายของการพักฐานแบบ Triangle ราว 2 เดือน เตรยีม Breakout ขาขึ้น หลังทํา higher low และ 
higher high สอดคล้องกับพฤติกรรมราคาชว่ง 1-2 ป�ที่ผ่านมา

ยุโรปบรรลขุอ้ตกลงการค้ากบัสหรฐัฯ โดยมกีารขึ้นภาษี 15% ชว่ยลดความไมแ่น่นอนทางการค้า ทั้งนี้กิจกรรมทางเศรษฐกจิของยุโรปยงัคงแสดงสัญญาณเชงิบวก ภาคบรกิารที่
ขยายตัวอยา่งต่อเนื่อง ขณะที่ภาคการผลิตมเีสถียรภาพมากขึ้น ป�จจยัสนับสนุนสําคัญ ได้แก่ นโยบายการคลังที่ผ่อนคลายในกลุ่มประเทศยุโรปยงัคงเพ่ิมขึ้น รวมถึงแผนการกลับ
เขา้มาลงทนุในประเทศของบรษัิทเยอรมนมีแีนวโน้มชว่ยหนุนเศรษฐกิจในเยอรมน ีทําใหก้ารขยายตัวของเศรษฐกิจยุโรปมแีนวโน้มเรง่ตัวขึ้นในระยะขา้งหน้า หากพิจารณากําไรของ
บรษัิทจดทะเบยีนในดัชนี STOXX 600 คาดว่าจะปรบัตัวดีขึ้นอยา่งมนีัยสําคัญในป� 2026 ซึ่งจะเป�นแรงจูงใจใหน้ักลงทนุกลับมาลงทนุในยุโรปมากยิง่ขึ้น



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

เราประเมนิว่าราคาหุน้ในกลุ่ม Global Healthcare ได้ปรบัตัวลงมาสะท้อนป�จจยัลบไปมากแล้ว ทั้งจากประเด็นภาษียาและป�จจยัลบเฉพาะตัว ขณะเดียวกัน Valuation ในป�จจุบนัอยู่
ในโซน Deep Value โดยซื้อ-ขาย ต�ากว่าค่าเฉล่ียในอดีตอยา่งมาก (-2 S.D.) และผลประกอบไตรมาส 2 ของบรษัิท Global Healthcare ที่ทยอยประกาศออกมา ส่วนใหญ่กําไรและ
รายได้สูงกว่าคาดการณ์ สะท้อนป�จจยัพ้ืนฐานยงัดี รวมถึงสัญญาณในเชงิเทคนิค สะท้อนโอกาสในการฟ�้ นตัวได้ในระยะถัดไป นอกจากนี้ กลุ่ม Healthcare ยงัมลัีกษณะเป�นหุน้
แนว Defensive ที่สามารถรบัมอืกับความผนัผวนของตลาดได้ดี จงึมโีอกาสได้รบัความสนใจจากการสลับกลุ่มลงทนุ (sector rotation) โดยเฉพาะในชว่งที่ดัชนี S&P 500 เริม่เขา้
สู่ระดับ Valuation ที่ตึงตัว และความกังวลหนี้สาธารณะของรฐับาลสหรฐัฯ

(4 – 8 Aug 25)

แนะนําลงทนุหุน้เทคจนี โดยมองว่ารฐับาลจนีจะยงัคงใชน้โยบายสนับสนุนเศรษฐกิจต่อ อ้างอิงจากการประชุม Politburo นอกจากนี้การเขา้มาควบคมุการแขง่ขนัด้านราคามโีอกาส
จะชว่ยหนุนกําไรบรษัิทจดทะเบยีนในอุตสาหกรรมทีร่ฐับาลเขา้มาดแูลใหเ้พ่ิมขึ้นในระยะยาว เชน่ EV พลังงานสะอาด และกลุ่มแพลตฟอรม์ ซึ่งเป�นกลุ่มที่กองทนุลงทนุ ด้านพ้ืนฐาน
มองว่า EPS Growth ในไตรมาสที่เหลือของป�ยงัเติบโตในระดับสูง และโดดเด่นเมื่อเทียบกับหุน้เทคโนโลยสีหรฐัฯขณะที่ Valuation ยงัถกู (Forward P/E 16.6 เท่า vs ค่าเฉล่ีย 5 ป� 
ที่ 24)



• ในสัปดาหที์่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป� ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
0.01% , พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ป� ไม่เปล่ียนแปลง และพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ป� 
ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 0.03% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• กระทรวงการคลังไมม่กีารประมูลพันธบตัรรฐับาลในสัปดาหน์ี้
• ในชว่งวันที่ 21 - 25 ก.ค. 2025 นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธพัินธบัตรรัฐบาลอายุน้อยกว่า 1 ป� 

ประมาณ 3,251 ล้านบาท ในขณะที่ขายสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ป� ประมาณ 181
ล้านบาท 

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวันที่ 21 - 25 ก.ค. 2025 มีหุ้นกู้ภาคเอกชนที่ขึ้น
ทะเบียน THAIBMA จํานวน 14,228 ล้านบาท โดยมีอายุต้ังแต่ 1 - 7 ป� เสนอขายผู้ลงทุน
สถาบนั และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่ และ/หรอื ผู้ลงทนุทั่วไป 

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.01% - 0.02% 
ทกุชว่งอายุตราสาร เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

28 ก.ค. – 1 ส.ค. 2025ภาวะตลาดตราสารหนี้

ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 3 ป� อันดับความน่าเชื่อถืออยูใ่นระดับกลางถึงสูง
หุน้กู้ของบรษัิท ซพีี ออลล์ จาํกัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 4 ป� 
อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุทั่วไป (Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 30 ก.ค. 2025 อยู่ท่ี 45,723 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 30/07/2025
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ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, 
TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN

2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, SVT, 
TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP

A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, JMT, 
JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, SMD100, 
SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA

The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of 
Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and 
editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

(ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, 
LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, 
PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, 
SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, 
TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, 
VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN

(ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG

24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, 
GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, 
KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, 
NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, SMART, SMD100, 
SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, 
TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, 
VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA

Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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