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• งบหดตัวต่ำกว่ำคำดผลจำกธุรกิจ EV ท่ียงัไมฟ่ื้ นตัว ซึ่งเรำมองว่ำตลำด Price In ประเด็นน้ีไปพอสมควร

• ขณะท่ีเรำมองรำคำหุน้ท่ีปรบัตัวลงในชว่งหลังงบออกน้ันเป็นผลมำจำก 1) FCF ท่ีหดตัวกว่ำคำดก 2) ผลกระทบจำก

กฎหมำย OBBB ท่ีท ำใหย้อดส่งมอบมคีวำมผันผวน 

• เรำเชื่อว่ำกำรปรบัตัวลงนี้ส่งผลให ้Downside เริม่จ ำกัด 

• เรำยงัคำดหวังกำรฟื้ นตัวจำกธุรกิจใหม ่โดยมองแนวต้ำนท่ี 332$-338$

Tesla (TSLA.US)

บทสรุป
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TSLA เผยงบ 2Q25 ต่ำกวำ่คำด...หุน้ปรบัตัวลงรบัแรงกดดนัจนมอง Downside จ ำกัด

• งบ 2Q25 ต่ำกว่ำคำดโดยรำยได้ -12%YoY และก ำไร -16%YoY หลังยอดส่งมอบ -13.5%YoY ด้ำน Gross Margin สูงกว่ำคำด

อยู่ท่ี 17.2% หลังมีรำคำขำยดดีูขึ้น ขณะท่ีแผนธุรกิจใหม่ยงัคง On Plans โดย บรษัิทยืนยันแผนกำรผลิตรถยนต์รุน่รำคำประหยัด 

ใน 2H25 และ Robotaxi ในปี 2026

มุมมองของ InnovestX

• เรำมองว่ำตลำดรบัรูธุ้รกิจ EV ท่ีเติบโตหดตัวและซบเซำไปแล้วในชว่งก่อนหนำ้ แต่อย่ำงไรก็ดีเรำประเมินรำคำหุน้ตอบสนองเชงิ

ลบต่อ 1) กระแสเงนิสดอิสระ (FCF) ลดลง -89%YoY อยู่ท่ี $146mn (ต่ำกว่ำคำดท่ี $760mn) อย่ำงมำกผลจำกกำรลงทนุ AI 

และขยำยโรงงำน (CAPEX FY25 คำดว่ำจะเกิน $9bn) 2) ผลกระทบจำกกฎหมำย OBBB ท ำใหเ้กิดกำรเรง่ค ำส่ังซื้อเข้ำมำ 

(Pulled in demand) ก่อนท่ีเครดิตภำษี $7,500 จะหมดอำยุใน 3Q25 ซึ่งจะท ำใหป้รมิำณรถยนต์ในสหรฐัฯ มีจ ำกัดในไตรมำสนี้

และมีแนวโน้มกดดันยอดขำยในระยะถัดไป 3) รำยได้จำกเครดิตควบคุมมลพิษ (Regulatory Credits) ลดลงเหลือ $439mn ซึ่ง

เป็นผลมำจำกนโยบำยท่ีเปลี่ยนแปลงไป และคำดว่ำรำยได้ส่วนนี้จะลดลงอย่ำงรวดเรว็อีกในอนำคต

• หำกดรูำคำ After Hours ในปัจจุบนั -4.5% ซึ่งถือได้ว่ำตอบสนองต่อปัจจยัลบไปพอสมควร ท ำใหเ้รำมองว่ำ 1) Downside หุน้

ค่อนข้ำงจ ำกัด 2) คำดหวังกำรฟื้ นตัวของธุรกิจใหม่ เชน่ Robotaxi รถยนต์รุน่รำคำประหยัด ซึ่งคำดว่ำประเด็นนี้จะเป็น Upside 

ใหร้ำคำหุน้ปรบัตัวขึ้นได้ 

• เรำมองแนวต้ำนระยะส้ันอยู่บรเิวณ 332 - 338 อำจเหน็กำรย่อพักตัวลงบำ้งเนื่องจำกรำคำขึ้นมำถึงโซน overbought โดยกำร

พักตัวอำจลงมำท่ี 310 - 300 อย่ำงไรก็ตำม หำกรำคำ breakout ผ่ำนแนวต้ำนดังกล่ำวได้ มีโอกำสไปต่อถึง 350 - 357

บรษัิทผู้ผลิตรถไฟฟำ้ EVs ชื่อดังในสหรฐัฯ ท่ีมีเทคโนโลยท่ีีน ำสมัยเฉพำะตัว โดยมีท้ังรถยนต์ไฟฟำ้ในหลำยโมเดล 

ตลอดจน SUV ไปจนถึงรถกระบะไฟฟำ้ อีกท้ังยงัด ำเนินธุรกิจผลิตภณัฑ์พลังงำน แบตเตอรีไ่ฟฟำ้และ แผง Solar

Tesla (TSLA.US)
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BBG Rating. BUY

Last Price : 213.6 USD

Target Price : 220.6 USD

Upside/Downside : -9.1%

Key Ratio FY24A FY25E FY26E

P/E (x) NA NA NA

Rev. Growth (%) 0.9 (2.6) 19.7

EPS Growth (%) (52.6) (29.4) 62.7

EV/EBITDA 70.0 81.2 61.9

Next Event

Source: INVX Equity Strategy Research Team, Bloomberg, Company Report as of  24/07/2025
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Bull case (+)
• แบรนด์แกรง่หลังได้ประโยชน์จำกกำรเปน็ผูเ้ข้ำตลำด EV รำยแรกๆในอุตฯ 
• มเีทคฯท่ีล้ำสมัย เชน่ Dojo Supercomputer, Autonomous car, 

แบตเตอรี ่ฯลฯ ซึ่งสำมำรถ Disrupt กลุ่มรถยนต์และกลุ่มผลิตไฟฟำ้ได้ 
• มีระบบนิเวศน์ท่ีดี โดยมีกำรผลิตต้ังแต่แบตเตอรี ่ไปจนถึงมีเครอืข่ำย 

Supercharger ของบรษัิทท่ีกระจำยไปท่ัวโลก 
• มีแผนลดต้นทนุกำรผลิตต่อหน่วยต่อเนื่อง รวมถึงมีกำรจดักำรกับหว่งโซ่

อุปทำนอยำ่งมีประสิทธภิำพซึ่งจะชว่ยหนุนอัตรำก ำไรในอนำคตใหเ้ติบโต

Bear case (-)

• ภำพกำรแข่งขันระหว่ำง Peers ในอุตฯ EV 

• ควำมเส่ียงจำกกำรควบคมุของทำงกำรและนโยบำยท่ีเปล่ียนแปลง เชน่ 

กำรยกเลิกเครดิตภำษีรถยนต์ EV

• สภำวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลงกดดันต่อควำมต้องกำรของผูบ้รโิภค

Tesla (TSLA.US)

นโยบำยกำรควบคมุกำร
แขง่ขนัของทำงกำรจนี +

ทำงกำรจนีออกมำตรกำรเพ่ือ ตรวจสอบต้นทนุ, ติดตำม
รำคำ, และควบคุมกำรแข่งขันท้ังระยะส้ันและระยะยำว ซึ่ง
กลุ่มรถ EV เป็นหนึ่งในกลุ่มท่ีโดนควบคุม ซึ่งจะท ำใหก้ำร
แข่งขันด้ำนรำคำลดน้อยลงและกดดันมำรจ์ิน้นอ้ยลง

ธุรกิจใหม่ +
เรำมองบวกต่อประเด็นนีห้ลัง Tesla ยังคงด ำเนินตำม
แผนกำรเดิมในกำรผลิตรถยนต์รุน่รำคำประหยัด ใน 2H25
และ Robotaxi ในปี 2026

รำคำรถยนต์ EV +

ภำพกำรแข่งขันในอุตฯ EV ยังคงรุนแรงอยู่ แต่อย่ำงไรก็ดี
ด้วยรำคำขำยของ Tesla ในปัจจุบนัท่ีเรำมองว่ำมีสเถียร
ภำพมำกขึ้นจำกกำรควบคุมต้นทนุและพัฒนำก ำลังกำรผลิต
มีประสิทธภิำพขึ้น ด้วยภำพนี้ท ำใหแ้รงกดดันจำกกำรแข่งขัน
มีจ ำกัด

*NA เน่ืองจำกกำรเติบโตของก ำไรยังคงติดลบท ำให ้PE อำจจะไม่สะท้อนมูลค่ำจริง 
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Automotive 
& Services 
and Other

90%

ธุรกิจนี้ได้รบัแรงหนุนส ำคัญจำกกำรผลิตและจ ำหน่ำยรถยนต์ไฟฟำ้ โดยรถยนต์ไฟฟำ้
ของ Tesla ขึ้นชื่อในด้ำนเทคโนโลยลี้ำสมยั ควำมสำมำรถในระยะไกล และคณุสมบติั
ชว่ยเหลือผู้ขบัขีข่ัน้สูง โดยปัจจุบนัรุน่ท่ีผลิตได้แก่ Model S รถเก๋งไฟฟำ้หรู, Model 3 
ซดีำนไฟฟำ้รำคำประหยดัท่ีออกแบบมำเพ่ือดึงดดูตลำดในวงกว้ำง, Model X SUV 
ไฟฟำ้ และ Model Y รถยนต์ SUV ไฟฟำ้ขนำดกะทัดรดั นอกจำกนี้ล่ำสุดยงัมรีถกระบะ
ไฟฟำ้รุน่ Cybertruck ด้วย

Energy 
Generation 
& Storage
and others

10%

ธุรกิจผลิตภณัฑ์พลังงำนโดย Tesla น ำเสนอผลิตภณัฑ์ที่เกี่ยวขอ้งกับพลังงำนหลำย
ประเภท ได้แก่ 1) แผงโซลำรเ์ซลล์และกระเบื้องหลังคำพลังงำนแสงอำทิตยท์ี่ได้รบักำร
ออกแบบมำเพ่ือสรำ้งพลังงำนสะอำดส ำหรบัใชใ้นที่อยูอ่ำศัยและพำณิชยกรรม 2) 
Powerwall ระบบแบตเตอรีภ่ำยในบำ้นที่เกบ็พลังงำนส่วนเกินจำกแผงโซลำรเ์ซลล์หรื
อกรดิเพ่ือใชใ้นชว่งที่มคีวำมต้องกำรใชไ้ฟฟำ้สูงสุดหรอืไฟฟำ้ดับ 3) Powerpack: โซลู
ชนักำรจดัเก็บพลังงำนขนำดใหญ่ส ำหรบัลกูค้ำเชงิพำณิชยแ์ละอุตสำหกรรม 4) 
Megapack: ผลิตภณัฑ์จดัเก็บพลังงำนระดับสำธำรณูปโภคที่ออกแบบมำเพ่ือกำรรกัษำ
เสถียรภำพของโครงขำ่ยไฟฟำ้และโครงกำรพลังงำนหมุนเวียนขนำดใหญ่ 5) 
SolarCity: Tesla เขำ้ซื้อ SolarCity ซึ่งเป็นบรษัิทผู้ใหบ้รกิำรพลังงำนแสงอำทิตย ์เพ่ือ
รวมโซลชูนักำรจดัเก็บพลังงำนแสงอำทิตยแ์ละพลังงำนเขำ้กับกำรน ำเสนอผลิตภณัฑ์

as of Latest Year (2024)Segment Breakdown

Source: INVX Equity Strategy Research Team, Bloomberg, Company Report as of  24/07/2025

Business Breakdown

Software

24 ก.ค. 2568

90%

10%

Automotive & Services and Other

Energy Generation & Storage and others

Tesla (TSLA.US)
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ข้อมูลทำงกำรเงนิท่ีน่ำสนใจ
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Source: INVX Equity Strategy Research Team, Bloomberg, Company Report as of  24/07/2025

Forward EV/EVITDA

แนวโนม้ก ำไรรำยได้

กำรขยำยตัวของอัตรำกำรท ำก ำไร

$bn$bn %YoY%YoY

Tesla (TSLA.US)
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Disclaimer

ขอ้มูลในรำยงำนนีเ้ป็นขอ้มูลท่ีมกีำรเปิดเผยต่อสำธำรณะ ซึ่งนกัลงทนุสำมำรถเข้ำถึงได้โดยท่ัวไป และเป็นข้อมูลท่ีเชื่อว่ำน่ำจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงควำมถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำวแต่อย่ำงใด ควำมคิดเหน็ท่ีปรำกฏอยู่ในรำยงำนนี้เป็นเพียงกำรน ำเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นควำมคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรำกฏในรำยงำนเท่ำนั้น ซึ่งอำจเปล่ียนแปลงได้ภำยหลังวันดังกล่ำว โดยบริษัทไม่

จ ำเป็นต้องแจง้ใหส้ำธำรณชน หรอืนกัลงทนุทรำบ รำยงำนนีจ้ดัท ำขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่ำนัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อกำรน ำขอ้มูลหรอืควำมคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในกำรพิจำรณำตัดสินใจ

ก่อนกำรลงทนุ นอกจำกนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอำจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ที่ถูกกล่ำวถึงในรำยงำนนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (“INVX”) เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ำกัด (มหำชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุน้รำยใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) เป็นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป็นผู้ถือหุน้รำยใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนำคำรฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นกำรเปรยีบเทียบเท่ำนัน้ 

เอกสำรฉบับนีจ้ดัท ำโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ำกัด (มหำชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุน้รำยใหญ่ โดยธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป็นผู้ถือหุน้รำยใหญ่ เป็นท่ีปรึกษำทำงกำรเงนิส ำหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพื่อกำรลงทุนในสิทธกิำรเช่ำอสังหำริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ควำมเหน็ ข่ำว บทวิจยั บทวิเครำะห ์รำคำ ข้อควำม กำรคำดกำรณ์ กำรประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสำรฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลท่ัวไปเท่ำนั้น และไม่อำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรใหค้ ำแนะน ำแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นกำรเสนอซื้อ หรือเสนอขำย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขำยหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมกำร พนักงำน และลูกจำ้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อควำมเสียหำยใดๆ ท้ังควำมเสียหำยทำงตรง ควำมเสียหำยทำงอ้อม ควำมเสียหำยจำกกำรผิดสัญญำ หรือควำมเสียหำยอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมำจำกกำรใช้หรือกำร

เชื่อถือต่อกำรใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียงกำรสูญเสียผลก ำไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ประกอบข้อมูลและควำมเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจำรณญำณของตนในกำรตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่ำนำ่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงควำมถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่ำว

INVX สงวนสิทธใินกำรใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในกำรแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป็นครั้งครำวโดยไม่ต้องบอกกล่ำว เอกสำรฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพำะบุคคลท่ีก ำหนดเท่ำนั้น และหำ้มมิใหม้ีกำรท ำซ้ำ ดัดแปลง เผยแพร่ ขำย จ ำหน่ำย พิมพ์ซ้ำ 

ส่งต่อ หรอืแสวงหำประโยชนใ์นเชงิพำณิชยไ์มว่่ำในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัควำมยนิยอมเป็นลำยลักษณ์อักษรจำก INVX ก่อน

กำรซื้อขำยฟวิเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวำมเส่ียงสูงท่ีอำจก่อใหเ้กิดผลขำดทนุอยำ่งมนียัส ำคัญ จงึไมเ่หมำะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนกำรตัดสินใจซื้อขำยฟวิเจอร์สและออปชั่น ท่ำนควรพิจำรณำถึงฐำนะทำงกำรเงนิ 

วัตถุประสงค์ในกำรลงทุน ประสบกำรณ์ในกำรลงทุนของท่ำน ตลอดจนควำมเส่ียงท่ีท่ำนสำมำรถยอมรับได้อย่ำงรอบคอบ เนื่องจำกมีควำมเป็นไปได้ ท่ีท่ำนอำจสูญเสียเงินลงทุนมำกกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรก ท่ำนควรพิจำรณำถึงควำมเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอำจเกิดขึ้นจำกกำรซื้อขำยฟวิเจอรส์และออปชัน่ และท่ำนควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่ำนควรขอค ำแนะน ำจำกท่ีปรกึษำทำงกำรลงทนุ

เอกสำรฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพำะบุคคลท่ีก ำหนด (intended recipient) เท่ำนัน้ และหำ้มมใิหผู้้ใดน ำขอ้มูลในเอกสำรฉบับนีไ้ปท ำซ้ำ ส่งต่อ เผยแพร ่ขำย จ ำหนำ่ย คัดลอก น ำออกแสดง หรือน ำไปแสวงหำประโยชน์ในเชิงพำณิชย์ ไม่ว่ำด้วยวิธกีำร

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำก INVX เป็นกำรล่วงหนำ้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด



10

CG Rating 2024 Companies with CG Rating

Companies with Excellent CG Scoring

AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, 
TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN

Companies with Very Good CG Scoring

2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, 
SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP

Companies with Good CG Scoring

A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, 
JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, 
SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA

Corporate Governance Report

The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมกำรหรอืผู้บรหิำรของบรษัิทที่มีข่ำวด้ำนกำรก ำกับดูแลกิจกำร เช่น กำรกระท ำผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ กำรทุจรติ คอรร์ปัชัน เป็นต้น ซึ่งกำรใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่ำวดังกล่ำวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator

Certified (ได้รบักำรรบัรอง)

2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, 
LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, 
PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, 
SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, 
TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, 
VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN

Declared (ประกำศเจตนำรมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A

24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, 
COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, 
GLORY, GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, 
KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, 
NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, 
RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, 
SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, 
UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA

Explanations

Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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