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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกปรบัขึ้น โดยตลาดหุน้ EM และ DM ปรบัขึ้น 1%WoW และ 0.3%WoW ตามล าดับ ได้รับแรงหนุนจากท่าทีของสหรัฐฯ ท่ีผ่อนคลายมาตรการส่งชิปไปยังจนี โดยอนุญาตให ้Nvidia 

และ AMD กลับมาส่งออกชปิ AI บางรุน่สู่จนีอีกครัง้แลกเปล่ียนกับแรห่ายากของจนี และขานรับผลประกอบการของ บจ. ท่ีออกมาแข็งแกร่ง โดยเฉพาะ TSMC ซึ่งหนุนใหเ้กิดแรงซื้อกลับเข้ามาในหุน้

กลุ่มเทคโนโลยี อีกท้ังข้อมูลเศรษฐกิจของสหรัฐและจนีสัปดาหน์ี้ยังออกมาดีเกินตลาดคาด อาทิ GDP 2Q25 ของจนี, ยอดค้าปลีก มิ.ย. และตัวเลขผู้ยื่นขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรกของสหรัฐฯ 

ขณะเดียวกัน ปธน. ทรัมป์เผยไม่มีแผนท่ีจะปลดประธาน FED และมีแผนส่งจดหมายไปยังอีกมากกว่า 150 ประเทศ เพ่ือแจง้การเก็บภาษีในอัตรา 10-15% อย่างไรก็ตาม ยังไม่ปิดโอกาสพิจารณารับ

ข้อเสนอจากประเทศคู่ค้าเพ่ือประเมินการปรับลดภาษีในอนาคตก่อนถึงเส้นตาย 1 ส.ค. นี้ ด้านตลาดหุน้ไทยปรับขึ้น 7.9%WoW ซึ่งเกิดจากแรงซื้อท่ีเข้ามาใน DELTA และ AOT เนื่องจากมีปัจจยับวก

เฉพาะตัว นอกจากนี้ยงัมีความคาดหวังผลการเจรจาการค้ารอบ 2 ของรฐับาลไทยกับสหรฐัจะบรรลขุ้อตกลงได้ด้วยดี หลังได้เข้าเจรจากับ USTR อีกครัง้ในวันท่ี 16 ก.ค. ซึ่งท าใหม้ีแรงซื้อกลับเข้ามาใน

หุน้ขนาดใหญ่ และยังมีความคาดหวัง ผู้ว่า ธปท. คนใหม่จะเดินหน้าผ่อนคลายนโยบายการเงินมากขึ้น ซึ่งคาด ครม. จะมีการพิจารณาประกาศแต่งต้ังในสัปดาหห์น้า ด้านราคาน้ามันปรับข้ึนจากกังวล

ความเส่ียงด้านอุปทานน้ามัน หลังบอ่น้ามันในอิรกัถกูโจมตีต่อเนื่อง และ IEA ประเมินตลาดน้ามันอาจตึงตัวกว่าท่ีคาดไว้ 

ตลาดหุน้โลก

• ตลาดหุน้โลกปรับขึ้นในสัปดาหน์ี้ โดยแม้ Headline CPI ของ

สหรฐัฯ มิ.ย. เพ่ิมข้ึน 2.7%YoY สูงกว่าตลาดคาดท่ี 2.6%YoY

สะท้อนผลของมาตรการภาษีศุลกากร กดดันการลดดอกเบี้ย

ของ Fed แต่ยังได้แรงหนุนจากท่าทีสหรัฐฯ ท่ีผ่อนคลาย

มาตรการส่งชิปไปยังจนี รวมท้ังข้อมูล ศก. สหรัฐและจนีท่ีดี

เกินคาด อาทิ GDP 2Q25 ของจนี, ยอดค้าปลีก มิ.ย. และ

ตัวเลขผู้ยื่นขอสวัสดิการว่างงานครัง้แรกของสหรฐัฯ

ตลาดหุน้ไทย

• ตลาดหุน้ไทยปรบัขึ้นในสัปดาหน์ี้ แรงหนุนจาก 1) คาดหวังการเจรจา

การค้ารอบ 2 ของไทยกับสหรัฐจะบรรลุข้อตกลงได้ หลังเข้าเจรจา

กับ USTR อีกครั้งในวันท่ี 16 ก.ค. 2) ปัจจยับวกเฉพาะตัวท าใหเ้กิด

แรงซื้อในหุ้นขนาดใหญ่อย่าง DELTA และ AOT 3) คาดหวังผู้ว่าฯ 

ธปท. คนใหม่จะเดินหน้าผ่อนคลายนโยบายการเงนิมากกว่าเดิม และ 

4) ตัวเลขท่องเท่ียวจนีฟื้ นตัวเพ่ิมข้ึน ประกอบกับ Sentiment บวก

จากการเลื่อนแผนเก็บค่าเหยียบแผ่นดิน

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี เพ่ิมสูงข้ึนท่ี 4.44% 

ขณะท่ีระยะส้ัน 2 ปีทรงตัวท่ี 3.89% ท าใหส่้วนต่างดอกเบี้ย 

2-10 ปี อยู่ท่ี 55 bps 

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี ลดลงมาอยู่ท่ี 1.54% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ปี ลดลงท่ี 1.36% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติขายสุทธท่ีิ 153 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

ราคาน้ามัน Brent ปรับขึ้น 1.3%WoW สู่ 69.52 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลจากความกังวล

อุปทาน บอ่น้ามันในอิรกัถกูโจมตีต่อเนื่อง และ IEA ประเมินตลาดน้ามันอาจตึงตัวกว่าท่ีคาด

ไว้ ด้านราคาทองค า (Spot) ปรบัขึ้น 0.47%WoW สู่ 3,338.85 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปลี่ยน

• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) แข็งค่าขึ้นเป็น 98.44 จุด  ขณะท่ีค่าเงินเยนอ่อนลงท่ี 148.7 เยน 

ด้านค่าเงนิยูโรแข็งค่าขึ้นเป็น 1.16 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงนิเอเชีย ค่าเงนิบาททรงตัวท่ี 32.43

บาท ขณะท่ีเงนิหยวนทรงตัวท่ีระดับ 7.18 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลส าคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• Headline CPI ของสหรฐัฯ เดือน ม.ิย. ขยายตัว 2.7%YoY หรอื 0.3%MoM สูงกว่าที่ตลาด

คาดที่ 2.6%YoY ด้าน Core CPI ขยายตัว 2.9%YoY เท่ากับที่ตลาดคาด

• เศรษฐกิจจนี (GDP) 2Q25 ขยายตัว 5.2%YoY สูงกว่าที่ตลาดคาดที่ 5.1%YoY แต่ชะลอลง

จากไตรมาสแรกที ่5.4%YoY 

• ราคาน้ามนัส าเรจ็รูปของสหรฐัฯ ในเดือน ก.ค. ปรบัตัวลดลงมาอยูท่ี่ระดับ 3.25 ดอลลารต่์อ

แกลลอน ลดลงจากชว่งเดียวกันของปีก่อนซึ่งอยูท่ี่ 3.61 ดอลลารต่์อแกลลอน หรอืคิดเป็น

การลดลงประมาณ 11% อยา่งไรก็ดี ราคาน้ามนัทีล่ดลงยงัไมส่ามารถชะลอแรงกดดันเงนิ

เฟอ้ทั่วไปได้อยา่งมนีัยส าคัญ

3
Source: CEIC, INVX

องค์ประกอบของเงนิเฟอ้ท่ัวไปของสหรฐัฯ

Source: CEIC, INVX

กิจกรรมเศรษฐกิจของจนี

ราคาน้ามันส าเรจ็รูปในสหรฐัปีนี้เทียบกับปีท่ีแล้ว
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China's GDP Growth, Retail Sale, Fixed Asset Investment and Industrial 

Production (% YoY)

Industrial Production

Real GDP: YoY

Retail Sales of Consumer Goods: YoY Change

Fixed Assets Inv: ytd: Growth

May: 5.8% ; Jun 6.8%

1Q:  5.4%; 2Q: 5.2%

May: 6.4%; Jun: 4.8% 

May: 3.7% ; Jun: 2.8%

01/2023 03/2023 06/2023 09/2023 12/2023 03/2024 06/2024 09/2024 12/2024 01/2025 02/2025 03/2025 04/2025 05/2025 05/2025

Food&Transport 2.04 1.00 -0.02 0.94 0.84 0.97 0.51 0.12 0.59 0.86 0.63 0.28 0.16 0.20 0.41

Housing 3.66 3.46 2.81 2.48 2.17 2.09 1.97 1.85 1.87 1.70 1.70 1.64 1.76 1.76 1.80

Wage+Others 0.79 0.69 0.51 0.33 0.31 0.41 0.49 0.49 0.44 0.44 0.46 0.44 0.39 0.38 0.44

CPI 6.48 5.15 3.30 3.74 3.33 3.47 2.97 2.46 2.90 3.00 2.78 2.36 2.30 2.34 2.65
3.2543.197
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US Gasoline Price 2024-25 (US dollar per Gallon)

Source: CEIC
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นส าคัญ

• เศรษฐกิจจนี (GDP) 2Q25 ขยายตัว 5.2%YoY ดีกว่าตลาดคาดที่ 5.1%YoY แม้การเติบโตจะ

ชะลอลงจากไตรมาสแรกที่ 5.4%YoY แต่ยังถือว่าจนีสามารถประคองเศรษฐกิจได้ดีกว่าที่

ตลาดกังวล อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจจนีในช่วงครึ่งปีหลังมีแนวโน้มชะลอตัวลง หลังผลบวก

ของการเร่งส่งออกสินค้า และการเร่งการผลิตเริ่มหมดลง โดยคาดว่าธนาคารกลางจีนมี

แนวโน้มผ่อนคลายนโยบายการเงนิเพ่ิมเติมผ่านการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีก ทั้งนี้การ

เติบโตของเศรษฐกิจจนีในครึ่งปีแรกที่สูงกว่า 5% ท าใหเ้ราคาดว่า จนียังไม่น่าจะออกมาตรการ

กระตุ้นขนาดใหญ่ในระยะส้ัน และคาดว่าจะเลือกใชม้าตรการผ่อนคลายแบบเฉพาะจุด (targeted 

easing) เชน่ ชว่ยภาคอสังหาฯ, สนับสนุนตลาดแรงงาน และกระตุ้นความเชื่อมัน่ภาคเอกชน

• เงนิเฟอ้สหรัฐที่เร่งตัวขึ้นมีแรงกดดันเพ่ิมขึ้นในทุกหมวดหลัก ทั้งอาหารและการเดินทาง ราคา

บ้าน  และค่าจา้งและอื่น ๆ แม้ราคาน้ามันจะลดลง 8%YoY โดยสินค้าที่ได้รับผลกระทบจากภาษี

ศุลกากรอย่างเฟอร์นิเจอร์ ของเล่น เส้ือผ้า และอุปกรณ์เสียงเริ่มปรับราคาขึ้นอย่างเหน็ได้ชดั 

ขณะที่เป็นไปได้สูงที่ผู้บรโิภคจะรบัภาระ 70% ของต้นทุนภาษีศุลกากร ขณะที่ ปธน. ทรัมป์ยังคง

ขูเ่พ่ิมภาษี 30% กับคู่ค้าส าคัญอยา่งเมก็ซโิก และยุโรปในเดือน ส.ค. นี้ ท าให ้Fed จะลดดอกเบี้ย

ได้ยากขึ้น  และท าใหค้วามตึงเครียดระหว่าง ทรัมป์กับประธาน Fed มีมากขึ้น โดยต้องจบัตา

ขอ้มูลเดือน ก.ค.-ส.ค. เป็นส าคัญ

• การบรรลขุอ้ตกลงการค้าของอินโดนีเซียกดดันใหป้ระเทศไทยจ าเป็นต้องเจรจาในเงื่อนไขของ

สหรัฐฯมากขึ้น โดยเราคาดว่าไทยจะถูกเก็บภาษีจากสหรัฐฯ สูงกว่าเวียดนามและอินโดนีเซียที่

ระดับ 21–28%

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) การประชุม ECB ในวันที่ 24 ก.ค. (2) ดัชนี PMI เบื้องต้นของญี่ปุ่น 

ยูโรโซน สหรฐัฯ ในวันที่ 24 ก.ค. (3) ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของไทย เดือน มิ.ย. ในวันที่ 

26 ก.ค. (4) ตัวเลขการส่งออกของไทย ตลาดคาดขยายตัว 19.0% จากเดือนก่อนที่ 18.4%4
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย

5

ENERG                                                 +7.30%WoW

ประเด็นส ำคัญ
ราคาน้ามัน Brent ปรับขึ้น 1.3%WoW สู่ US$69.52/bbl หลัง 

IEA ระบุว่าตลาดน้ามันโลกตึงตัวมากเกินคาด และล่าสุดยังมี

รายงานว่าบ่อน้ามันในแคว้นเคอร์ดิสถานของอิรักถูกโดรน

โจมตีเป็นวันที่ 4 ติดต่อกัน ซึ่งบ่งชี้ถึงความเส่ียงของอุปทาน

น้ามนัในภมูภิาคแหง่นี้

ปัจจยัต้องติดตำม

ติดตามสต็อกน้ามันดิบรายสัปดาหข์องสหรัฐ, ความคืบหน้า

การเจรจาทางการค้าเพ่ิมเติมระหว่างสหรฐัฯ และประเทศคู่ค้า  

TOURISM +5.91%WoW

ประเด็นส ำคัญ
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในสัปดาหก์่อน (7-13 ก.ค. 25) 

เพ่ิมขึ้น 0.3%WoW หนุนจากช่วงวันหยุดยาวช่วงฤดูร้อนใน

ยุโรปและกลุ่มระยะใกล้ที่เพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง โดยเฉพาะอินเดียและ

จีนที่ขยายตัวจากสัปดาห์ก่อน 5.2% และ 2.9% ท าให้ปีนี้มี

นักท่องเที่ยวต่างาชาติสะสม 17.75 ล้านคน ลดลง 5.6%YoY

ปัจจยัต้องติดตำม

ติดตามผลลัพธ์ของมาตรการเที่ยวไทยคนละครึ่งและการ

ออกมาตรการกระตุ้นท่องเที่ยวเพ่ิมเติมของภาครฐั

ICT                        +2.50%WoW

ประเด็นส ำคัญ

กสทช. เสนอใหป้รับปรุงค่าบริการส าหรับรายการส่งเสริม

การขายหลักขั้นเริ่มต้นหรือแพ็กเกจธงฟา้ที่เดิมก าหนดใหไ้ม่

เกิน 240 บาทต่อเดือน ให้มีราคาถูกลง โดยหลังจากนี้จะ

เปิดรับฟังความคิดเป็นสาธารณะ และคาดว่าร่างประกาศฯ

ฉบบัใหมจ่ะมผีลบงัคับใชภ้ายในส้ินปี 2025

ปัจจยัต้องติดตำม

ติดตามการก าหนดค่าบรกิารใหมส่ าหรับแพ็กเกจธงฟา้ ซึ่งคาด

ผลกระทบจ ากัด และจบัตาประกาศงบ 2Q25 ของกลุ่มส่ือสาร 

TRANS                                                +20.5%WoW

ประเด็นส ำคัญ
รัฐบาลเผยโครงการรถไฟฟา้ 20 บาทตลอดสายจะช่วยเพ่ิม

จ านวนผู้โดยสารขึ้นราว 30% และประเมินต้องใชง้บสนับสนุน

ราว 5,500 ล้านบาทต่อปี หรอืราว 7 บาท/คน/เที่ยว

AOT เผยแนวทางการขึ้นค่าบริการผู้โดยสารขาออก (PSC) 

ผลล่าสุดที่ได้รับการอนุมัติคือ 5 บาทต่อคน ซึ่งจะส่งผลให้

รายได้ของ AOT ปรบัเพ่ิมขึ้นอีก 200-300 ล้านบาทต่อปี

ปัจจยัต้องติดตำม

ติดตามความคืบหน้าการด าเนินโครงการรถไฟฟ้า 20 บาท

ตลอดสาย และแผนปรบัขึ้นค่า PSC อีกในอนาคตของ AOT

BANK                                                     +0.22%WoW

ประเด็นส ำคัญ
ครม. มีมติเหน็ชอบร่าง พ.ร.บ. ศูนย์กลางทางการเงนิ รวมถึง

การจดัต้ังหน่วยงานดูแล และพัฒนาระบบนิเวศและบุคลาการ 

เพ่ือผลักดันไทยเป็นศนูยก์ลางทางการเงนิของภมูภิาค

การแต่งต้ังผู้ว่า ธปท. คนใหม่ยังไม่ได้บรรจุเข้า ครม. สัปดาหน์ี้ 

เนื่องจากเอกสารและการตรวจสอบคณุสมบติัยงัไมค่รบถ้วน

ปัจจยัต้องติดตำม

ติดตามประกาศงบ 2Q25 ของหุน้กลุ่มธนาคาร และการเสนอ

ชื่อผู้ว่า ธปท. คนใหมต่่อที่ประชุม ครม. ในสัปดาหห์น้า

ETRON                                                +23.9%WoW

ประเด็นส ำคัญ

Nvidia เตรียมกลับมาจ าหน่ายชิป AI รุ่น H20 ใหจ้ีน หลัง

ได้รับอนุญาตจากรัฐบาลสหรัฐฯ ซึ่งเป็นการผ่อนคลาย

มาตรการแลกกับจนีส่งออกแรธ่าตหุายากแก่สหรฐัฯ

มาเลเซียออกกฎควบคุมการส่งออกชปิ AI ขั้นสูงสู่ประเทศที่

สาม เพ่ือปิดชอ่งว่างทางกฎหมายและตอบรบัท่าทีของสหรฐัฯ

ปัจจยัต้องติดตำม

ติดตามผลการเจรจาการค้ารอบ 2 ระหว่างสหรัฐและไทย 

รวมทั้งกระแสการลงทุนในอุตสาหกรรม AI และ Data Center 

ท่ามกลางภาวะ ศก. ที่มคีวามไมแ่น่นอน



เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…ผลเจรจาทางการค้า และประชมุ ECB

ส ำหรบัเหตกุำรณส์ ำคัญท่ีต้องติดตำมในสัปดำหถั์ดไป

• ความคืบหน้าการเจรจาทางการค้ารอบ 2 ระหว่างไทย-สหรฐัฯ และอัตราภาษีศุลกากรสุดท้ายก่อนถึงเส้นตายในวันท่ี 1 ส.ค. นี้

• การประชมุนโยบายการเงนิของ ECB (วันท่ี 24 ก.ค.) ซึ่งตลาดคาดคงดอกเบีย้ โดย Deposit 2.00%, MRO: 2.15%, Marginal lending: 2.40%

• ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญ อาทิ ยอดขายบา้นของสหรฐัฯ, ยอดการน าเข้า-ส่งออกของไทย, ส.อ.ท. แถลงยอดผลิตและส่งออกรถยนต์ประจ าเดือน มิ.ย.
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21 ก.ค.

• ตลาดหุน้ญี่ปุ่นปิดท าการ

เนื่องในวันแหง่ทะเล

• ดัชนีชีน้ าเศรษฐกิจสหรฐัฯ 

ม.ิย. : ตลาดคาดหดตัว 

0.20%MoM จาก พ.ค. ที่

หดตัว 0.10%MoM

22 ก.ค.

• การกล่าวสุนทรพจน์ของ

ประธานเฟด

23ก.ค.

• ยอดขายบา้นมอืสองของ

สหรฐัฯ ม.ิย. : ตลาดคาดอยู่

ที่ 4.0 ล้านหน่วย จาก พ.ค. 

ที่ 4.03 ล้านหน่วย

24 ก.ค.

• PMI สหรฐัฯ ยูโรโซน จนี 

ญี่ปุ่น ก.ค. (Prelim) 

• การประชุมนโยบายการเงนิ

ของ ECB

• จ านวนใบอนุญาตก่อสรา้ง

ของสหรฐัฯ ม.ิย. : ตลาด

คาดอยูท่ี่ 1.39 ล้านหน่วย 

จาก พ.ค. 1.394 ล้านหน่วย

• ยอดขายบา้นใหมข่อง

สหรฐัฯ ม.ิย. : ตลาดคาดอยู่

ที่ 0.69 ล้านหน่วย จาก 

พ.ค. ที่ 0.623 ล้านหน่วย

25 ก.ค.

• ค าส่ังซื้อสินค้าคงทนของ

สหรฐัฯ ม.ิย. : ตลาดคาด

เพ่ิมขึ้น 2.4%MoM จาก 

พ.ค. ที่เพ่ิมขึ้น 16.4%MoM
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลำด

ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.4% (EM +1%, DM +0.3% 

ราคาปิดวันพฤหสั) โดยตลาดได้รับแรงสนับสนุนจากสหรัฐผ่อนคลายการส่งชปิ

ไปยังจีนและผลประกอบการของกลุ่มธนาคารที่ออกมาดีกว่าที่คาดการณ์ 

นอกจากนั้น ปธน.ทรัมป์ไม่มีแผนที่จะปลดประธาน FED นอกจากนั้นมีความ

คืบหน้าในการเจรจาการค้าระหว่างสหรฐัและประทศคู่ค้าอยา่งต่อเนื่อง

กลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวเพ่ิมขึ้น 2.1% หลังผลประกอบการ TSMC ออกมาดีกว่าที่

คาดและการผ่อนคลายการส่งออกชิป H20 ของ NVDA ไปยังจนี กลุ่มสินค้า

อุตสาหกรรมปรับเพ่ิมขึ้น 0.7% จากแนวโน้มการตกลงภาษีของสหรัฐที่คืบหน้า 

ในขณะที่กลุ่ม Healthcare ปรับลดลงจากแรงกดดันของนโยบาย ปธน.ทรัมป์ 

และกลุ่มพลังงานลดลง 2.5% จากราคาน้ามนัที่ลดลง 1.2%

ผลประกอบการที่จะประกาศได้แก่ Alphabet, AT&T, BNP Paribas, Chipotle, 

Coca-Cola, Deutsche Bank, HCA Healthcare, Hilton, Iberdrola, 

Infosys, Intel, IBM, Louis Vuitton, Nestle, NextEra, NXP, Philip Morris, 

Roche, RTX, SAP, ServiceNow, SK Hynix, Tesla, Texas Instrument, 

Volkswagen, 

กลยุทธก์ำรลงทนุในตลำดหุน้ไทยสัปดำหห์น้ำ

1) หุน้ Earnings Play โมเมนตัมก าไรยังเติบโตแข็งแกร่ง โดย 2Q68 คาดก าไรปกติจะเติบโตได้ท้ัง YoY และ QoQ 

ขณะท่ี 3Q68 คาดก าไรยังเติบโต YoY แนะน า ADVANC BCH CBG CPALL SCCC 

2) หุน้ปันผลท่ีมีคุณภาพดี (SET50 ท่ีมี SET ESG Ratings A ขึ้นไป) เพ่ือสร้างกระแสเงนิสดใหแ้ก่พอร์ตลงทุนใน

ระยะส้ัน โดยคาดจา่ยเงนิปันผลระหว่างกาลจากก าไร 1H68 และให ้Div. Yield เกิน 2% แนะน า ADVANC BBL 

PTT 

3) Trading Idea : ส าหรับนักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้สูงและต้องการเก็งก าไร แนะน า 1) หุน้ท่ีคาดฟื้ นตัวเร็วหาก

เชื่อว่าการเจรจาจะท าใหส้หรฐัพิจารณาปรบัลดภาษีไทยลงมาอยู่ท่ีระดับ 20% หรือต่ากว่าและราคาหุน้ยังฟื้ นตัว

ชา้ แนะน า AMATA GPSC WHA และ 2) หุน้ Undervalue (PER และ PBV < -1SD) และเราแนะน า Outperform 

อีกท้ังคาดให ้Div. Yield ไม่ต่ากว่าปีละ 3% แนะน า BBL BCPG BDMS CPALL DIF PTT SIRI TIDLOR ขณะท่ี

แนะน าหาจงัหวะขายท าก าไรระยะส้ันในหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากคาดดอกเบี้ยปรับลง หลังก่อนหน้าราคาหุน้ปรับข้ึน

แรงสะท้อนการแต่งต้ังผู้ว่า ธปท. คนใหม่แล้วระดับนึง แนะน า MTC TIDLOR

มอง SET จะแกวง่ตัวผันผวน โดยแม้บรรยำกำศลงทุนจะมีโมเมนตัมบวกจำก Fund Flow ที่

เริม่ไหลเข้ำ และคำดหวงั ครม. จะแต่งตั้งผู้วำ่ ธปท. คนใหม่ ซึ่งมีกำรใชน้โยบำยกำรเงินผ่อน

คลำยมำกขึ้น แต่ยงัต้องติดตำมผลเจรจำกำรค้ำระหวำ่งไทยกับสหรฐัรอบ 2 โดยประเมนิ SET 

ที่ระดับ 1230-1250 สะท้อนควำมคำดหวงัไทยจะบรรลดุีลขอ้ตกลงได้และท ำใหภ้ำษีศุลกำกรที่

จะเรียกเก็บจำกไทยลดลงจำก 36% มำอยู่ที่เท่ำกับหรือต่ำกว่ำ 20% ท ำให้ SETอำจเริ่มม ี

Upsideจ ำกัด ขณะที่กรณีหำกไทยยังโดนภำษีศุลกำกรสูงกว่ำ 20% จะเป็นควำมเส่ียงต่อ

ตลำด จำกกังวลสูญเสียควำมสำมำรถแขง่ขนั อยำ่งไรก็ดี ประเมนิ SET ที่บรเิวณต่ำกวำ่ 1100 

จุด คิดเป็น PER 2025Fต่ำกวำ่ 12 เท่ำ ยงัเป็นจุดที่เหมำะสมส ำหรบันักลงทนุระยะกลำง-ยำว 
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แนะน ำ บมจ. ไมเนอร ์อนิเตอรเ์นชัน่แนล หรอื MINT เนื่องจำกเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป็นผู้ประกอบธุรกิจพักผ่อนและสันทนาการท่ีใหญ่ท่ีสุดรายหนึ่งในภมูิภาคเอเชีย

แปซิฟคิ อีกท้ังเป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่ใน NH Hotel Group (NHH) ซึ่งเป็นเครือ

โรงแรมท่ีใหญ่ท่ีสุดรายหนึ่งในทวีปยุโรป

2) 2Q25 คาดก าไรปกติดีขึ้นท้ัง YoY แรงหนุนจากการด าเนินงานโรงแรมแข็งแกร่ง

ขึ้นและค่าใชจ้า่ยดอกเบี้ยท่ีลดลง และ QoQ จากชว่งพีคของฤดูกาลท่องเท่ียวใน

ยุโรป ซึ่งคาดดีกว่าบริษัทอ่ืนๆ ในกลุ่มท่องเท่ียวท่ีคาดก าไรจะลดลงหรือทรงตัว 

YoY (จากผลกระทบแผ่นดินไหว) และ QoQ  (จากชว่งโลว์ซซีัน่ของประเทศไทย) 

3) เป็นหุน้เด่นกลุ่มท่องเท่ียว เนื่องจากมีฐานะการเงินแข็งแกร่ง ซึ่งจะช่วยป้องกัน

ผลกระทบจากเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มชะลอตัวลง และ Valuation ยังไม่แพง โดย

ปจัจุบนัซื้อขาย PER 2024F ท่ี 21 เท่า คิดเปน็ -1SD ของ PER เฉล่ียในอดีต

4) เราประเมินราคาเป้าหมายไว้ท่ีหุ้นละ 31 บาท (อิงวิธี DCF) และคาดมีเงินปันผล

จา่ยจากก าไรป ี2025 ท่ีหุน้ละ 0.46 บาท คิดเปน็ Div. Yield ราวปลีะ 1.8%

8

Source : Company, InnovestX Research

Source : SETSMART, InnovestX Research

MINT – 2Q25 คาดก าไรปกติจะดีกว่ากลุ่ม

MINT มองก าไรผ่านจุดต่าสุดแล้วและจะเติบโตต่อเนื่องในระยะยาว 

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ MINT เทียบ SET
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หุน้กราฟสวย เทคนคิเด่น…CPALL
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กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) กระแสเงนิในตราสารหนี้ผันผวน ในภาพรวมเป็นภาพการซื้อจากความคาดหวังว่าธนาคารกลางสามารถจะลดดอกเบีย้ได้  2) มีแรงซื้อในตลาดหุน้โลกบง่ชีว่้านักลงทนุ

ต้องการกระจายความเส่ียงมากข้ึนจากความเส่ียงภายนอกท่ีเพ่ิมข้ึนและมองถึงความคืบหน้าในการเจรจากาค้า 3) มีแรงขายกลุ่ม Healthcare จากความกังวลท่ีสหรฐัจะปรบัเพ่ิมภาษีน าเข้ายาเป็น 200% รวม

ไปถึงมาตรการท่ีเป็นลบกับกลุ่มเพ่ิมเติม 4) มีแรงซื้อในกลุ่มเทคโนโลยีจากการลงทนุใน AI ของรฐับาลสหรฐัและบรษัิทขนาดใหญ่ รวมถึงความคลี่คลายในการส่งออกชปิของ Nvidia ไปยังจนีได้และผล

ประกอบการท่ีดีกว่าท่ีคาดของผู้ผลิตชปิ 5) แรงซื้อในโลหะมีค่าค่อนข้างจ ากัดแม้ว่าความกังวลต่อสงครามรสัเซยีและยูเครนหลังท่ีสหรฐัสนับสนุนอาวุธต่อยูเครนมากขึ้น 6) มีแรงขายใน EM Equity จากประเด็น

ภาษีน าเข้าฉบบัใหม่ และ 7) มีแรงซื้อในตลาดหุน้จนีโดยคาดหวังว่าการเจรจาภาษีจะมีแนวโน้มท่ีดีขึ้นและตัวเลขเศรษฐกิจออกมาไม่แย่อย่างท่ีตลาด

Weekly ETF Flows
Offshore investment
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

ในสัปดำหน์ี้ หุน้กลุ่มเซมคิอนดักเตอรย์งัคงปรบัตัวได้ดี โดยมแีรงหนุนจำก 1) กำรประกำศงบของกลุ่ม

เซมฯิ 2) ทำงกำรสหรฐัฯ อนุญำตใหส่้งออกชปิ AI จำกสหรฐัฯ ไปจนีได้อกีครัง้ 3) ตัวเลขยอดขำยและ IC 

ของจนีเดือนพ.ค.-ม.ิย. เติบโต ซึง่ภำพนี้ท ำใหเ้รำเชื่อได้วำ่แนวโน้มกำรเติบโตของกลุ่มเซมฯิ AI ยงัคงดี 

โดยแนะลงทนุในชว่งที่หุน้ยอ่ตัวลง AMD TSM NVDA SMIC Hua Hong ASML

• งบ 2Q25 ของ ASML และ TSMC: เติบโตดีกว่าคาดท้ังรายได้และก าไร แต่ 1) ASML ใหค้าดการณ์ 3Q25 ต่า

กว่าคาดและเตือนว่าอาจไมส่ามารถบรรลเุป้าการเติบโตในปี 26 ได้ ท าใหหุ้น้ตอบสนองเชงิลบ 2) ในทางตรงกัน

ขา้ม TSMC ปรบัเพ่ิมคาดการณ์การเติบโตของรายได้ปี 2025 ขึ้นสู่ 30% ท าใหหุ้น้ตอบสนองเชงิบวก

• กลุ่มเซมฯิ ในสหรฐัฯ:ล่าสุด Nvidia (NVDA) และ AMD ได้รบัอนุมติัจากสหรฐัฯ ใหก้ลับมาส่งออกชปิ AI บาง

รุน่สู่จนีอีกครัง้ เชน่ NVDA H20 และ AMD MI308 โดยเป็นการแลกเปล่ียนกับดีลแรห่ายากของจนี

• กลุ่มเซมฯิ ในจนี: อุปสงค์ชว่ง 5M25-6M25 โตดีโดย 1) การน าเขา้และการผลิต IC โตต่อเนื่องสะท้อนถึงความ

ต้องการที่แขง็แกรง่ขึ้นในตลาดจนี 2) Inventory ต่ากว่าค่าเฉลี่ยยอ้นหลังหลายปี 3) รายได้รวมอุตฯโต 14.1%

ด้วยภาพนี้ท าใหเ้ราเชื่อได้ว่าแนวโน้มกลุ่มเซมฯิ ยงัคงเติบโตได้ดีใน FY25 โดยเฉพาะในกลุ่มที่เกี่ยวกับ AI โดยเราแนะ

1. สหรฐัฯ: AMD TSM NVDA หลังมองการลงทนุใน Data Center ของทางภาครฐัฯ และ Hyperscaler รวมถึง

การส่งออกชปิ AI จากสหรฐัฯไปจนีได้อีกครัง้จะชว่ยหนุนการเติบโตได้ อยา่งไรก็ดีหากกังวล Valuation เรา

แนะรอลงทนุในชว่งท่ีหุน้ยอ่ตัวลงซึ่งมโีอกาสเกิดได้ในชว่ง 2H25 จากความเส่ียง Tariff ในเซมฯิที่ทรมัป์เล็งเก็บ

2. จนี: เรามองการฟื้ นตัวของอุปสงค์ด้าน AI ประเมนิหุน้ที่ได้ประโยชน์ คือ SMIC, Hua Hong 

3. ยุโรป: ASML ที่เรามองราคาหุน้ที่ปรบัตัวลงในชว่งนี้ท าให ้Downside จ ากัดและเป็นโอกาสในการเขา้เก็งก าไรที่

ดีหลังมองปัจจยัลบต่อยอดขาย FY26 สูงเกินไปและอุปสงค์ AI ยงัดีซึ่งมส่ีวนชว่ยหนุนยอดจองได้

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก

Implicit limit
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Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

ประจ าสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(21 – 25 Jul 25)

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 20 Mar 25

PRINCIPAL VNEQ-A
หุน้เวียดนาม

Entry date = 10 Sep 24

TISCOHD-A
หุน้ไทย

Entry date = 20 Mar 25

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

DAOL-CHINATECH
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 5 Jun 25

UOBSG - H 
ทองค า Entry date = 27 Jun 25

ES-EG-A
หุน้ยุโรป Entry date = 11 Jul  25



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณ์กองทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

หุน้เวยีดนำม
ตลาดหุน้เวียดนามปรบัตัวท าจุดสูงสุดใหมใ่นรอบ 3 ปี และเดินหน้าปรบัตัวขึ้นต่อเนื่อง หลังบรรลดุีลกับสหรฐัฯ แมอ้ัตราภาษีน าเขา้ที่สหรฐัฯ เก็บจะสูงราว 20% แต่ก็ต่ากว่าการ
ประกาศครัง้แรกที่ 46% นอกจากนี้ รฐับาลเวียดนามได้เดินหน้านโยบายปฏิรูปเชงิลึกผ่าน Resolution 68 ซึ่งเป็นจุดเปลี่ยนส าคัญที่ยกระดับภาคเอกชนสู่แรงขบัเคลื่อนหลักของ
การเติบโตทางเศรษฐกิจ และล่าสุดรฐับาลเวียดนามปรบัเพ่ิมการขยายตัวของ GDP ปี 2025 ที่ 8.3-8.5% และต้ังเป้าหมายการเติบโตสูงกว่า 10% ส าหรบัปี 2026-2030 อีกทั้ง 
ตลาดหุน้เวียดนามมโีอกาสถกูยกระดับสู่ FTSE Emerging market ในชว่งเดือนก.ย. เป็นอีกปัจจยัหนุนต่อตลาดหุน้เวียดนาม แนะน าใหท้ยอยลงทนุในหุน้เวียดนาม

หุน้จนี A-Shares
จนีได้ปรบัเศรษฐกิจมานานเพ่ือเตรยีมรองรบัสงครามการค้า อีกทั้ง รฐับาลได้หนักลับมาสนับสนุนภาคเอกชน โดย A-Shares ราคายงั Laggard เมื่อเทียบกับ H-Shares จงึมี
โอกาสปรบัตัวขึ้นโดยเฉพาะหากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิและตลาดทนุเริม่เหน็ผลชดัเจนมากขึ้น ล่าสุดยงัคงเหน็ความพยายามของรฐับาลจนีในการกระตุ้นเศรษฐกิจอยา่ง
ต่อเนื่อง และสี จิน้ผิง ส่งสัญญาณจนีเตรยีมคมุสงครามราคา และแก้ปัญหาภาคอสังหาฯ เพ่ือแก้ปัญหาเงนิฝืดและฟื้ นเศรษฐกิจ หนุน Sentiment หุน้จนี ปัจจุบนัดัชนี CSI 300 ม ี
Valuation ไมแ่พง และก าไรมแีนวโน้มฟื้ นตัว นอกจากนี้ A-Shares มคีวามสัมพันธต่์อหุน้โลกและหุน้สหรฐัฯ ต่า สามารถใชใ้นการกระจายความเส่ียงออกจากหุน้โลกได้

(21 – 25 Jul 25)

ทองค ำ
ราคาทองค าก าลังเขา้สู่ไตรมาส 3 ซึ่งตามสถิติเป็นฤดกูาลที่ราคาทองมกัปรบัขึ้น ขณะที่แนวโน้มดัชนีดอลลารส์หรฐัฯ ยงัอ่อนค่าจากคาดการณ์ Fed ลดดอกเบีย้ หนุนราคาทอง 
ด้านปัจจยัพ้ืนฐาน หนี้สาธารณะทั่วโลกยงัสูง เส่ียงต่อเสถียรภาพการเงนิ ขณะที่กระแส De-dollarization เดินหน้าลดการถือครองดอลลารส์หรฐัฯ และธนาคารกลางทั่วโลกยงัมี
แนวโน้มซื้อทองค าเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง ด้านเทคนิค ราคาทองอยูช่ว่งปลายของการพักฐานแบบ Triangle ราว 2 เดือน เตรยีม Breakout ขาขึ้น หลังท า higher low และ higher 
high สอดคล้องกับพฤติกรรมราคาชว่ง 1-2 ปีที่ผ่านมา

ยุโรป
กิจกรรมทางเศรษฐกจิของยุโรปยงัคงแสดงสัญญาณเชงิบวก โดยเฉพาะในภาคบรกิารที่ขยายตัวอยา่งต่อเนื่อง ขณะที่ภาคการผลิตมเีสถียรภาพมากขึ้น ปัจจยัสนับสนุนส าคัญ 
ได้แก่ นโยบายการคลังที่ผ่อนคลายในกลุ่มประเทศยุโรป การลงทนุในโครงสรา้งพ้ืนฐาน และการเสรมิสรา้งศักยภาพด้านการป้องกันประเทศของเยอรมนี ซึ่งล้วนชว่ยส่งเสรมิการ
เติบโตทางเศรษฐกิจ คาดว่าปัจจยัเหล่านี้จะท าใหก้ารขยายตัวของเศรษฐกจิยุโรปมแีนวโน้มเรง่ตัวขึ้นในระยะขา้งหน้า หากพิจารณาก าไรของบริษัทจดทะเบยีนในดัชนี STOXX 600 
คาดว่าจะปรบัตัวดีขึ้นอยา่งมนีัยส าคัญในปี 2026 ซึ่งจะเป็นแรงจูงใจใหน้ักลงทนุกลับมาลงทนุในยุโรปมากยิง่ขึ้น



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณ์กองทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

หุน้เฮลท์แครโ์ลก

เราประเมนิว่าราคาหุน้ในกลุ่ม Global Healthcare ได้ปรบัตัวลงมาสะท้อนปัจจยัลบไปมากแล้ว ทั้งจากประเด็นภาษียาและปัจจยัลบเฉพาะตัว ขณะเดียวกัน Valuation ในปัจจุบนัอยู่
ในโซน Deep Value โดยซื้อ-ขาย ต่ากว่าค่าเฉลี่ยในอดีตอยา่งมาก (-2 S.D.) และสัญญาณในเชงิเทคนิค สะท้อนโอกาสในการฟื้ นตัวได้ในระยะถัดไป นอกจากนี้ กลุ่ม Healthcare 
ยงัมลีักษณะเป็นหุน้แนว Defensive ที่สามารถรบัมอืกับความผันผวนของตลาดได้ดี จงึมโีอกาสได้รบัความสนใจจากการสลับกลุ่มลงทนุ (sector rotation) โดยเฉพาะในชว่งท่ี
ดัชนี S&P 500 เริม่เขา้สู่ระดับ Valuation ที่ตึงตัว และความกังวลหนี้สาธารณะของรฐับาลสหรฐัฯ

หุน้ไทย

หุน้ไทยฟื้ นตัวแรง หลังดีลการค้าสหรฐัฯ-ไทยคืบหน้า และความหวังการแต่งต้ังผู้ว่าฯ ธปท.คนใหม ่หนุน Sentiment หุน้ไทยในระยะส้ัน เราประเมนิว่าหากไทยสามารถบรรลดีุลการค้า
กับสหรฐัฯ ส าเรจ็และได้อัตราภาษีต่ากว่า 20% จะสามารถหนุนโมเมนตัมตลาดหุน้ไทยได้ต่อ ขณะที่ผู้ว่าฯธปท. คนใหม่ที่สนับสนุนการลดดอกเบี้ย ประกอบการสอดประสานระหว่าง
นโยบายการเงนิและการคลัง จะเป็นอีกแรงหนุนที่ส าคัญ ทั้งนี้ ปัจจยัการเมอืงยงัคงเป็นปัจจยัส าคัญที่ต้องติดตาม ที่อาจมากดดันต่อตลาดหุน้ไทยได้อีก เราประเมินว่าดัชนี SET ที่ 
1,200 จุด เป็นแนวต้านที่ส าคัญ หากผ่านไปได้มองเป้าถัดไปที่ 1,230-1,250 จุด ด้วย Valuation ในปัจจุบันของตลาดหุน้ไทยอยู่ในระดับถูกมาก ท าให ้Upside ยังเปิดกว้าง หากมี
แรงสนับสนุนจากปัจจยับวกต่อเนื่อง แนะน าเขา้ลงทนุหุน้ไทย โดยเน้นหุน้ขนาดใหญ่และหุน้ปันผลสูง

(21 – 25 Jul 25)

หุน้เทคโนโลยจีนี

แนะน าลงทนุหุน้เทคจนี โดยมองว่ารฐับาลจนีจะยงัคงใชน้โยบายสนับสนุนเศรษฐกิจต่อ ซึ่งจะชว่ยหนุนใหหุ้น้เทคโนโลยจีนีที่มรีายได้จากภายในประเทศได้รบัประโยชน์ ในขณะท่ีการ
ผ่อนคลายการส่งออกชปิของสหรฐัฯมแีนวโน้มใหบ้รษัิทเทคโนโลยจีนีเขา้ถึงเทคโนโลยใีนการพัฒนา AI มากขึ้น เป็นปัจจยับวกต่อหุน้กลุ่มเทคโนโลยจีนี ด้านพ้ืนฐานมองว่า EPS 
Growth ในไตรมาสที่เหลือของปียงัเติบโตในระดับสูง และโดดเด่นเมื่อเทียบกับหุน้เทคโนโลยสีหรฐัฯขณะที่ Valuation ยงัถกู (Forward P/E 16.1 เท่า vs ค่าเฉลี่ย 5 ปี ที่ 24)
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ประเด็นส ำคัญสัปดำหน์ี้

• ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบตัรรัฐบาลไทยอายุ 2 ปี ไม่เปลี่ยนแปลง, 
พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ปี ปรับตัวลดลง 0.02% และพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ปี 
ปรบัตัวลดลง 0.02% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ผลประมูลพันธบัตรรัฐบาลอายุ 47 ปี ออกมาที่ผลตอบแทนเฉลี่ย 2.23% ปรับตัวลดลง 
0.05% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ในช่วงวันที่ 7 - 11 ก.ค. 2025 นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธพัินธบัตรรัฐบาลอายุน้อยกว่า 1 ปี 
ประมาณ 1,317 ล้านบาท ในขณะที่ขายสุทธพัินธบตัรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ปี ประมาณ 3,508
ล้านบาท 

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในชว่งวันที่ 7 - 11 ก.ค. 2025 มหีุน้กู้ภาคเอกชนที่ขึ้นทะเบียน 
THAIBMA จ านวน 20,050.10 ล้านบาท โดยมีอายุต้ังแต่ 2 - 6 ปี เสนอขายผู้ลงทุนสถาบัน 

และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป ปรับตัวลดลง 0.02% - 0.03% 
ทกุชว่งอายุตราสาร เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

14 – 18 ก.ค. 2025

15

ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลำดรองที่นำ่สนใจ

ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 3 ปี อันดับความน่าเชื่อถืออยูใ่นระดับกลางถึงสูง

GULF
หุน้กู้ของบรษัิท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) อายุ

คงเหลือประมาณ 2 ปี อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุทั่วไป 

(Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบตัร 10 ปี ของไทยและสหรฐัฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธขิองนกัลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 16 ก.ค. 2025 อยู่ท่ี 43,260 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 16/07/2025
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป็นขอ้มูลท่ีมกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป็นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จ าเป็นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“INVX”) เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัท าโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป็นท่ีปรึกษาทางการเงนิส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพื่อการลงทุนในสิทธกิารเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการใหค้ าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป็นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีก าหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้ีการท าซ้า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ้า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟวิเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัส าคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟวิเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป็นไปได้ ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟวิเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอค าแนะน าจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีก าหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดน าขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปท าซ้า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จ าหนา่ย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธกีาร

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating

Companies with Excellent CG Scoring

AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, 
TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN

Companies with Very Good CG Scoring

2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, SVT, 
TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP

Companies with Good CG Scoring

A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, JMT, 
JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, SMD100, 
SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA

Corporate Governance Report

The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of 
Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and 
editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการก ากับดูแลกิจการ เช่น การกระท าผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป็นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator

Certified (ได้รบัการรบัรอง)

2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, 
LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, 
PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, 
SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, 
TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, 
VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN

Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A

24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, 
GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, 
KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, 
NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, SMART, SMD100, 
SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, 
TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, 
VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA

Explanations

Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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