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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกยังคงปรบัตัวขึ้นได้ โดยหุน้สหรฐักําลังจะกลับขึ้นมาใกล้ระดับสูงสุดในชว่งเดือน ก.พ. อย่างไรก็ตามเริ่มเหน็การชะลอตัวลงในช่วงท้ายสัปดาห ์แม้จะมีประเด็นด้านบวกจากท้ังตัว

เลขเงินเฟ�อสหรัฐ เดือน พ.ค. ท่ีต�าคาด และพัฒนาการของการเจรจาระหว่างสหรัฐและจนี ท่ีสหรัฐระบุว่าได้ข้อยุติแล้ว และอยู่ระหว่างรอให้ผู้นําท้ัง 2 ฝ�ายเหน็ชอบ โดยตลาดยังคงมุมมองการลด

ดอกเบีย้ของ Fed 2 ครัง้ในป�นี้ ขณะท่ีตัวเลขภาษีท่ีสหรฐัระบุว่าจะเรยีกเก็บจากสินค้านําเข้าจากจนี อยู่ท่ี 55% สูงกว่าตัวเลขตามข้อตกลงในการเจรจาครัง้ก่อน ขณะท่ีจนียังคงไว้ท่ี 10% ทําใหต้ลาดยัง

มีความกังวลว่าจนีจะยอมรบัหรอืไม่ และหากยอมรบัผลกระทบจากภาษีจะรุนแรงกว่าท่ีคาดหรอืไม่ นอกจากนั้น ปธน. ทรัมป�ระบุจะมีการยื่นข้อเสนอท่ีสหรัฐกําหนดเองใหกั้บคู่ค้าต่างๆ ภายใน 2 สัปดาห ์

ทําใหป้ระเด็นนี้อาจจะเป�นประเด็นท่ีกดดันตลาดในช่วง 1-2 สัปดาห์ข้างหน้า ประเด็นท่ีเข้ามากดดันตลาดในช่วงปลายสัปดาห์ได้แก่ ความไม่สงบในตะวันออกกลางเริ่มส่งผลใหเ้กิดความกังวลมากข้ึน 

โดยเฉพาะหลังอิสราเอลเป�ดฉากโจมตีโดยมุ่งเน้นโครงการนิวเคลียรใ์นอิหรา่น ขณะท่ีสหรฐัระบุรบัทราบแผนดังกล่าว แต่ไม่ได้เข้าร่วมในปฏิบัติการในครั้งนี้ ค่าเงนิดอลลาร์ท่ีอ่อนค่าเป�นป�จจยัช่วยหนุน

ตลาดหุน้ EM ปรับตัวข้ึนได้ดีกว่า DM ตลาดหุน้ไทยแกว่งในกรอบโดยปรับลงเล็กน้อยท้ายสัปดาห ์ผลบวกจากการเจรจาสหรัฐจนี ถูกชดเชยจากป�จจยัการเมืองท่ีเป�นประเด็นกดดัน ราคาน�ามันปรับ

เพ่ิมขึ้นแรง โดยเฉพาะในวันศุกร ์หลังสงครามในตะวันออกกลางรุนแรงขึ้น 

ตลาดหุ้นโลก
• ตลาดหุ้นโลกปรับตัวเพ่ิมข้ึนในสัปดาห์นี้ จากป�จจยัมหภาค

สําคัญ ได้แก่ (1) โดนัลด์ ทรัมป� ระบุว่า “ข้อตกลงกับจีน

เสร็จแล้ว” โดยจนีจะจดัส่งแร่หายากและแม่เหล็กตามท่ีตก

ลงไว้ ขณะท่ีสหรัฐฯ จะดําเนินมาตรการแลกเปล่ียน โดย

สหรฐัฯ จะคงอัตราภาษีนําเข้ารวม 55% ขณะท่ีจนีจะเก็บภาษี

เพียง 10%  (2) ดัชนี Core CPI เดือน พ.ค. ของสหรัฐฯ 

เพ่ิมข้ึน +0.13% MoM ต�ากว่าตลาดคาด

ตลาดหุ้นไทย

• ตลาดหุน้ไทยแกว่งตัวกรอบแคบโดยปรับลงเล็กน้อย หุ้นบางส่วน

ได้รับผลบวกจากการเจรจาระหว่างสหรัฐฯและจนี แต่มีแรงกดดัน

จากป�จจัยการเมือง ขณะท่ีป�จจัยในประเทศ (1) รมว.การคลัง 

เป�ดเผยว่าจะมีการเล่ือนประชุมคณะกรรมการนโยบายโครงการ

กระตุ้นเศรษฐกิจ  วงเงิน 1.57 แสนล้าน ออกไปก่อน (2) จาํนวน

นักท่องเท่ียวต่างชาติมีแนวโน้มดีขึ้นต่อเนื่ องเป�นสัปดาห์ท่ี 2 

ติดต่อกัน โดยลดลง -4%YoY (vs. -8%YoY สัปดาหก่์อน)

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับลดลงท่ี 4.34% 

ขณะท่ี ระยะส้ัน 2 ป�ทรงตัวท่ี 3.89% ทําใหส่้วนต่างดอกเบี้ย 

2-10 ป� อยู่ท่ี 45bps 

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ลดลงมาอยู่ท่ี 1.70% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ลดลงท่ี 1.51% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติขายสุทธท่ีิ 6,888 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรับขึ้น 4.1%WoW สู่ 68.04 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล หลังการเจรจา

การค้าสหรฐัฯ-จนีมีความคืบหน้า และสถานการณ์ในตะวันออกกลางปะทขุึ้นอีกครั้ง ด้าน

ราคาทองคํา (Spot) ปรบัข้ึน 1.02%WoW สู่ 3,386.02 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงนิดอลลารส์หรฐั (DXY) ลดลงเป�น 98.07 จุด ขณะท่ีค่าเงนิเยนแข็งค่าขึ้นเป�น 143 เยน ด้าน

ค่าเงนิยูโรแข็งค่าขึ้นเป�น 1.15 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงนิเอเชีย ค่าเงนิบาทแข็งค่าข้ึนเป�น 32.32

บาท ขณะท่ีเงนิหยวนทรงตัวท่ีระดับ 7.17 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทุนสัปดาห์นี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาห์ท่ีผ่านมา
• การส่งออกของจนีเดือน พ.ค. ขยายตัว 4.8% YoY โดยการส่งออกไปสหรัฐฯ หดตัว -

34.4% YoY ขณะที่การส่งออกมาไทยขยายตัว 21.8%

• ดัชนี Core CPI เดือน พ.ค. ของสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น +0.13% MoM ต�ากว่าตลาดคาด ขณะที่ 

YoY ขยบัขึ้นเล็กน้อยเป�น +2.79%

• ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร ของสหรฐัฯ ในเดือน พ.ค. เพ่ิมขึ้น 139,000 ตําแหน่ง 

ชะลอตัวลงจาก 147,000 ตําแหน่งเดือนก่อน แต่สูงกว่าที่ตลาดคาดที่ 126,000 ตําแหน่ง 
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การส่งออกของจนี

Source CEIC, INVX
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การเปล่ียนแปลงของภาคการผลิตไทยในชว่งป� 2021-2024

อัตราเงนิเฟ�อสหรฐัฯ

อาหาร

ผลิตภัณฑ์ยาสูบ
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คอมพิวเตอร์ อุปกรณ์
อิเล็กทรอนิกส์ และอุปกรณ์

อุปกรณ์ไฟฟ�า

ยานยนต์
เฟอรนิ์เจอร์

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

-50 -40 -30 -20 -10 0 10 20 30

อัต
รา

กํา
ลัง

กา
รผ

ลิต
มา

กข
ึ้น

ผลิตน้อยลง

C
ha

ng
e 

in
 C

ap
U 

(2
02

1-
20

24
) (

%
)

Change in Industrial Production (2021 - 2024) (%)

*Bubble size represent industry value

ผลิตมากข้ึน

อัต
รา

กํา
ลัง

กา
รผ

ลิต
น้อ

ยล
ง

CPI, 2.4

Core 
CPI, 2.8

0

2

4

6

8

10

Ja
n-

19
Ju

l-1
9

Ja
n-

20
Ju

l-2
0

Ja
n-

21
Ju

l-2
1

Ja
n-

22
Ju

l-2
2

Ja
n-

23
Ju

l-2
3

Ja
n-

24
Ju

l-2
4

Ja
n-

25

%YoY US Inflation

CPI

Core
CPI

48

52

56

60

Input prices Output
prices

Input prices Output
prices

Advanced economies EMDEs

2024Q4 2025ytd
Index

Source: GEP June 205, INVX

ดัชน ีPMI ย่อยด้านต้นทนุและราคาขาย



4

ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาห์หน้า
ประเด็นสําคัญ
• เรามองว่าอัตราเงนิเฟ�อที่ออกมาต�ากว่าที่ตลาดคาด ในเดือน พ.ค. นั้นเป�นเพียงป�จจยับวก

ชั่วคราว เป�นผลเนื่ องจากการเล่ือนมาตรการภาษีศุลกากรออกไป อย่างไรก็ตามหลัง
มาตรการภาษีมีผลบังคับใชเ้ราเชื่อว่าความเส่ียงด้านเงนิเฟ�อจะมีความชดัเจนมากขึ้น สะท้อน
จากดัชนี PMI ย่อยราคาวัตถุดิบ (Input prices) และราคาผลผลิต (Output prices) สําหรับ
ประเทศพัฒนาแล้วที่เพ่ิมขึ้นอย่างมากนับต้ังช่วงต้นป� สะท้อนภาวะที่ธุรกิจต่างๆ ส่งผ่าน
ต้นทุนภาษีนําเข้าไปยังผู้บริโภคอย่างเต็มจํานวนสร้างแรงกดดันเงินเฟ�อที่อาจนําไปสู่ภาวะ 
"stagflation" ซึ่งจะทําให ้Fed ไม่สามารถลดดอกเบี้ยได้ในป�นี้แม้เศรษฐกิจชะลอลง สําหรับ
การประชุม FOMC ในวันที่ 18 ม.ิย. เราและตลาดมองว่า Fed จะยงัคงอัตราดอกเบีย้นโยบายที่ 
4.50% เพ่ือรอประเมนิผลกระทบของมาตรการภาษีศุลกากรที่จะมีความชดัเจนมากขึ้นในชว่ง
ครึ่งหลังของป�

• ประเด็นที่ ปธน.ทรัมป�ประกาศว่าเตรียมส่งจดหมายแจ้ง “อัตราภาษีแบบฝ�ายเดียว” ใหก้ับ
ประเทศคู่ค้าในชว่ง 1–2 สัปดาหข์้างหน้า เพ่ือบังคับใช้ภาษีใหม่ในวันที่ 9 ก.ค. แต่ความชดัเจน
ในรายละเอียดและความแน่นอนของแผนกลับยงัต�ามาก เนื่องจากที่ผ่านมา ทรัมป�เคยประกาศ
ว่าจะกําหนดอัตราภาษี “ภายใน 2-3 สัปดาห”์ ต้ังแต่วันที่ 16 พ.ค. แต่จนถึงป�จจุบันยังไม่มี
ความคืบหน้าอย่างเป�นรูปธรรม ทําให้ตลาดเริ่มไม่แน่ใจว่าเส้นตาย 9 ก.ค. จะถูกเล่ือนอีก
หรือไม่ รวมถึงการเจรจาส่วนใหญ่ที่ยังไม่ได้ขัอสรุป โดยมีความคืบหน้ากับแค่สหราช
อาณาจกัร และการพักศึกด้านภาษีกับจนีเท่านั้น แต่ประเทศอื่น ๆ ที่สําคัญ เช่น อินเดีย ญี่ปุ�น 
เกาหลีใต้ และสหภาพยุโรป ยงัอยูร่ะหว่างเจรจา

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม 1. ตัวเลขเศรษฐกิจจนี เดือน พ.ค. ยอดค้าปลีก ตลาดคาดขยายตัว 
4.9% YoY ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ตลาดคาดขยายตัว 6.0% YoY ในวันที่ 16 มิ.ย. 2. การ
ประชุม FOMC ของสหรฐัฯ ที่จะมกีารประกาศ Dot Plot รอบใหม่ ตลาดคาดคงอัตราดอกเบี้ย
ที่ 4.50% ในวันที่ 18 มิ.ย. 3. ดัชนี CPI ทั่วประเทศ ของญี่ปุ�น เดือน พ.ค. ตลาดคาด 3.50% 
YoY ในวันที่ 20 ม.ิย.4
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
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ENERG                                                  +0.17%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามัน Brent ปรับขึ้น 4.1%WoW สู่ US$68.04/bbl จาก
กังวลอุปทานน�ามันชะลอตัว หลังสหรัฐกําลังเตรียมอพยพ
เจา้หน้าที่ออกจากสถานทูตในอิรักจากกังวลความปลอดภัยใน
ตะวันออกกลาง อีกท้ังมคีวามคืบหน้าการเจรจาการค้าระหว่าง
สหรฐัฯ และจนี ชว่ยหนุนใหเ้กิดความหวังอุปสงค์น�ามนัเพ่ิมขึ้น 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามันดิบรายสัปดาห์ของสหรัฐ, การเจรจา
การค้าระหว่างสหรัฐและประเทศคู่ ค้า และสถานการณ์ใน
ตะวันออกกลางหลังอิสราเอลเป�ดฉากโจมตีอิหรา่น

TOURISM -3.33%WoW

ประเด็นสําคัญ
จาํนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติสัปดาหก์่อน (2 – 6 มิ.ย. 68) ที่ 
565,778 คน ลดลง 4%YoY และ 2%WoW โดยการลดลง 
YoY น้อยลงจากสัปดาหก์่อน (-8%YoY) จากแนวโน้มทีดีขึ้น
ของตลาดนักท่องเที่ยวประเทศอื่นๆ (ที่ไมใ่ชต่ลาดจนี) 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตาม ครม. พิจารณาโครงการเที่ยวไทยคนละครึ่ง รวมทั้ง
จับตาสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลางและสงคราม
การค้ากระทบบรรยากาศท่องเที่ยวไทยของตลาดต่างชาติ

HELTH                                                 +0.96%WoW

ประเด็นสําคัญ
บอรด์แพทย ์สปส. เหน็ชอบขยายระยะเวลาการการันตีการจา่ย
โรคค่าใช้จา่ยสูงที่ 12,000 บาท/AdjRW ตลอดป� 2568 จาก
เดิมที่มผีลถึง 1H68 ซึ่งมองจะชว่ยหนุนคณุภาพกําไรของ รพ.
ที่เขา้รว่มโครงการประกันสังคม เชน่ BCH, CHG และ RJH

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสถานการณ์ความตึงเครียดในตะวันออกกลาง ซึ่งอาจ
กระทบต่อจาํนวนผู้ป�วยต่างชาติของหุน้ รพ. ระดับบนที่มีฐาน
ลกูค้ากลุ่มชาวตะวันออกกลาง เชน่ BH BDMS

TRANS               -0.42%WoW

ประเด็นสําคัญ
กระทรวงคมนาคมเสนอขอรับงบจากโครงการกระตุ้น ศก. 
5.67 หมื่นลบ. จากวงเงนิ 1.57 แสนลบ. สําหรบั 6 หน่วยงาน 
โดยเฉพาะกรมทางหลวงที่สูงถึง 3.76 หมื่นลบ. แต่ที่ประชุม
อนุฯ ยงัไมไ่ด้ขอ้สรุปโครงการที่ได้รบัการขอใชเ้งนิ เนื่องจาก
ต้องพิจารณาในรายละเอียดใหร้อบคอบ

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประชุมอนุฯ นโยบายกระตุ้น ศก. ครั้งถัดไป หาก
ได้รบัความเหน็ชอบจะถกูเสนอไปยงับอรด์ ศก. ชุดใหญ่

BANK                                                     -0.90%WoW

ประเด็นสําคัญ
สภาพัฒน์ฯ เผยภาวะหนี้สินครัวเรือน 4Q67 อยู่ที่ 16.42 ล้าน
ลบ. ขยายตัวเพียง 0.2%YoY และคุณภาพสินเชื่อปรับลดลง 
โดย NPL ต่อหนี้สินรวมเพ่ิมขึ้นสู่ 8.94% จาก 8.78% ใน 3Q67
ธปท. เผยเตรยีมเขา้กํากับธุรกิจเชา่ซื้อและลิสซิ่งสําหรับรถยนต์
และมอเตอรไ์ซค์อยา่งเป�นทางการต้ังแต่ 2 ธ.ค. นี้ 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประชุมนโยบายการเงนิของ FOMC, BoJ และ BoE
รวมทั้งการแสดงวิสัยทัศน์ผู้สมคัรผู้ว่า ธปท. ในวันที่ 24 ม.ิย. 

COMM    -2.93%WoW

ประเด็นสําคัญ
ม. หอการค้าไทยเผยดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค พ.ค. 68 
ลดลงต่อเป�นเดือนที่ 4 สู่ 54.2 ต�าสุดนับต้ังแต่ มี.ค. 66 เหตุ
ผู้บริโภคกังวลสงครามการค้า, รู้สึกเศรษฐกิจไทยชะลอ และ
การเขา้ถึงสินเชื่อยากขึ้น ซึ่งมองส่งผลลบต่อหุน้กลุ่มค้าปลีก

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามยอดขายสาขาเดิม 2Q68 ของหุน้กลุ่มค้าปลีกซึ่งคาด
ชะลอตัวจากกําลังซื้อซบเซา และจบัตารัฐออกมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจเพ่ิมเติมเพ่ือกระตุ้นบรรยากาศจบัจา่ยใชส้อย



สําหรบัเหตกุารณสํ์าคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• การประชมุนโยบายการเงนิ FOMC (วันท่ี 18-19 ม.ิย.) ซึ่งตลาดคาดคงดอกเบีย้นโยบายท่ี 4.25-4.50% และจะมีการประกาศ Dot Plot รอบใหม่ 

• ความคืบหน้าการเจรจาการค้าระหว่างสหรฐักับประเทศคู่ค้า และการลงนามอนุมัติข้อตกลงการค้าเบื้องต้นระหว่างสหรฐัและจนี โดย ปธน. ท้ังสอง

• สถานการณ์ตึงเครยีดในตะวันออกกลาง หลังอิสราเอลเป�ดฉากโจมตีอิหรา่น
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16 มิ.ย.

• การลงทนุในสินทรพัยค์งทน 
ของจนี พ.ค. : ตลาดคาด 
+4.3%YoY จาก เม.ย. ที่ 
+4.0%YoY

• ยอดค้าปลีกของจนี พ.ค. : 
ตลาดคาด +4.7%YoY จาก 
เม.ย. ที่ +5.1%YoY

• การผลิตภาคอุตสาหกรรม
ของจนี พ.ค. : ตลาดคาด 
+5.5%YoY จาก เม.ย. ที่ 
+6.1%YoY

17 ม.ิย.

• การประชุมนโยบายการเงนิ 
BoJ : ตลาดคาดคงดอกเบีย้
นโยบายที่ 0.50%

• ดัชนีความเชื่อมัน่ ศก. ของ
เยอรมนี โดย ZEW ม.ิย. : 
ตลาดคาดอยูท่ี่ระดับ 19.0 
จาก พ.ค. ที่ 25.2

• ยอดค้าปลีกของสหรฐัฯ 
พ.ค. : ตลาดคาด 
+0.2%MoM จาก เม.ย. ที่ 
+0.1%MoM

• การผลิตภาคอุตสาหกรรม
ของสหรฐัฯ พ.ค. : ตลาด
คาด +0.1%MoM จาก เม.ย. 
ที่ทรงตัว MoM

18 มิ.ย.

• ดลุบญัชกีารค้าญี่ปุ�น พ.ค.
• CPI ของยูโรโซน พ.ค. : 

ตลาดคาด +1.9%YoY จาก 
เม.ย. ที่ +2.2%YoY

• จาํนวนใบอนุญาตก่อสรา้ง
ของสหรฐัฯ พ.ค. : ตลาด
คาด 1.4 ล้านหน่วย จาก 
เม.ย. ที่ 1.422 ล้านหน่วย

• จาํนวนที่อยูอ่าศัยเริม่สรา้ง
ของสหรฐัฯ พ.ค. : ตลาด
คาด 1.35 ล้านหน่วย จาก 
เม.ย. ที่ 1.361 ล้านหน่วย

19 มิ.ย.

• ตลาดหุน้สหรฐัฯ ป�ดทําการ
เนื่องในวัน Juneteenth

• การประชุมนโยบายการเงนิ 
FOMC : ตลาดคาดคง
ดอกเบีย้นโยบายที่ 4.25-
4.50%

• การประชุมนโยบายการเงนิ 
BoE : ตลาดคาดคงดอกเบีย้
นโยบายที่ 4.25%

20 มิ.ย.

• CPI พ้ืนฐานของญี่ปุ�น พ.ค. 
: ตลาดคาด +3.6%YoY จาก 
เม.ย. ที่ +3.5%YoY

เหตุการณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาห์หน้า…การประชุม FOMC, การเจรจา
การค้ากับสหรัฐ และสถานการณ์ในตะวันออกกลาง
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มุมมองต่อการลงทุน
แนวโน้มตลาด

ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.9% (EM +1.7%, DM +0.8% 

ราคาป�ดวันพฤหสั) โดยตลาดได้รับแรงหนุนจากข้อตกลงการค้าระหว่างจนีและ

สหรัฐ รวมไปถึงความคาดหวังต่อการลดดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐหลัง

ตัวเลขเงนิเฟ�อออกมาต�ากว่าที่คาด นอกจากนั้นค่าเงนิดอลลารท์ี่อ่อนค่าส่งผลดี

กับ Sentiment ของกลุ่มตลาด EM แม้ว่าจะมีความเส่ียงจากความขัดแย้งใน

ตะวันออกกลางที่เพ่ิมขึ้น

กลุ่มเทคโนโลยปีรบัเพ่ิมขึ้น 1.3% หลังผลประกอบการของ Oracle ออกมาดีกว่า

ที่คาด กลุ่มพลังงานปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 4% เนื่องจากอิสราเอลเป�ดฉากโจมตีอิหร่าน

ส่งผลให้ตลาดกังวลกับอุปทานน�ามัน ส่วนกลุ่มสาธารณูปโภคปรับตัวเพ่ิมขึ้น 

1.4% จากความคาดหวังต่อการลดดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐ แต่กลุ่ม

การเงนิปรบัตัวลดลง 0.4% จาก Yield ที่ลดลง

ผลประกอบการที่จะประกาศได้แก่ Accenture, Kroger, Lennar

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Earnings Play ซึ่ง 2Q68 คาดกําไรปกติเติบโต YoY และ QoQ แนะนํา ADVANC TRUE CPALL 

BTG CPF 

2) หุน้ SET50 ที่มี SET ESG Ratings A ขึ้นไป พร้อมคาดให ้Div. Yield ต้ังแต่ 5% ขึ้นไป แนะนํา PTT 

KTB BBL HMPRO 

3) หุน้ที่คาดเป�นเป�าหมาย ThaiESGX โดย 1) ป� 2568 คาดกําไรเติบโต YoY  2) ฐานะการเงนิแกร่ง และ 3) 

จา่ยป�นผลสม�าเสมอ แนะนํา ADVANC BDMS CPALL PTT BCH BTG AP

4) หุน้ต้ังรบัที่มรีายได้ในประเทศเป�นหลัก แนะนํา BCH CPALL GULF MTC OR TRUE

5) Trading Idea: นักลงทุนที่รับความเส่ียงได้สูง แนะนํา 1) หุน้ที่ได้อานิสงส์จากราคาน�ามันปรับขึ้นหลัง

เกิดความตึงเครียดในตะวันออกกลาง แนะนํา PTT PTTEP 2) หุน้ที่ได้ประโยชน์หากรัฐออกมาตรการะ

กระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิม แนะนํา SCC SCCC STECON CK และ 3) หุน้ที่ได้อานิสงส์จากภาวะดอกเบี้ยขา

ลง แนะนํา กลุ่ม REITs (DIF), กลุ่มเชา่ซื้อ (MTC TIDLOR) และกลุ่มโรงไฟฟ�า (GULF GPSC) 

ชว่งส้ันมอง SET แกว่งตัวผันผวน ระหว่างติดตามสถานการ์ตึงเครียดในตะวันออกกลาง 

และข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐกับประเทศคู่ค้าหลังจากมีข้อสรุปเบื้องต้นกับจีนไปแล้ว 

รวมถึงการแจง้อตัราภาษีแบบฝ�ายเดยีวกับประเทศอื่นๆ ขณะที่ป�จจยัภายในยังติดตามความ

ไม่แน่นอนทางการเมืองไทย (การปรับ ครม.) และการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ (อาทิ 

เที่ยวไทยคนละครึ่ง และโครงการกระตุ้น ศก. 1.57 แสนลบ.) อย่างไรก็ดี เราเชื่อว่า ช่วงต้น 

เม.ย. SET ปรบัลงสะท้อนวิกฤติจากนโยบายเก็บภาษีนําเข้าของสหรฐัไปแล้ว (มอง SET ผ่าน

จุดแย่ที่สุดไปแล้วที่ downside 1,032 จุด) และยังคงมุมมองว่า หากดัชนีปรับตัวลงมา

บรเิวณ 1120-1100 ยงัเป�นโอกาสทยอยซื้อสะสมสําหรบันักลงทนุระยะกลาง-ยาว 
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แนะนํา บมจ. เมอืงไทย แคปป�ตอล หรอื MTC เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ใหบ้ริการสินเชื่อรายย่อยใหญ่สุดของไทย โดยใหบ้ริการสินเชื่อจาํนําทะเบียน
รถ สินเชื่อโฉนดท่ีดิน สินเชื่อส่วนบุคคล และนาโนไฟแนนซ์ โดยส่วนใหญ่เป�นการ
ปล่อยสินเชื่อใหกั้บลกูค้าบุคคลท่ีมีรายได้ต�าซึ่งไม่สามารถเข้าถึงบริการทางการเงนิ
จาก ธพ. แต่มียานพาหนะและ/หรอืท่ีดินของตนเองใชเ้ป�นหลักประกัน  

2) 2Q25 คาดกําไรสุทธิเติบโตดี YoY และ QoQ แรงหนุนจาก NII ท่ีเพ่ิมขึ้นและเป�น
ช่วงไฮซีซั่นของการปล่อยสินเชื่อ ขณะท่ีป� 2025 คาดกําไรสุทธิเติบโต  16%YoY 
แตะ 6.8 พันลบ. แรงหนุนจากสินเชื่อท่ีเติบโตปานกลาง และ credit cost ท่ีลดลง

3) มองเป�นหุน้ Undervalued ท่ีน่าสนใจและได้ประโยชน์ในระยะยาวจากแนวโน้มการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีก โดยป�จจุบันซื้อขายท่ี PER 25F ระดับ 11.8 
เท่า คิดเป�น -2SD ของ PER เฉล่ียในอดีตของบริษัท และน่าจะเป�นเป�าหมายของ
กองทุน ThaiESGX เนื่องจากมี SET ESG Ratings ระดับ AAA

4) เราประเมินราคาเป�าหมายไว้ท่ีหุน้ละ 51 บาท อิงวิธี PBV 2.5 เท่า และคาดมีเงนิป�น
ผลจา่ยจากกําไรป� 2025 หุน้ละ 0.32 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 0.8% 
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Source : Company, InnovestX Research

Source : Company, InnovestX Research

MTC – ได้ประโยชน์ระยะยาวจากดอกเบี้ยขาลง

MTC มองโมเมนตัมกําไรปกติของ MTC อยูใ่นทิศทางขาขึ้น

แนวโนม้การเติบโตของสินเชื่อและ Credit Cost
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…PTTGC
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กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) กระแสเงนิในตราสารหนี้ผันผวน มีแรงขายจากความคืบหน้าการเจรจาการค้าระหว่างจนีและสหรฐั แต่มีความกังวลต่อการลดดอกเบีย้ชา้ของธนาคารกลางสหรฐั 2) มี

แรงซื้อในโลหะมีค่าจากค่าเงนิดอลลารอ่์อนค่าและ Yield ท่ีลดลง 3) มีเงนิไหลเข้าตลาดจนีจากข้อตกลงทางการค้ากับสหรฐัและความคาดหวังต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาล 4) มีแรงซื้อในกลุ่ม

เทคโนโลยีมองเป�นเรื่องของผลประกอบการและแนวโน้มของกลุ่ม Semiconductor ท่ีดีกว่าท่ีคาดใน 2H25 และผลประกอบการของ Oracle ท่ีดีกว่าท่ีคาด 5) มีแรงขายในกลุ่มการเงนิและหุน้ขนาดเล็กมองเป�น

เรื่องของตัวเลขเศรษฐกิจท่ีออกมาต�ากว่าท่ีคาด 6) มีแรงซื้อในกลุ่มพลังงานจากความขัดแย้งในตะวันออกลาง

Weekly ETF Flows
Offshore investment
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

เราเหน็ความต้องการ AI ท่ียังคงเพ่ิมขึ้น สะท้อนผ่าน 1) ยอดขาย TSMC โตโดยเฉพาะชปิ AI 2) ORCL ปรบัเพ่ิม

คาดการณ์ FY26 หนนุจากการเติบโตคลาวด์โครงสรา้งพ้ืนฐาน 3) NVDA, AMZN,META ลงทนุใน Data 

Center และ AI เพ่ิมต่อเนื่อง ซึ่งกลุ่มท่ีได้รบัประโยชนจ์ากอุปสงค์ AI ท่ีโตคือ 1) กลุ่มซอฟต์แวร ์MSFT AMZN 

META GOOGL ORCL  2) กลุ่มเซมฯิประมวลผล NVDA AMD AVGO TSM 3) กลุ่มโรงไฟฟ�า CEGN TLN 

อุปสงค์ AI เติบโตดีสะท้อนผา่น
1. รายได้ TSMC เดือนพ.ค. โต 40% YoY หนุนจากอุปสงค์ชปิ AI ที่ยงัสูงกว่ากําลังผลิต แมเ้ผชญิความไมแ่น่นอน

ด้านการค้า โดยคงแนวโน้มรายได้ป� 2025 โต mid 20%

2. ORCL งบโตและปรบัแนวโน้ม FY26 ขึ้นสู่ 17% หนุนจากรายได้กลุ่มคลาวด์โครงสรา้งพ้ืนฐานทีม่องโตกว่า 70%

3. กลุ่มเทคฯ ยงัคงลงทนุใน AI เพ่ิมต่อเนื่อง โดย 1) AMZN ลงทนุใน Data center ราว $20bn 2) Meta ลงทนุ

สตารท์อัพ Scale AI 3) NVDA ลงทนุในยุโรปหลังเหน็ Room การเติบโต AI และมกีารขยายธุรกจิสู่ Robotics 

รวมถึงเผยผลิตภณัฑ์อื่นๆ เชน่ ซูเปอรค์อมพิวเตอร ์ซึ่งภาพรวมทกุโปรเจคล้วนใชช้ปิ NVDA ในการประมวลผล

เราประเมนิกลุ่มท่ีจะได้รบัประโยชน์จากอุปสงค์ AI ท่ีโตคือ
1. กลุ่มซอฟต์แวร ์ที่มกีารออกผลิตภณัฑ์และบรกิารทีพั่ฒนาด้าน AI ทําใหอุ้ปสงค์ยงัเพ่ิมขึ้นจนหนุนยอดขาย 

รวมถึงมกีาร Monetization AI สนับสนุนรายได้ใหเ้ติบโตได้ โดยเราแนะ MSFT AMZN META GOOGL ORCL  

2. กลุ่มเซมฯิ AI ที่มคีวามจาํเป�นในการประมวลผลงาน AI ที่มคีวามซบัซอ้น โดยเรามอง NVDA AMD AVGO TSM 

อยูใ่นตําแหน่งที่ดีที่ได้รบัประโยชน์จากอุปสงค์ AI ที่เพ่ิม 

3. กลุ่มโรงไฟฟ�า หลังการลงทนุ Data Center ที่เพ่ิมขึ้น ทําใหค้วามต้องการใชพ้ลังงานในการประมวลผลเพ่ิม ซึ่ง

ภาพรวมมาจากโรงไฟฟ�า โดยเฉพาะโรงไฟฟ�านิวเคลียร ์CEGN TLN 

ธีมการลงทุนตลาดหุ้นโลก
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Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(16 – 20 Jun 25)

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 20 Mar 25

UGIS-N
ตราสารหนี้โลก Entry date  = 28 Nov 24

PRINCIPAL VNEQ-A
หุน้เวียดนาม Entry date = 10 Sep 24

TISCOHD-A
หุน้ไทย Entry date = 20 Mar 25

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

PRINCIPAL INDIAEQ-A
หุน้อินเดีย

Entry date = 18 Apr 25

DAOL-CHINATECH
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 5 Jun 25



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
THEME PLAY (> 6 เดือน)

ตราสารหนี้โลก
ผลตอบแทนของตราสารหนี้ (Bond yield) อยูใ่นระดับสูงในรอบหลายป� และยงัอาจไมไ่ด้ลดลงในระยะเวลาอันใกล้ จากผลกระทบของการขึ้นภาษีทั่วโลกที่ส่งผลใหเ้งนิเฟ�อมคีวาม
เส่ียงที่จะปรบัตัวเพ่ิมขึ้น ประกอบกับตราสารหนี้เป�นสินทรพัยท์ีช่ว่ยในการกระจายความเส่ียงที่มคีวามจาํเป�นในภาวะความผันผวนจากสงครามการค้าที่ยงัมอียู ่แมล่้าสุดจะมคีวาม
คืบหน้าในการเจรจาการค้ากต็าม โดยใหเ้น้นลงทนุในตรารสารหนี้อายุประมาณ 3-5 ป� เพ่ือหลีกเล่ียงความเส่ียงจากความไมแ่น่นอนด้านการขาดดลุการคลังและหนี้สาธารณะที่อาจ
กดดันตราสารหนี้ระยะยาว

หุน้เวียดนาม
ตลาดหุน้เวียดนามปรบัตัวทําจุดสูงสุดใหมใ่นรอบ 3 ป� หลังการเจรจาการค้าทั่วโลกเริม่มทีิศทางดีขึ้น รวมถึงรฐับาลเวียดนามแสดงท่าทีต้ังใจอยา่งหนักในการเจรจากับสหรฐัฯ 
ล่าสุดรฐับาลเวียดนามเดินหน้านโยบายปฏิรูปเชงิลึกผ่าน Resolution 68 ซึ่งเป�นจุดเปล่ียนสําคัญที่ยกระดับภาคเอกชนสู่แรงขบัเคล่ือนหลักของการเติบโตทางเศรษฐกจิ อยา่งไรก็
ตาม เวียดนามยงัมคีวามเส่ียงเนื่องจากพ่ึงพาการส่งออกเกอืบ 100% ของ GDP ซึ่งหากสถานการณ์พลิกผัน เศรษฐกิจเวียดนามก็อาจได้รบัผลกระทบหนักได้ โดยแนะนําใหท้ยอย
ลงทนุในหุน้เวียดนามเมื่อยอ่ตัวเท่านั้น ไมไ่ล่ราคาในชว่งนี้ เพ่ือลดความเส่ียงในชว่งที่ทรมัป�ยดืระยะเวลาเก็บภาษีตอบโต้ออกไป

หุน้จนี A-Shares
จนีได้ปรบัเศรษฐกิจมานานเพ่ือเตรยีมรองรบัสงครามการค้า อีกทั้งรฐับาลได้หนักลับมาสนับสนุนภาคเอกชน โดย A-Shares ราคายงั Laggard เมื่อเทียบกับ H-Shares จงึมี
โอกาสปรบัตัวขึ้นโดยเฉพาะหากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิและตลาดทนุเริม่เหน็ผลชดัเจนมากขึ้น ล่าสุดยงัคงเหน็ถึงความพยายามในการใชท้ั้งนโยบายการเงนิและการคลังเพ่ือ
กระตุ้นเศรษฐกิจอยา่งต่อเนื่อง หนุน Sentiment หุน้จนี ป�จจุบนัดัชนี CSI 300 ม ีValuation ไมแ่พง และกําไรมแีนวโน้มฟ�้ นตัว นอกจากนี้ A-Shares มคีวามสัมพันธต่์อหุน้โลก
และหุน้สหรฐัฯ ต�า สามารถใชใ้นการกระจายความเส่ียงออกจากหุน้โลกได้ ทั้งนี้ยงัคงต้องติดตามความคืบหน้าของการเจรจาทางการค้าต่อ

(16 – 20 Jun 25)

หุน้อินเดีย
ตลาดหุน้อินเดียส่งสัญญาณฟ�้ นตัวต่อเนื่อง แม้ Valuation ปรับตัวขึ้นมาในระดับสูงแต่เมื่อเทียบกับการคาดการณ์กําไรป�นี้ที่เติบโตโดดเด่น จึงทําใหย้ังน่าสนใจ ขณะที่ภาค
เศรษฐกิจเหน็สัญญาณฟ�้ นตัวของอุปสงค์ในประเทศ และมแีรงสนับสนุนจากมาตรการกระตุ้นจากภาครฐั รวมถึงธนาคารกลางอินเดียที่ลดดอกเบีย้นโยบายลงเหลือ 5.5% ซึ่งชว่ย
ส่งเสรมิสภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจ และกระตุ้นการบริโภค รวมถึงการเติบโตของสินเชื่อในระยะข้างหน้า นอกจากนี้ เศรษฐกิจอินเดียได้รับผลกระทบจากสงครามการค้าจาํกัด 
โดยอินเดียใกล้บรรลขุอ้ตกลงการค้ากับสหรฐัฯ นับเป�นสัญญาณบวกต่อหุน้อินเดียเชน่กัน ขณะที่ความตึงเครยีดระหว่างอินเดีย-ปากีสถานคาดอยูใ่นวงจาํกัด



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
EVENT PLAY (< 6 เดือน)

หุน้เฮลท์แครโ์ลก
เราประเมนิว่าราคาหุน้ในกลุ่ม Global Healthcare ได้ปรบัตัวลงมาสะท้อนป�จจยัลบไปมากแล้ว ทั้งจากประเด็นภาษียาและป�จจยัลบเฉพาะตัว ขณะเดียวกัน Valuation ในป�จจุบนัอยู่
ในโซน Deep Value โดยซื้อ-ขาย ต�ากว่าค่าเฉล่ียในอดีตอยา่งมาก (-2 S.D.) และสัญญาณในเชงิเทคนิค สะท้อนโอกาสในการฟ�้ นตัวได้ในระยะถัดไป นอกจากนี้ กลุ่ม Healthcare 
ยงัมลัีกษณะเป�นหุน้แนว Defensive ที่สามารถรบัมอืกับความผันผวนของตลาดได้ดี จงึมโีอกาสได้รบัความสนใจจากการสลับกลุ่มลงทนุ (sector rotation) โดยเฉพาะในชว่งที่
ดัชนี S&P 500 เริม่เขา้สู่ระดับ Valuation ที่ตึงตัว และความกังวลหนี้สาธารณะของรฐับาลสหรฐัฯ

หุน้ไทย
หุน้ไทยโดนแรงกดดันจากป�จจยัการเมืองในประเทศและความกังวลประเด็นภาษีนําเข้าของสหรัฐฯ ส่งผลใหดั้ชนี SET ปรับตัวลงมาใกล้ ๆ บริเวณ 1,100 จุด อย่างไรก็ตาม เรา
ประเมนิว่าหุน้ไทย Downside ต่อจากนี้ค่อนข้างจาํกัด จากแรงหนุนจากมาตรการกระตุ้นตลาดทุนของภาครัฐ ผ่านแรงซื้อของกองทุน ThaiESG Extra และมาตรการอื่นๆ อย่าง 
Jump+ และ TISA ที่จะเริม่ดําเนินการภายในเดือนม.ิย. ซึ่งสามารถชว่ยฟ�้ นความเชื่อมัน่ และจาํกัด downside ของดัชนี นอกจากนี้ Valuation ของตลาดหุน้ไทยยังถูกเมื่อเทียบกับ
อดีตและภมูภิาค ทําใหหุ้น้ไทยยงัมคีวามน่าสนใจ ณ ราคานี้ อีกทั้ง ธปท. มแีนวโน้มลดดอกเบีย้นโยบายเพ่ิมเติมซึ่งจะเป�นป�จจยัหนุนต่อตลาดหุน้ไทยในระยะขา้งหน้า

(16 – 20 Jun 25)

หุน้เทคโนโลยจีนี
แนะนําลงทนุหุน้เทคจนีในระยะส้ัน หลังได้สัญญาณซื้อทางเทคนิค โดยราคาปรบัตัวทะลผุ่านเส้น 50-Day SMA และราคาทําลักษณะ Falling Wedge ส่งสัญญาณการกลับตัวเป�นขา
ขึ้น ขณะที่ Fund Flow จากจนีแผ่นดินใหญ่ยงัไหลเขา้ฮ่องกงต่อเนื่อง หนุนจากเงนิออมระดับสูงและดอกเบีย้ต�า ด้านป�จจยัพ้ืนฐาน EPS ไตรมาส 1 ดีกว่าคาด และคาดว่า EPS 
Growth ในไตรมาสที่เหลือของป�ยงัเติบโตในระดับสูง และโดดเด่นเมื่อเทียบกับ Mag7 ขณะที่ Valuation ยงัถกู (Forward P/E 16.1 เท่า vs ค่าเฉล่ีย 5 ป� ที่ 24 vs Mag 7 ที่ 28.7
เท่า) จงึเป�นจงัหวะเหมาะสมในการเขา้ลงทนุรอบใหม่
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ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหที์่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป� ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
0.01%, พันธบตัรรฐับาลไทยอายุ 5 ป�ปรับตัวลดลง 0.01% และพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 
ป� ปรบัตัวลดลง 0.01% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ผลประมูลพันธบตัรรฐับาลอายุ 5 ป� ออกมาที่ผลตอบแทนเฉล่ีย 1.50% ปรับตัวลดลง 0.01% 
เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ในชว่งวันที่ 2 - 6 มิถุนายน พ.ศ. 2568 นักลงทุนต่างชาติขายสุทธพัินธบัตรรัฐบาลอายุน้อย
กว่า 1 ป� ประมาณ 666 ล้านบาท ในขณะที่ซื้อสุทธพัินธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ป� ประมาณ 
505 ล้านบาท 

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในชว่งวันที่ 2 - 6 มิถุนายน พ.ศ. 2568 มีหุน้กู้ภาคเอกชนที่
ขึ้นทะเบยีน THAIBMA 1 รุน่ จาํนวน 1,000 ล้านบาท โดยมอีายุ 10 ป� เสนอขายผู้ลงทนุสถาบนั 
และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุไม่เกิน 1 ป� ไม่เปล่ียนแปลง 
ในขณะที่อายุ 2 - 20 ป� ปรับตัวลดลงเฉล่ีย 0.02% - 0.03% เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาหก์่อน
หน้า

9 - 13 ม.ิย. 2568

15

ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีนา่สนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 3 ป� อันดับความน่าเชื่อถืออยูใ่นระดับกลางถึงสูง

GULF
หุน้กู้ของบรษัิท กัลฟ� เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท์ จาํกัด (มหาชน) อายุ
คงเหลือประมาณ 2 ป� อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุทั่วไป 
(Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 11 มิ.ย. 2568 อยู่ท่ี 60,607 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 11/06/2025
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ”์) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ ์เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ”์) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้ีการทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, 
TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, SVT, 
TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, JMT, 
JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, SMD100, 
SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of 
Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and 
editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, 
LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, 
PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, 
SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, 
TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, 
VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, 
GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, 
KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, 
NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, SMART, SMD100, 
SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, 
TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, 
VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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