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• เงนิเฟ�อไทยเดือนพฤษภาคม 2025 หดตัว -0.57% YoY ดีกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ท่ี -0.87% โดย

มีป�จจัยฉุดหลักคือราคาพลังงาน (ค่าไฟฟ�า แก๊สโซฮอล์ เบนซิน) ท่ีลดลงตามราคาน�ามันโลกและ
มาตรการลดค่า Ft ราคาอาหารสด (ผัก ผลไม ้ไข่ไก่) ท่ีลดลงจากผลผลิตเพ่ิมขึ้น และโปรโมชนัค้าปลีก

ต่อเนื่อง ขณะท่ีป�จจัยหนุนคือราคาหมูและวัตถุดิบอาหารบางรายการ (มะพร้าว มะขามเป�ยก กาแฟ 
น�ามันพืช) ท่ีปรับตัวขึ้น แนวโน้มข้างหน้าเงินเฟ�อไทยจะยังคงทรงตัวในระดับต�าต่อเนื่องจากราคา

น�ามนัโลกท่ียงัอ่อนตัว มาตรการลดค่า Ft ท่ียดืเยื้อถึงสิงหาคม อุปสงค์ในประเทศท่ียังเปราะบาง และ
ต้นทุนการผลิตท่ีลดลงจากราคาสินค้าขั้นกลางท้ังนี้ เราคงมุมมองว่า เงินเฟ�อท่ัวไปในป� 2025 จะ

ยงัคงอยูใ่นระดับต�า และคาดว่าจะเติบโต +0.5% YoY ใกล้เคียงกับกรอบคาดการณ์ใหมข่องกระทรวง
พาณิชยท่ี์ 0.0–1.0% จากกระทรวงพาณิชยเ์คยคาดการณ์ไว้ในเดือนก่อนท่ี 0.3 – 1.3% 

• ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรชะลอตัวลง บ่งชี้เศรษฐกิจชะลอตัวการจ้างงานนอกภาค
เกษตรสหรฐัฯ เดือนพฤษภาคมเพ่ิมขึ้น 139,000 ตําแหน่ง ดีกว่าคาดการณ์ท่ี 126,000 แต่ชะลอลง

จากเดือนก่อน และเมื่อรวมกับการปรับลดตัวเลขย้อนหลังของเมษายน-มีนาคมรวม 95,000 
ตําแหน่ง ทําให้ค่าเฉล่ีย 3 เดือนอยู่ท่ี 135,000 ตําแหน่ง สะท้อนการชะลอตัวชัดเจนจากระดับ 

200,000-300,000 ตําแหนง่ในป� 2023 การจา้งงานเพ่ิมขึ้นหลักในกลุ่ม Healthcare และ Leisure 
& Hospitality (คิด 90% ของการเพ่ิมขึ้น) ขณะท่ี Professional Services, Manufacturing, Retail 

และภาครัฐลดลง อัตราว่างงานคงท่ี 4.2% แต่เกิดจากผู้คนออกจากตลาดแรงงาน 625,000 ราย 
มากกว่าการลดลงของการจา้งงานตาม Household survey 696,000 ราย ทําใหอ้ัตราการมส่ีวน

ร่วมในกําลังแรงงานลดเหลือ 62.4% สัญญาณนี้บ่งชี้ว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ กําลังเข้าสู่ภาวะ Soft-
landing ท่ีชดัเจนขึ้น โดยคาดว่าอัตราว่างงานอาจปรับเพ่ิมสู่ 4.3% หรือสูงกว่า และการชะลอตัวจะ

กระทบภาคการผลิต ค้าปลีก บรกิาร และการจา้งงานภาครฐัอยา่งรุนแรงขึ้นในระยะถัดไป
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• สรุปประเด็นเสวนาการเมอืง จากการเสวนา INVX Event กับ ศ. ดร. สิริพรรณ นกสวน 

สวัสดี สรุปได้ว่า (1) การเมอืงไทยป�จจุบนัแบง่เป�น "สองก๊วน" คือก๊วนรฐับาลผสม (เพ่ือไทย+
อนุรักษ์นิยมเดิม) และก๊วนฝ�ายค้าน (ก้าวไกล-ประชาชน) โดยพรรคเพ่ือไทยต้องการยึด

กระทรวงมหาดไทยคืนจากภมูิใจไทยเพ่ือขับเคล่ือนโครงการขนาดใหญ่กระตุ้นเศรษฐกิจ (2) 
คดีความสําคัญหลายคดี (สว., ประชาชน 44 ส.ส., ชั้น 14 ทักษิณ) จะส่งผลกระทบต่อ

เสถียรภาพการเมือง โดยการยุบสภาอาจเกิดขึ้นเร็วสุดในไตรมาสแรกป� 2569 หากรัฐบาล
เผชญิแรงกดดัน (3) งบประมาณป� 2569 มีป�ญหาเนื่องจากขาดโครงการใหญ่ทดแทนดิจทัิล

วอลเล็ตท่ีถูกยกเลิก (4) ด้านต่างประเทศ นโยบาย "Tough" ของทรัมป�และสงครามการค้า
จนี-สหรัฐฯ จะส่งผลกระทบต่อไทย ซึ่งต้องลดการพ่ึงพาจีนและยืนหยัดในผลประโยชน์ชาติ 

โดยเฉพาะประเด็นการสวมสิทธิ์สินค้า ขณะท่ีความไม่มั่นคงทางการเมืองภายในทําให ้"ทีมไทย
แลนด์" ไมแ่ข็งแกรง่พอรบัมอืภมูริฐัศาสตรโ์ลกท่ีซบัซอ้นขึ้น

• พัฒนาการการเจรจาภาษีการค้าระหว่างไทย สหรัฐฯ และการเมืองโลก รองนายกฯ พิชัย 
ชุณหวชิร ประกาศว่าสหรัฐฯ ตอบรับการเจรจาภาษีกับไทยอย่างเป�นทางการแล้ว โดยไทย

นาํเสนอข้อเสนอ 5 ประการ ได้แก่ ความร่วมมือธุรกิจอาหารแปรรูป การเพ่ิมนําเข้าสินค้าจาก
สหรัฐฯ (พลังงาน เครื่องบิน อาวุธ เกษตร) การเป�ดตลาดลดอุปสรรคการค้า การบังคับใช้

กฎหมายถ่ินกําเนิดสินค้าเคร่งครัด และการส่งเสริมการลงทุนไทยในสหรัฐฯ ท้ังนี้ เรามองว่า 
โอกาสความสําเรจ็ของการเจรจาและการลดภาษเีหลือ 10% มแีนวโนม้ดีขึ้น เนื่องจากข้อเสนอ

ไทยสอดคล้องกับนโยบายทรัมป� แต่การทันเส้นตาย 9 กรกฎาคม เป�นความท้าทาย ขณะท่ี
สงครามการค้าจนี-สหรฐัฯ ยังตึงเครียดสูงแม้มีการเจรจาท่ีลอนดอน 9 มิถุนายน ด้วยความ

ขัดแย้งประเด็นเซมิคอนดักเตอร์ แร่ธาตุหายาก และวีซ่านักศึกษา ท้ังนี้ ภาพรวมสงคราม
การค้าโลกท่ีมีความผันผวนสูง จะสร้างแรงกดดันใหป้ระเทศต่างๆ รวมท้ังไทยต้องปรับตัว

เพ่ือลดผลกระทบจากมาตรการภาษีท่ีอาจเพ่ิมขึ้นหากการเจรจาไมสํ่าเรจ็

สรุปประเด็นเงินเฟ�อไทยหดตัว -0.57%YoY การจ้างงานนอกภาคเกษตร
ชะลอตัว สรุปประเด็นเสวนาการเมือง พัฒนาการการเจรจาภาษีการค้า



• ดัชนีราคาผู้บริโภคของไทยเดือน พ.ค. 2025 อยู่ท่ี 100.40 จุด ลดลง -0.57% 
YoY และเพ่ิมขึ้น +0.26% MoM โดยชะลอลงต่อเนื่องจากเดือน เม.ย. ท่ี -0.22% 
YoY และลดลงน้อยกว่าท่ีตลาดคาดไว้ท่ี -0.87% โดยป�จจัยฉุดเงินเฟ�อ ได้แก่ 
ราคาพลังงาน (ค่าไฟฟ�า, แก๊สโซฮอล์, เบนซิน) ท่ีลดลงตามราคาน�ามันโลกและผล
จากมาตรการลดค่า Ft / ราคาหมวดอาหารสด (ผักสด, ผลไม้สด, ไข่ไก่) ท่ีลดลง
ตามปริมาณผลผลิตเพ่ิมขึ้นและฐานราคาป�ก่อนท่ีสูง / การจัดโปรโมชันค้าปลีก
อย่างต่อเนื่อง ป�จจยัหนุนเงนิเฟ�อ ได้แก่ ราคาหมู เนื้อสุกร และวัตถุดิบอาหารบาง
รายการ เชน่ มะพรา้ว มะขามเป�ยก กาแฟ น�ามันพืช ท่ีมีแนวโน้มปรับขึ้น ด้านอัตรา
เงนิเฟ�อพ้ืนฐานขยายตัว 1.09%YoY เรง่ตัวขึ้นจากท่ีขยายตัว 0.98% เดือนก่อน

• กระทรวงพาณิชย์คาดว่าเงินเฟ�อท่ัวไปในเดือน มิ.ย. จะยังทรงตัวในระดับต�า
ต่อเนื่อง โดยมีป�จจยัฉดุเงินเฟ�อ: (1) ราคาน�ามันดิบในตลาดโลกยังต�ากว่าป�ก่อน 
ส่งผลใหร้าคาแก๊สโซฮอล์ลดลงตาม (2) ภาครฐัยังดําเนินมาตรการลดค่า Ft เหลือ 
3.98 บ./หน่วย ต่อเนื่องถึง ส.ค. (3) ราคาผักสดมีแนวโน้มลดลงต่อเนื่องจาก
ผลผลิตท่ีออกมากข้ึน (4) การจัดโปรโมชันค้าปลีกและการแข่งขันด้านราคาใน 
modern trade ท่ียังสูงอยู่ ป�จจยัหนนุเงนิเฟ�อ: (1) ราคาน�ามันดีเซลในประเทศอยู่
ท่ี 31.94 บ./ลิตร สูงกว่าช่วงเดียวกันป�ก่อน (2) ราคาสินค้าเกษตรและวัตถุดิบ
อาหารบางกลุ่มยังเป�น upside risk เช่น มะพร้าว มะขามเป�ยก กาแฟ เกลือป�น 
น�ามันพืช และเนื้อสุกร

• เรามองว่า เงนิเฟ�อไทยในระยะต่อไปมีแนวโน้มยังคงทรงตัวต�ากว่ากรอบเป�าหมาย 
ธปท. จาก:(1) momentum ราคาพลังงานในตลาดโลก ท่ีคาดว่าจะอยู่ในระดับต�า
ถึงทรงตัว และจะส่งผลใหร้าคาน�ามันขายปลีกในประเทศยังไม่เป�นแรงผลักดันเงนิ
เฟ�อในระยะส้ัน (2) อุปสงค์ในประเทศยังเปราะบาง แม้จะมีมาตรการกระตุ้น แต่การ
ฟ�้ นตัวของกําลังซื้อยังจาํกัด (3) ต้นทนุการผลิตท่ีมีแนวโน้มลดลงจากราคาสินค้า
ขั้นกลาง โดยเฉพาะสินค้าจากจีนท่ีราคาส่งออกยังอ่อนตัว ส่งผลให้ผู้ผลิต
สามารถคุมต้นทนุและกดราคาขายได้มากขึ้น

• ท้ังนี้ เราคงมุมมองว่า เงนิเฟ�อท่ัวไปในป� 2025 จะยังคงอยู่ในระดับต�า และคาดว่า
จะเติบโต +0.5% YoY ใกล้เคียงกับกรอบคาดการณ์ใหม่ของกระทรวงพาณิชย์ท่ี 
0.0–1.0% จากกระทรวงพาณิชย์เคยคาดการณ์ไว้ในเดือนก่อนท่ี 0.3 – 1.3%

ดัชน ีCPI ทรงตัว แต่ป�จจยัฐานต�าอาจทําใหเ้งนิเฟ�อเดือนหนา้ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น

Source: CEIC
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• ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payrolls) ของสหรัฐฯ ในเดือน
พฤษภาคมเพ่ิมขึ้น 139,000 ตําแหน่ง ซึ่งชะลอตัวลงจาก 147,000 ตําแหน่งในเดือน
ก่อนหน้า แต่ยังคงสูงกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ท่ี 126,000 ตําแหน่ง อย่างไรก็ตาม การ
ปรับลดตัวเลขย้อนหลังในเดือนเมษายนและมีนาคมลงถึง 30,000 และ 65,000 
ตําแหน่งตามลําดับ ทําให้ค่าเฉล่ียการจ้างงานในช่วงสามเดือนล่าสุดอยู่ท่ี 135,000 
ตําแหนง่ต่อเดือน ซึ่งบง่ชีถึ้งการชะลอตัวโดยรวม อัตราว่างงานยังคงทรงตัวท่ี 4.2% 
โดยประมาณการการเติบโตของการจา้งงานในระยะฐาน (underlying pace of job 
growth) จากท้ังแบบสํารวจ payroll และ household survey อยู่ท่ี 108,000
ตําแหนง่ ซึ่งต�ากว่าชว่งก่อนหนา้

• ในเชงิรายอุตสาหกรรม การจา้งงานเพิ่มขึ้นสูงสุดในกลุ่ม Healthcare (+78,000) และ 
Leisure & Hospitality (+48,000) คิดเป�น 90% ของการเพ่ิมขึ้นท้ังหมดในเดือน
พฤษภาคม ขณะท่ีกลุ่ม Professional & Business Services, Manufacturing, Retail 
Trade และ Federal government จา้งงานลดลง การท่ีอัตราว่างงานคงท่ี 4.2% เป�น
ผลมาจากการท่ีจํานวนการจ้างงานตาม Household survey ลดลงอย่างมากถึง 
696,000 ราย แต่ถูกชดเชยด้วยการลดลงของกําลังแรงงานถึง 625,000 ราย 
ส่งผลใหอ้ัตราการมส่ีวนร่วมในกําลังแรงงานลดลงเหลือ 62.4% ส่ิงนี้บ่งชีว่้าการจา้ง
งานท่ียังดูดีนั้นเป�นผลมาจากการท่ีผู้คนออกจากกําลังแรงงาน ซึ่งอาจเป�นสัญญาณ
ของการชะลอตัวทางเศรษฐกิจท่ีแท้จรงิในระยะถัดไป

• เราวิเคราะห์ว่า สัญญาณการชะลอตัวของการจ้างงานในสหรัฐ ชัดเจนมากขึ้น โดย
ตัวเลขการจ้างงานจากท้ัง ADP และ Non-farm payrolls ได้ปรับลดลงอย่างมี
นัยสําคัญ จากประมาณ 200,000-300,000 ตําแหน่งต่อเดือน ในป� 2023 สู่ระดับ 
80,000-130,000 ตําแหน่งต่อเดือนในป�จจุบัน ซึ่งสอดคล้องกับทิศทางการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจภาพรวมท่ีเข้าสู่ภาวะ Soft-landing เนื่องจากข้อมูล ADP มักนําหน้า 
Non-farm payrolls ประมาณ 2-3 เดือน จงึมคีวามเป�นไปได้ท่ีเราจะได้เหน็การชะลอตัว
ของการจ้างงานท่ีรุนแรงขึ้นในระยะถัดไป นอกจากนี้ ตัวเลขชี้นําอื่นๆ เช่น Jobless 
claims และ JOLT (Job Openings and Labor Turnover Survey) ยังบ่งชีถึ้ง
แนวโนม้การชะลอตัวของการจา้งงานในอนาคต โดยอัตราการว่างงานอาจปรับเพิ่มขึ้น
สู่ระดับ 4.3% หรือมากกว่านั้น ตามความสัมพันธ์ระหว่าง JOLT กับอัตราว่างงาน 
ภาพรวมท้ังหมดนี้จะส่งผลใหเ้ศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอตัวลงอย่างรุนแรง โดยเฉพาะใน
ภาคการผลิต ภาคค้าปลีก ภาคบรกิาร รวมถึงการจา้งงานในภาครฐั

ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรชะลอตัวลง บ่งชี้เศรษฐกิจชะลอตัว
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1. เกมต่อไปของการเมือง "สามก๊ก" จะ
เป�นอยา่งไร

• การเมืองไทยยังคงอยู่ในช่วงที่
เปราะบาง โดยถูกขับเคล่ือนด้วย
กลุ่มอํานาจที่เปรียบเสมือน "สาม
ก๊ก" อันประกอบด้วย ก๊กเพ่ือไทย, 
ก๊กภูมิใจไทย, และ ก๊กก้าวไกล-
ประชาชน อย่างไรก็ตาม สถานะ
จริงกลับแบ่งเป�นเพียง "สองก๊
วน" เท่านั้น

• ก๊วนแรกคือ "ก๊วนรัฐบาลผสม" 
ซึ่งเกิดจากการที่ฝ�ายอนุรักษ์นิยม
เดิม (ที่ป�จจุบันนิยมสีน�าเงินเข้ม) 
ซึ่งกลัวการเติบโตของพรรคก้าว
ไกล จึงตัดสินใจจับมือกับพรรค
เพ่ือไทย กลายเป�นรัฐบาลที่รวมขั้ว
อํานาจ 

• ส่วนกว๊นที่สองคือ "ก๊วนฝ�ายค้าน" 
นําโดยพรรคก้าวไกล-ประชาชน 
การที่ก๊กอนรุกัษ์นิยมแตกกันนั้นมา
จากการที่อนุรักษ์นิยมด้ังเดิมไม่
ยอมรบัพรรคภมูิใจไทยว่าเป�นส่วน
ห นึ่ ง ข อ ง ก ลุ่ ม อ นุ รั ก ษ์ นิ ย ม ที่
แท้จริง ทําให้เกิดความขัดแย้ง
ภ า ย ใ น  ซึ่ ง ส ะ ท้ อ น ผ่ า น ก า ร
เคล่ือนไหวและการต่อสู้ที่เข้มข้น 
ดังที่ เห็นในกรณีคุณณัฐพร โต
ประยูร

สรุปประเด็นเสวนา INVX Event กับ ศ. ดร. สิริพรรณ นกสวน สวัสดี
2. คดีความสําคัญต่างๆ และผลกระทบ
ทางการเมอืง

• คดีความที่สําคัญหลายคดียังคง
เป�นตัวแปรหลักที่มีอิทธิพลต่อ
เสถียรภาพทางการเมือง คดี สว. 
ที่ถูกกล่าวหาว่าขาดคุณสมบัติ
ค า ด ว่ า จ ะ ส รุ ป ผ ล ภ า ย ใ น
กลางเดือนกรกฎาคม แม้จะมี สว. 
บางส่วนจะถูกตัดสินว่าผิด และ
ถกูปรบัออกไป แต่จะไม่กระทบต่อ
ทิศทางของ สว.  โดยรวมที่มี
แนวโน้มเป�น "สีน�าเงิน" เป�นส่วน
ใหญ่ 

• ขณะที่คดีของพรรคประชาชนและ 
44 ส.ส. คาดว่าจะส่งผลกระทบ
อยา่งมนีัยสําคัญ หากมกีารตัดสิน
เป�นลบจะนําไปสู่การเปล่ียนแปลง
ตัวบุคคลและส่งผลต่อโอกาสใน
การ เ ลือก ต้ั งครั้ งหน้ า  ซึ่ ง  ณ 
ป�จจุบัน มีการวางคนที่จะเป�น
หัวหน้าพรรครวมถึงแคนดิเดต
นายกรฐัมนตรไีว้หมดแล้ว 

• ส่วนคดี "ชัน้ 14" ของอดีตนายกฯ 
ทักษิณ เป�นเรื่องที่คาดการณ์ยาก 
แต่หากคําวินิจฉัยไม่เป�นคุณ อาจ
ทําใหพ้ลังต่อรองของพรรคเพ่ือ
ไทยลดลงทันที ซึ่งอาจนําไปสู่การ
ป รับ ค ณ ะ รั ฐ ม น ต รี  ห รือ ก า ร
เผชิญหน้ากับการอภิปรายไม่
ไว้วางใจ

• ในส่วนการบริหารจดัการในรัฐบาล 
ผสม พรรคเพ่ือไทย ต้องการอย่าง
ยิ่งที่จะได้กระทรวงมหาดไทยคืน
จากพรรคภูมิใจไทย ซึ่งป�จจุบันอยู่
ในสถานะที่อ่อนแอและมีอํานาจ
ต่อรองจาํกัด 

• อย่างไรก็ตาม การถอนตัวจาก
รัฐบาลของภูมิใจไทยจะทําใหเ้สียง
ป ริ่ ม น� า ล ง  ก า ร แ ล ก เ ป ล่ี ย น
กระทรวงจึงเป�นไปได้ โดยอาจ
เ ส น อ ก ร ะ ท ร ว ง พ ลั ง ง า น ห รื อ
กระทรวงพาณิชย์ ให้ภูมิ ใจไทย 
เนื่องจากกระทรวงศึกษาธกิารอาจ
มขีอ้จาํกัดเรื่องโครงการแท็บเล็ตที่
ค้างอยู ่

• สัญญาณนี้ชี้ให้เห็นว่าพรรคเพ่ือ
ไทยกํา ลังพยายามรวบอํานาจ
บรหิารเพ่ือขบัเคล่ือนนโยบายหลัก 

• แม้ฝ�ายอนุรักษ์นิยมเองจะพยายาม
ต่อต้านระบอบทัก ษิณ แต่ฝ� าย
อนุรักษ์นิยมเองก็ยังขาดเอกภาพ 
ไม่ยอมรับภมูิใจไทยในฐานะอนุรักษ์
นิยมใหม่ ซึ่ งสร้างความขัดแย้ง
แฝงในทกุเกมการเมอืง
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สรุปประเด็นเสวนา INVX Event กับ ศ. ดร. สิริพรรณ นกสวน สวัสดี
3. โอกาสการยุบสภา การเปล่ียนตัวนายกรัฐมนตรี และ
บทบาทองค์กรอิสระ

• การยุบสภาถกูมองว่าเป�น "ไมต้าย" ของรฐับาลเพ่ือ
ไทย หากเผชญิกับสถานการณ์ที่กดดัน โดยพรรค
เพ่ือไทยจะเลือกยุบสภาเพ่ือจดัการเลือกต้ังใหม่ ซึ่ง
ในกรณีเลวร้าย อาจารย์คาดว่าการยุบสภาอย่าง
เรว็ที่สุดอาจเกิดขึ้นในไตรมาสแรกของป� 2569

• การเปล่ียนตัวนายกรัฐมนตรี (อ. ชยัเกษมฯ) ก็เป�น
อีกหนึ่งความเป�นไปได้ หากอดีตนายกฯ ทักษิณ
เผชิญกับคําวินิจฉัยที่ ไม่เป�นคุณ หรือมีการถูก
ดําเนินคดีทางจริยธรรมเชน่เดียวกับกรณีของคุณ
เศรษฐา ทวีสิน ซึ่งเป�นผลมาจากความขัดแย้งของ
ชนชัน้นํา 

• สําหรับบทบาทขององค์กรอิสระ อาจารย์มองว่า
ฝ�ายอนุรักษ์นิยมยังคงใช้เป�นเครื่ องมือในการ
ควบคุมพรรคก้าวไกล และในอนาคตอาจใช้พรรค
กล้าธรรมเป�นกลไกในการต่อสู้กับพรรคภูมิใจไทย 
แสดงใหเ้หน็ถึงการจดัสรรอํานาจและการชว่งชงิใน
วงการการเมอืงไทย

4. งบประมาณกับการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน และความ
ขดัแยง้ชายแดน

• งบประมาณป� 2569 ที่ผ่านสภาไปนั้นถูกมองว่ามี
ป�ญหาอย่างมาก เนื่องจากก่อนหน้านี้มีการนําเงิน
ไปใช้กับโครงการดิจิทัลวอลเล็ต ซึ่งเมื่อโครงการ
ดังกล่าวถกูยกเลิกไป จงึไมม่โีครงการขนาดใหญ่มา
ทดแทน ทําใหห้น่วยงานต่างๆ ต้องเสนอโครงการ
ขึ้นมาเอง ซึ่งอาจไมต่อบโจทยเ์ศรษฐกิจภาพรวม

• การกระตุ้นเศรษฐกิจและการลงทุนโครงสร้าง
พ้ืนฐานขนาดใหญ่ที่จะชว่ยรับมือกับผลกระทบจาก
การชะลอตัวทางเศรษฐกิจที่เกิดจากนโยบายภาษี
ของโดนัลด์ ทรัมป� ดังนั้น พรรคเพ่ือไทยต้องการ
ควบคุมกระทรวงมหาดไทยและคมนาคมเพ่ือ
ผลักดันโครงการขนาดใหญ่ 

• อ ย่ า ง ไ ร ก็ ต า ม  โ ค ร ง ก า ร  Entertainment 
Complex และ Landbridge กําลังเผชิญกับ
ข้ อ จํ า กั ด แ ล ะ ก า ร วิ พ า ก ษ์ วิ จ า ร ณ์  ทํ า ใ ห้
ความสามารถในการสร้างแต้มต่อทางการเมือง
ของพรรคเพ่ือไทยลดลง นอกจากนี้ ความขัดแย้ง
ชายแดนกับกัมพูชาเป�นเกมภายในของกัมพูชาที่ถูก
ใช้เพ่ือสร้างความนิยมในประเทศกัมพูชา อาจารย์
มองว่า ไทยควรใชท้่าทีที่หนักแน่นและชดัเจนยิ่งขึ้น 
รวมถึงใช้เทคนิคอื่ น  ๆ เช่น ตัดน�า ตัดไฟ ตัด
สัญญาณโทรศัพท์ของเมืองที่อยู้ใกล้ชายแดนไทย 
แทนการประนีประนอม เพ่ือป�องกันไม่ใหป้�ญหาบาน
ปลายและถูกนําไปเป�นเครื่ องมือทางการเมือง
ภายใน

5. ภมูริฐัศาสตรโ์ลก สงครามการค้า และการเมอืงสหรฐัฯ
• นโยบาย "Tough" ของโดนัลด์ ทรัมป� และการเพ่ิม

ระดับสงครามการค้า มีเป�าหมายเพ่ือ "รีเซ็ต" ความ
ถดถอยของสหรัฐฯ โดยมุ่งเป�าไปท่ีจนี แม้จะส่งผล
เสียต่อทั้งสองประเทศ แต่ภาษีการค้าก็จะยังคง
ดําเนินต่อไป กลุ่มทุนสหรัฐส่วนใหญ่ไม่เหน็ด้วยกับ
นโยบายดังกล่าว ทําให้การเมืองในสหรัฐในระยะ
ต่อไปมคีวามท้าทายยิง่ขึ้น

• สําหรับประเทศไทย การมองจนีเป�น "พ่ีใหญ่" ควร
ลดลง ไทยจะถูกบีบจากมหาอํานาจทั้งสอง จึง
จํา เป�น ต้องยืนหยัด ในผลประ โยช น์ของชา ติ 
โดยเฉพาะในประเด็นการสวมสิทธิ์สินค้า ความไม่
มั่นคงทางการเมืองภายในประเทศทําให้ "ทีมไทย
แลนด์" ไม่แข็งแกร่งพอที่จะรับมือกับภมูิรัฐศาสตร์
โลกที่รุนแรงขึ้น 

• ดังนั้น  การปฏิรูปภายในประเทศ รวมถึงภาค
เกษตรกรรม จงึเป�นส่ิงจําเป�นเพ่ือเปล่ียนวิกฤตให้
เป�นโอกาส ส่วนการเมืองสหรัฐฯ แม้ทรัมป�จะมี
คะแนนนิยมลดลง แต่การเลือกต้ังกลางเทอมยัง
อีกนาน และมีแนวโน้มที่พรรครีพับลิกันจะยังคง
แข็งแกร่ง ส่ิงเหล่านี้ ล้วนเป�นป�จจัยที่ ไทยต้อง
ติดตามอยา่งใกล้ชดิ
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• เมื่ อ วัน ท่ี  7  มิถุนายน 2568 นายพิชัย  ชุณหวชิร  รอง
นายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง ได้
ประกาศว่ารัฐบาลสหรัฐฯ ได้ตอบรับอย่างเป�นทางการในการ
เป�ดพ้ืนท่ีสําหรบัการเจรจาภาษีระหว่างไทยกับสหรัฐฯ แล้ว ซึ่ง
ถือเป�นความก้าวหน้าท่ีสําคัญ หลังจากท่ีฝ�ายไทยได้พยายาม
ผลักดันมาโดยตลอด นายพิชยัยืนยันความพร้อมท่ีจะเดินทาง
ไปเจรจาในระดับสูง โดยขณะนี้อยู่ในขั้นตอนการประสานงาน
เพ่ือกําหนดวันเวลาท่ีชดัเจน

• การเจรจาครั้งนี้มิใช่การเริ่มต้นใหม่ แต่เป�นการยกระดับการ
หารือสู่ระดับสูงอย่างเป�นทางการ หลังจากท่ีคณะทํางานของ
ท้ังสองฝ�ายได้มีการพูดคุยกันมาอย่างต่อเนื่องก่อนหน้านี้ 
โดยมีการแก้ไขและเพ่ิมเติมประเด็นต่างๆ ในวงหารือ ซึ่ง
ครอบคลมุถึงเรื่องของอัตราภาษี มาตรการกีดกันทางการค้า
ท่ีไม่ใชภ่าษี (non-tariff barriers) การเพ่ิมการนําเข้าสินค้าจาก
สหรัฐฯ การแก้ไขป�ญหาสินค้าท่ีมีการสวมสิทธิ์ถ่ินกําเนิด และ
ประเด็นการถ่ายโอนสินค้า (Transshipment) ท่ีท้ังสองฝ�าย
พยายามหาแนวทางแก้ไขรว่มกัน

• สําหรบัข้อเสนอหลักของประเทศไทยในการเจรจาครั้งนี้ยังคง
ยึดตาม 5 ประเด็นสําคัญท่ีได้ยื่นให้สหรัฐฯ พิจารณาไปก่อน
หน้านี้ โดยมีเป�าหมายหลักคือการลดการเกินดุลการค้ากับ
สหรัฐฯ ให้ได้ 50% ภายใน 5 ป� และส่งเสริมความร่วมมือเชิง
ยุทธศาสตร์ระหว่างสองประเทศในอนาคต แม้จะมีการ
ปรับปรุงรายละเ อียดบางส่วนตาม ท่ีไ ด้หารือ ในระ ดับ
คณะทํางาน แต่กรอบใหญ่ของข้อเสนอยังคงเดิม นายพิชัย
เน้นย�าถึงความสําคัญของการท่ีประเทศไทยจะไม่ถูกเรียกเก็บ
ภาษีในอัตราท่ีสูงกว่าประเทศอ่ืน ๆ ท่ีเผชิญผลกระทบจาก
มาตรการภาษีของสหรฐัฯ เชน่กัน

พัฒนาการการเจรจาภาษีการค้าระหว่างไทย สหรัฐฯ และการเมืองโลก
• การเจรจาระหว่างสหรฐัฯ และจนีเกิดขึ้นท่ามกลางความขัดแย้ง

หลายประเด็นท่ีคุกคามมหาอํานาจเศรษฐกิจท้ังสอง แม้จะมีการ
ลดภาษีสินค้าระหว่างกันชั่วคราวหลังการเจรจาท่ีเจนีวาเมื่อ
เดือนท่ีแล้ว แต่จีนยังคงกล่าวหาสหรัฐฯ ว่าถ่วงเวลา และ
ประท้วงการเตือนของกระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯ เรื่องการใชเ้ซมิ
คอนดักเตอร์จนี รวมถึงการเพิกถอนวีซ่านักศึกษาจนีบางส่วน 
ขณะท่ีรฐับาลทรมัป�ก็กล่าวหาจนีว่าไม่ปฏิบัติตามคํามั่นเรื่องการ
อนุมัติส่งออกแร่ธาตุหายาก (rare-earth minerals) ไปยัง
สหรฐัฯ

• เราวิเคราะหว่์า โอกาสท่ีไทยจะเจรจาสําเร็จและได้รับการลดภาษี
เหลือ 10% มีความเป�นไปได้มากขึ้น เนื่องจากสหรัฐฯ ได้ตอบรับ
การเจรจาอย่างเป�นทางการแล้ว และไทยมีข้อเสนอ 5 ประการท่ี
ตรงกับนโยบายของรัฐบาลทรัมป� โดยเฉพาะการเพ่ิมการนําเข้า
จากสหรัฐฯ และการแก้ป�ญหาการสวมสิทธิ์ถ่ินกําเนิดสินค้าท่ี
สหรฐัฯ ใหค้วามสําคัญ อย่างไรก็ตาม การเจรจาทันเส้นตายวันท่ี 
9 กรกฎาคม จะเป�นความท้าทายสําคัญ เนื่ องจากยังอยู่ใน
ขั้นตอนการประสานงานเพ่ือกําหนดวันเวลา และกระบวนการ
เจรจาระดับสูงต้องใชเ้วลาในการพิจารณารายละเอียดต่างๆ 

• ด้านแนวโน้มสงครามการค้าจนี-สหรฐัฯ ยังคงมีความตึงเครียด
สูงแม้จะมีการเจรจาท่ีลอนดอนในวันท่ี 9 มิถุนายน ความ
ขัดแย้งหลายประเด็นเชน่ เซมิคอนดักเตอร์ แร่ธาตุหายาก และวี
ซา่นักศึกษา สะท้อนใหเ้หน็ถึงการแข่งขันเชิงยุทธศาสตร์ท่ีลึกซึ้ง
กว่าเรื่องการค้าเพียงอย่างเดียว ภาพรวมสงครามการค้าและ
เศรษฐกิจโลกในป�จจุบันมีลักษณะท่ีผันผวนและไม่แน่นอนสูง 
เนื่องจากแนวทางการค้าแบบ "รีเซ็ต" ของรัฐบาลทรัมป�ท่ีเน้น
การทําธุรกรรมและไม่เกรงใจแม้กระท่ังพันธมิตร สถานการณ์นี้
สร้างความกดดันใหป้ระเทศต่างๆ รวมท้ังไทย ต้องปรับตัวและ
หาแนวทางเจรจาท่ีสร้างสรรค์เพ่ือลดผลกระทบจากมาตรการ
ภาษีท่ีอาจเพ่ิมขึ้นในเดือนกรกฎาคมและสิงหาคม หากการเจรจา
ไม่เป�นผลสําเรจ็

• ข้อเสนอ 5 ประการของไทยประกอบด้วย 
(1) การเสริมสร้างความร่วมมือในธุรกิจอาหารแปรรูป โดยใช้
จุดแข็งของท้ังสองประเทศในการนําเข้าวัตถุดิบเกษตรจาก
สหรัฐฯ มาแปรรูปเพ่ือส่งออก และหารือร่วมกับภาคเกษตร
ของสหรฐัฯ ซึ่งเป�นฐานเสียงสําคัญของโดนัลด์ ทรมัป� 
(2) การเพ่ิมการนําเข้าสินค้าท่ีจาํเป�นจากสหรัฐฯ เช่น พลังงาน 
เครื่ องบิน อาวุธยุทโธปกรณ์ และผลิตภัณฑ์เกษตร เพ่ือ
กระชบัความสัมพันธเ์ชงิพาณิชย์ 
(3) การเป�ดตลาดและลดอุปสรรคทางการค้า รวมถึงการลด
ภาษีนําเข้าภายใต้ระบบ MFN และลดโควตา-ข้อจํากัดการ
นําเข้าสินค้าเกษตรบางชนิดจากสหรฐัฯ 
(4) การบงัคับใชก้ฎหมายถ่ินกําเนิดสินค้าอย่างเคร่งครัด เพ่ือ
แก้ป�ญหาการสวมสิทธิ์สินค้า "Made in Thailand" ท่ีมาจาก
ประเทศท่ีสาม และ
(5) การส่งเสริมการลงทุนของภาคเอกชนไทยในสหรัฐฯ 
โดยเฉพาะในกลุ่มพลังงานและฟาร์มเกษตรขนาดใหญ่ ซึ่ง
ป�จจุบันเอกชนไทยมีการลงทุนในสหรัฐฯ อย่างมีนัยสําคัญ 
สร้างงานและมูลค่าการลงทุนจํานวนมาก การทํางานอย่าง
เต็มท่ีของฝ�ายไทยมีเป�าหมายเพ่ือให้เกิดการพูดคุยและได้รับ
ข้อมูลท่ีทันสมัยอยู่เสมอ

• ใ น อี ก ด้ า น ห นึ่ ง ข อ ง ก า ร เ มื อ ง โ ล ก ร ะ ห ว่ า ง ป ร ะ เ ท ศ 
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป� ได้ประกาศว่ารัฐมนตรีคลัง
สหรัฐฯ พร้อมด้วยรัฐมนตรีพาณิชย์และผู้แทนการค้าสหรัฐฯ 
จะเข้าพบกับคู่ เจรจาฝ�ายจีน ณ กรุงลอนดอน ในวันท่ี 9 
มิถุนายน ซึ่งเป�นการเจรจาการค้าอีกครั้งหลังจากท่ีได้มีการ
หารอืทางโทรศัพท์ระหว่างผู้นําท้ังสองประเทศเมื่อไมก่ี่วันก่อน 
ทรัมป�แสดงความมั่นใจว่าการประชุมครั้งนี้จะดําเนินไปได้
ด้วยดี
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, 
TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, 
SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, 
JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, 
SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, 
LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, 
PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, 
SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, 
TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, 
VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, 
COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, 
GLORY, GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, 
KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, 
NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, 
RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, 
SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, 
UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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