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• สัปดาหน์ี้ตลาดปรบัตัวเพ่ิมขึ้นหลังถกูกดดันจากประเด็นปธน. ทรมัป�ขู่เพ่ิมภาษีภาษี 50% สหภาพยุโรปในวันศุกรท่ี์ 23 พ.ค. ก่อนท่ีจะเล่ือนออกไปเป�นวันท่ี 9 ก.ค. ในชว่งวันหยุด โดยระบุได้ผู้คุยกับผู้นํา 

EC และจะมีการเจรจาใหไ้ด้ข้อสรุปภายในกําหนดการท่ีมีการเล่ือนเก็บภาษีออกไป ทําใหต้ลาดหุ้น DM ฟ�้ นตัวได้ดี นอกจากนั้นศาลการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ (US Court of International 

Trade) มีคําตัดสินสําคัญว่า "ภาษีท่ี ปธน. โดนัลด์ ทรัมป�เรียกเก็บส่วนใหญ่ไม่ชอบด้วยกฎหมาย" และมีคําส่ังใหภ้าษี universal and reciprocal tariff จะต้องลดลงเหลือ 0% อย่างไรก็ตามรัฐบาล

ทรัมป�ได้ยื่นอุทธรณ์ และศาลอุทธรณ์ได้มีคําส่ังคุ้มครองชั่วคราว ทําให้ภาษีของรัฐบาลทรัมป�ยังคงถูกเก็บได้ระหว่างกระบวนการอุทธรณ์ ท่ีอาจยืดเยื้อถึง 1.5–3 ป� หากข้ึนถึงศาลฎีกา ด้านผล

ประกอบการ NVDIA ออกมาดีช่วยหนุนบรรยากาศลงทุนในกลุ่ม AI แม้ท่าทีของ ปธน.ทรัมป�จะออกนโยบายท่ีจะหยุดให ้Chip software designers สนับสนุนตลาดจนี โดยหุน้กลุ่มเทคโนโลยีปรับตัว

เพ่ิมขึ้น 2.7% ด้านตลาดหุน้ EM ค่อนข้างทรงตัว โดยตลาดหุน้จนีอ่อนตัวลงจากความกังวลหลังสหรัฐคุมเข้มการออกวีซ่าใหกั้บนักศึกษาของจนี ทําใหต้ลาดต้ังคําถามถึงความเป�นไปได้ในการเจรจา

การค้าระหว่างจนีสหรฐั ตลาดหุน้ไทยยังคงปรบัตัวลดลงต่อเนื่องหลังผ่านงบ 1Q25 และไม่มีประเด็นบวกใหม่เข้ามากระตุ้นตลาดเพ่ิมเติม ขณะท่ีความกังวลด้านการเมืองเป�นประเด็นกดดันตลาดในช่วง

ท่ีผ่านมา ด้านราคาน�ามันปรบัลดลงจากความกังวลการเพ่ิมการผลิตของกลุ่ม OPEC+ อย่างรวดเรว็อีกในเดือน ก.ค. ต่อเนื่องเป�นเดือนท่ี 3 จะยิ่งทําใหต้ลาดมีอุปทานส่วนเกินเพ่ิมมากขึ้น

ตลาดหุ้นโลก
• สัปดาหน์ี้ตลาดโลกปรับเพ่ิมขึ้นจาก ป�จจยัด้านนโยบายภาษี

ศุลกากรท่ีผ่อนคลายลง (1) ในช่วงต้นสัปดาหส์หรัฐฯ เล่ือน

กําหนดเก็บภาษีนําเข้าสินค้าจาก EU ในอัตรา 50% จากวันท่ี 

1 มิ.ย. เป�น วันท่ี 9 ก.ค. (2) ศาลการค้าระหว่างประเทศของ

สหรัฐฯ ได้มี คําตัดสินสําคัญท่ียุติมาตรการภาษีแบบ

ครอบคลมุ ก่อนศาลอุทธรณ์มีคําส่ังคุ้มครองระหว่างรอผล

การอุทธรณ์

ตลาดหุ้นไทย

• ตลาดหุน้ไทยปรับตัวลดลงในช่วงสัปดาหท่ี์ผ่านมา จากความกังวล

ป�จจยัด้านการเมือง ขณะท่ีป�จจยัในประเทศ (1) คณะรัฐมนตรีมีมติ

เหน็ชอบรา่ง พ.ร.บ. งบประมาณรายจา่ยประจาํป�งบประมาณ พ.ศ. 

2569 วงเงินรวม 3,780,600 ล้านบาท เพ่ิมขึ้ น 0.7%YoY

รายจา่ยลงทุนอยู่ท่ี 864,077 ล้านบาท ลดลง 68,284.9 ล้านบาท 

หรอื 7.3%YoY (2) สภาฯ รบัหลักการร่าง พ.ร.บ. รฟม. เป�ดทางให้

โครงการรถไฟฟ�า 20 บาทตลอดสาย

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับลดลงท่ี 4.43% 

ขณะท่ี ระยะส้ัน 2 ป�ปรับตัวลดลงท่ี 3.94% ทําให้ส่วนต่าง

ดอกเบีย้ 2-10 ป� อยู่ท่ี 49bps 

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ลดลงมาอยู่ท่ี 1.83% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ลดลงท่ี 1.57% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติซื้อสุทธท่ีิ 6,752 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรับลง 0.5%WoW สู่ 64.15 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลจากความกังวล

อุปทานจะเพ่ิมขึ้นจากการเพ่ิมการผลิตของ OPEC+ เป�น 3 เท่าติดต่อกันเป�นเดือนท่ีสาม 

ด้านราคาทองคํา (Spot) ปรบัข้ึน 0.7%WoW สู่ 3,317.19 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) ทรงตัวท่ี 99.3 จุด  ขณะท่ีค่าเงินเยนทรงตัวท่ี 144.0 เยน ด้าน

ค่าเงนิยูโรทรงตัวท่ี 1.13 ดอลลารต่์อยูโร ด้านค่าเงนิเอเชยี ค่าเงนิบาทแข็งค่าท่ี 32.54 บาท ขณะท่ี

เงนิหยวนทรงตัวท่ีระดับ 7.20 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทุนสัปดาห์นี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาห์ท่ีผ่านมา
• ศาลการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ (US CIT) ได้มีคําตัดสินสําคัญที่ยุติมาตรการภาษี

แบบครอบคลุม (Universal and Reciprocal Tariff) ก่อนท่ีศาลอุทธรณ์จะมีคําส่ัง

คุ้มครองชัว่คราว ทําใหร้ฐับาลยงัเรยีกเก็บภาษีต่อไปได้ระหว่างรอคําตัดสิน

• INVX มกีารประเมนิเศรษฐกิจโลกและไทยในป� 2568 ได้ถกูปรบัใหมเ่ป�น 2 กรณี 

3

ไทม์ไลน์หลังจากท่ีศาลการค้าสหรฐัฯ ตัดสินว่าภาษีทรมัป�ไม่ชอบด้วยกฎหมาย

การคาดการณ์เศรษฐกิจในสถานการณ์ต่าง ๆ 

สถานการณ์ รายละเอียด สหรัฐ ไทย

กรณีดีท่ีสุด 
(Best case)
(โอกาส 40%)

- สหรฐัต้องยุติมาตรการ 
Universal and reciprocal tariff 
แต่อาจใชม้าตการอ่ืน ๆ เชน่ มาตรา 
122 และ/หรอื มาตราอ่ืน ๆ ทําให้
อัตราเฉล่ีย (Effective rate) ท่ี 
10%

- GDP +1.5%
- Fed ไม่ลดดอกเบี้ย
- CPI +3.2%

- GDP +1.7%
- ธปท. ลดดอกเบี้ยสู่ 

1.50% 
- CPI +0.7%
- ส่งออก -0.5%

กรณีฐาน 
(Base case)
(โอกาส 60%)

- สหรฐัอาจยังสามารถใช ้
Universal and reciprocal tariff 
แต่จะมีการคุมมิใหอั้ตราภาษีสูง
เกินไปในลักษณะเด่ียวกับคําส่ังศาล  
ทําใหอั้ตราภาษีสหรฐัเฉล่ีย (รวมถึง
อัตราท่ีเก็บกับไทย) อยู่ท่ี 15 %

- GDP +0.9%
- Fed ไม่ลดดอกเบี้ย
- CPI +3.4%

- GDP +1.4%
- ธปท. ลดดอกเบี้ยสู่ 

1.25% 
- CPI +0.5%
- ส่งออก -3.0%

Timeline ท่ึต้องติดตาม

28 พ.ค. 2025 คําตัดสินของศาลการค้าระหว่างประเทศของสหรฐัฯ (US CIT) ได้ส่ัง
ยุติการขึ้นภาษี Universal, Reciprocal ท่ีสหรฐัฯ จะเก็บต้ังแต่เดือน 
ก.พ.  โดยภาษีท่ีถกูยุตินี ้รวมถึง ภาษีท่ีเรยีกเก็บจากแคนาดา, จนี, 
เมก็ซโิก และ ภาษีฐาน (baseline tariff) 10% ด้วย แต่คําตัดสินนี ้ไม่
มผีลกระทบต่อภาษเีฉพาะภาคส่วน เชน่ ภาษีรถยนต์, เหล็กกล้า, และ
อะลมูเินยีม

28 พ.ค. 2025 รฐับาลทรมัป�ได้ยื่นอุทธรณต่์อศาลอุทธรณ์ของสหรฐัฯ (Federal 
Circuit) แล้ว และสามารถอุทธรณต่์อไปยงัศาลฎีกาได้อกี (รวมถึง
อาจใชม้าตราอื่น ๆ ของรฐับญัญัติทางการค้าป� 1974) 

29 พ.ค. 2025 ศาลอุทธรณ ์(Federal Circuit) ตัดสินคํารอ้งของรฐับาลทรมัป�ให้
พักคําส่ัง (Stay) คําตัดสินของศาลชัน้ต้น ซึ่งหมายความว่า ภาษี 
10% อาจจะยงัคงถกูเรยีกเก็บต่อไปในระหว่างกระบวนการอุทธรณ ์

1.5-3 ป�หลังจากนี ้ ศาลอุทธรณ์ตัดสินคดียุติการขึ้นภาษศีลุกากร ว่าผิดกฎหมายหรอืไม ่
- หากตัดสินว่าผิด รฐับาลต้องยุติการขึ้นภาษตีอบโต้และและภาษี

รายประเทศโดยถาวร 
- อยา่งไรก็ตาม รฐับาลทรมัป�สามารถท่ีจะยื่นฟ�องต่อศาลฎีกา 

(Supreme court) ในประเด็นดังกล่าวได้ 

Source: INVX, GS, Various sourcesSource: INVX
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาห์หน้า
ประเด็นสําคัญ
• ล่าสุด ณ วันที่ 30 พ.ค. ศาลอุทธรณ์ Federal Circuit ออกคําส่ัง “Stay” เป�ดทางใหร้ัฐบาล

ทรัมป�สามารถ คงการจดัเก็บภาษีเท่าเทียม (Universal) และ ตอบโต้ (Reciprocal) ไว้ได้ 
หลังจากทําเนียบขาวได้ยื่นอุทธรณ์ต่อศาลอุทธรณ์ Federal Circuit แล้ว ซึ่งหมายความว่า 
ภาษี 10% อาจจะยงัคงถกูเรยีกเกบ็ต่อไปในระหว่างกระบวนการอุทธรณ์ ซึ่งอาจใชเ้วลา 1.5 ถึง 
3 ป� รวมถึงอาจมกีารยื่นเรื่องต่อไปถึงศาลฎีกา ได้ เรามองว่า ในระยะส้ัน กระบวนการด้านตุลา
การระหว่างรัฐบาลทรัมป�และฝ�ายต่อต้านจะบรรเทาลง เนื่องจากรัฐบาลสามารถเก็บภาษีตามที่
ประกาศต่อไปได้  โดยนับจากป�จจุบนั – 8 ก.ค. 2568 อัตราภาษีนําเข้าสหรัฐต่อไทยจะอยู่ที่ 10% 
ขณะที่ หลัง 9 ก.ค. 2568 ภาษีนําเข้าของสหรัฐอาจปรับขึ้นไปที่ 36% หรือคงไว้ที่ 10% ขึ้นอยู่
กับการเจรจาระหว่างทีมเจรจาของไทยและสหรัฐ อย่างไรก็ตาม ในภาพใหญ่ พัฒนาการ
ดังกล่าวเป�นสัญญาณที่ดีขึ้น เพราะบ่งชี้ว่าป�จจัยเชิงสถาบัน สามารถกดดันมาตรการของ
รฐับาลที่อาจกระทบต่อความเป�นอยูข่องประชาชนได้ในระดับหนึ่ง

• สําหรบัประเทศไทย การประเมนิเศรษฐกิจในป� 2568 ได้ถกูปรบัใหม่เป�น 2 กรณี โดยในกรณีฐาน 
(Base Case: โอกาส 60%) คาดว่าการส่งออกจะหดตัว -3.0% และ GDP เติบโตเพียง 1.4% 
ในขณะที่กรณีดีที่สุด (Best Case: โอกาส 40%) การส่งออกอาจหดตัวเพียง -0.5% และ GDP 
เติบโต 1.7% ส่ิงนี้สะท้อนถึงการเปล่ียนแปลงในประมาณการเศรษฐกิจที่สําคัญ แม้คําตัดสิน
ของศาล CIT จะยุติภาษีในรูปแบบเดิม แต่ความมุง่มัน่ของสหรฐัฯ ในการใชม้าตรการภาษีใหม่ ๆ 
ยังคงเป�นป�จจัยกดดันหลักต่อการส่งออกและเศรษฐกิจของไทยที่ต้องจับตาอย่างใกล้ชิด
ต่อไป

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม 1. การประชุม ECB ในวันที่ 5 มิ.ย. ตลาด OIS คาดมีโอกาส 98% ที่จะ
ลดดอกเบี้ย 2. ดุลการค้า ของสหรัฐฯเดือน เม.ย. ในวันที่ 5 มิ.ย. 3. การจ้างงานนอกภาค
เกษตรของสหรฐัฯ เดือน พ.ค. ในวันที่ 6 ม.ิย. ตลาดคาดจะชะลอลงเป�น 130,000 ตําแหน่ง 
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย

5

ENERG                                                  -0.77%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามัน Brent ปรับลง 0.5%WoW สู่ US$64.15/bbl จาก
กังวลอุปทานน�ามันจะสูงขึ้น หลังมีความคืบหน้าในการเจรจา
นิวเคลียร์ระหว่างสหรัฐและอิหร่าน อีกทั้งจบัตาโอเปกพลัสจะ
ตัดสินใจเพ่ิมกําลังผลิตในการประชุมเสารน์ี้ 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามนัดิบสหรฐั และ ผลการประชุมเพ่ือตัดสินใจ
เพ่ิมกําลังการผลิตของ OPEC+ ในวันที่ 31 พ.ค. นี้ 

TOURISM +0.72%WoW

ประเด็นสําคัญ
จาํนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมาไทยวันที่ 19 – 25 พ.ค. ลดลง
22%YoY แต่ทรงตัว WoW ส่วนจาํนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
สะสมทั้งป�อยูท่ี่ 13.9 ล้านคน ลดลง 2.6%YoY
ททท. เผยโครงการเที่ยวไทยคนละครึ่งคาดจะสามารถนําเสนอ
เขา้ที่ประชุม ครม. ได้ภายในต้นเดือน ม.ิย. นี้

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามความคืบหน้า ครม. พิจารณาอนุมติัโครงการเที่ยวไทย
คนละครึ่งเพ่ือกระตุ้นการท่องเที่ยวในประเทศชว่งโลว์ซซีนั

HELTH                -1.36%WoW

ประเด็นสําคัญ
กรมควบคมุโรคเผยการระบาดของโรคโควิด-19 และไขห้วัด
ใหญ่เรง่ตัวขึ้น โดยมจีาํนวนผู้ป�วยโรคโควิด-19 สะสมป�นี้ที่
211,717 ราย และไขห้วัดใหญ่ 343,721 ราย

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสถานการณ์การระบาดของโรคโควิด-19 และโรค
ไขห้วัดใหญ่ จากฤดฝูนที่เริม่ต้นเรว็กว่าปกติ ซึ่งมแีนวโน้มส่ง
ผลบวกต่อผลประกอบการ 2Q68 ของกลุ่มการแพทย์

AGRI  -0.44%WoW

ประเด็นสําคัญ
EC ประกาศรายชื่อประเทศที่ได้รับการจัดกลุ่มความเส่ียง
ภายใต้ EUDR โดยไทย, เวียดนาม และลาวถูกจัดในกลุ่ม
ประเทศความเส่ียงต�า บวกต่อผู้ส่งออกสินค้าเกษตรสู่ยุโรป
ราคาสินค้าเกษตรส่วนใหญ่อาทิ ข้าวโพด ข้าวสาลี และถ่ัว
เหลือง ปรับลงในสัปดาหน์ี้ จากอากาศเอื้อต่อการเพาะปลูก
และกังวลสงครามการค้ากระทบอุปสงค์ชะลอตัว

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสถานการณ์สงครามการค้า และทิศทางราคาสินค้า
เกษตรซึ่งมผีลต่ออุปสงค์และศักยภาพทํากําไรของกลุ่ม

BANK                                                       -1.91%WoW

ประเด็นสําคัญ
รายงานการประชุม FOMC เผยเงนิเฟ�อและอัตราว่างงานอาจ
ปรบัสูงขึ้น เตือน ศก. สหรฐัฯ มคีวามเส่ียงเขา้สู่ภาวะถดถอย
กระทรวงการคลังเชญิผู้บรหิารสถาบนัการเงนิของรฐั 7 แหง่
ประชุมหาทางชว่ยผู้ส่งออก-ซพัพลายเชน รบัมอืวิกฤตกําแพง
ภาษีสหรฐั ก่อนสรุปเป�นมาตรการราวต้นเดือน ม.ิย. นี้

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามรายงานภาวะเงนิเฟ�อไทย พ.ค. ในวันที่ 5 ม.ิย. นี้ อีกทั้ง
จบัตาแนวโน้มภาวะหนี้ครวัเรอืนไทยและทิศทางค่าเงนิบาท 

TRANS                                                  -1.69%WoW

ประเด็นสําคัญ
สภาผู้แทนฯ มีมติรับหลักการร่าง พ.ร.บ. รฟม. ซึ่งจะทําให ้
สามารถออกพันธบัตรได้และนําไปสู่การใช้เงินสะสมเพ่ือ
อุดหนุนโครงการรถไฟฟ�า 20 บาทตลอดสาย
DMT ยื่นอนุญาโตตุลาการใหก้รมทางหลวงชดเชยผลกระทบ
จากเหตกุารณ์โควิด-19 จาํนวน 2 ป� 6 เดือน มูลค่า 2.3 พันลบ.

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามความคืบหน้าการพิจารณา พ.ร.บ. ที่เกี่ยวกับโครงการ
รถไฟฟ�า 20 บาทตลอดสายในวาระถัดๆ ไปเพ่ือใหเ้ริม่ดําเนินได้
ภายในวันที่ 30 ก.ย. นี้ 



สําหรบัเหตกุารณสํ์าคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• การประชมุนโยบายการเงนิเพ่ือตัดสินอัตราดอกเบีย้นโยบายนของ ECB (5 ม.ิย.) 

• การพิจารณาแผนการเพ่ิมการผลิตน�ามันดิบในเดือน ก.ค. ของ OPEC+ (31 พ.ค.)  

• ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญ อาทิ เงนิเฟ�อ พ.ค. ของไทย, การจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรฐั, PMI ภาคการผลิตและบรกิาร พ.ค. ของสหรฐั จนี และอียู
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2 มิ.ย.

• ตลาดหุน้จนีป�ดทําการเนื่อง
ในเทศกาลตวนอู่

• ตลาดหุน้ไทยป�ดทําการเนื่อง
ในโอกาสวันเฉลิมพระ
ชนมพรรษาสมเด็จพระนาง
เจา้สุทิดา

• PMI ภาคการผลิตของญี่ปุ�น 
พ.ค. : ตลาดคาดอยูท่ี่ 49.0
จาก เม.ย. ที่ 48.7

• PMI ภาคการผลิตของ
สหรฐัฯ โดย ISM พ.ค. : 
ตลาดคาดอยูท่ี่ 49.6 จาก 
เม.ย. ที่ 48.7

3 ม.ิย.

• ตลาดหุน้ไทยป�ดทําการเนื่อง
ในโอกาสวันเฉลิมพระ
ชนมพรรษาสมเด็จพระนาง
เจา้สุทิดา

• PMI ภาคการผลิตของจนี
โดยสถาบนั Caixin พ.ค. : 
ตลาดคาดอยูท่ี่ 49.5 จาก 
เม.ย. ที่ 50.4

• CPI เบื้องต้นของยูโรโซน 
พ.ค. : ตลาดคาด +2.1%YoY
จาก เม.ย. ที่ +2.2%YoY

• จาํนวนตําแหน่งงานเป�ดใหม่
(JOLTS) ของสหรฐัฯ เม.ย. 
: ตลาดคาดอยูท่ี่ 7.05 ล้าน
ตําแหน่ง จาก ม.ีค. ที่ 7.192 
ล้านตําแหน่ง

4 ม.ิย.

• PMI ภาคการบรกิารของยูโร
โซน พ.ค. : ตลาดคาดอยูท่ี่ 
48.9 จาก เม.ย. ที่ 50.1

• PMI ภาคการบรกิารของ
สหรฐัฯ โดย ISM พ.ค. : 
ตลาดคาดอยูท่ี่ 52.0 จาก 
เม.ย. ที่ 51.6

• การจา้งงานภาคเอกชน 
ADP ของสหรฐัฯ พ.ค. :
ตลาดคาดอยูท่ี่ 1.18 แสน
ตําแหน่ง จาก เม.ย. ที่ 0.62 
แสนตําแหน่ง 

5 ม.ิย.

• PMI ภาคการบรกิารของจนี 
โดยสถาบนั Caixin พ.ค. : 
ตลาดคาดอยูท่ี่ 50.4 จาก 
เม.ย. ที่ 50.7

• CPI ของไทย พ.ค. : ตลาด
คาด +0.10%YoY จาก เม.ย. 
ที่ -0.22%YoY

• การประชุมนโยบายการเงนิ
ของ ECB (5 ม.ิย.) : ตลาด
คาดจะลดดอกเบีย้นโยบาย
ลง 25bps สู่ 2.00%

6 มิ.ย.

• ยอดค้าปลีกของยูโรโซน 
เม.ย. : ตลาดคาด 
-0.3%MoM จาก ม.ีค. ที่ 
-0.1%MoM

• GDP 1Q25 ของยูโรโซน : 
ตลาดคาด +0.3%QoQ จาก
4Q24 ที่ +0.2%QoQ

• การจา้งงานนอกภาคเกษตร
ของสหรฐัฯ พ.ค. : ตลาด
คาดอยูท่ี่ 1.30 แสนตําแหนง่ 
จาก เม.ย. ที่ 1.77 แสน
ตําแหน่ง

เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…เงนิเฟ�อไทย, ประชมุ ECB และ OPEC+
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มุมมองต่อการลงทุน
แนวโน้มตลาด

ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.4% (EM -0.1%, DM +1.6% 

ราคาป�ดวันพฤหัส) โดยตลาดได้รับแรงหนุนจากผลประกอบการของกลุ่ม

เทคโนโลยทีี่ดีกว่าที่คาดการณ์และความคาดหวังต่อการลดดอกเบี้ยของธนาคาร

กลางสหรัฐ แม้ว่าท่าทีของ ปธน.ทรัมป�จะออกนโยบายที่จะหยุดให้ Chip 

software designers สนับสนุนตลาดจนีและคุมเข้มการออกวีซ่าใหก้ับนักศึกษา

ของจนี ทําใหต้ลาดกังวลต่อความเป�นไปได้ในการเจรจาการค้าระหว่างจนีสหรฐั

กลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวเพ่ิมขึ้น 2.7% หลังจากผลประกอบการของ Nvidia 

ออกมาดีกว่าที่คาดการณ์ นอกจากนั้น Software ก็เริ่มเห็นผลของการเพ่ิม

รายได้จาก AI ในขณะที่ Consumer Discretionary เพ่ิมขึ้น 2% จากความ

คืบหน้าในการเจรจาภาษีระหว่างสหรัฐและเยอรมนี ส่วนกลุ่ม Consumer 

Staple ปรับเพ่ิมขึ้นเพียง 0.3% โดยได้รับแรงกดดันจากผลประกอบการของ

กลุ่ม Retailers ที่ออกมาต�ากว่าที่คาดการณ์

ผลประกอบการที่จะประกาศได้แก่ Broadcom, Crowdstrike, Lululemon 

Athletica

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ SET50 ที่มี SETESG Rating A ขึ้นไป พร้อมคาดให ้Div. Yield ต้ังแต่ 5% ขึ้นไป อีกทั้งเราแนะนํา 

Outperform แนะนํา PTT KTB BBL HMPRO 

2) หุน้ที่คาดเป�นเป�าหมาย ThaiESGX โดย 1) ป� 2568 คาดกําไรเติบโต YoY  2) ฐานะการเงนิแกร่ง และ 3) 

จา่ยป�นผลสม�าเสมอ พบหุน้น่าสนใจ SET50 : ADVANC BDMS CPALL PTT และ SET100 : BCH 

BTG AP

3) หุน้ Earning Play ซึ่งโมเมนตัมกําไรยงัเติบโตแขง็แกรง่ โดย 2Q68 คาดกําไรปกติจะเติบโตได้ทั้ง YoY 

และ QoQ เลือก ADVANC TRUE CPALL BTG CPF 

4) Trading Idea : นักลงทนุที่รบัความเส่ียงได้ต�าและต้องการรอดคูวามชดัเจนของการดําเนินมาตรการ

ภาษีของ ปธน. ทรัมป� แนะนํา หุน้ต้ังรับที่มีรายได้ในประเทศเป�นหลัก ได้แก่ BCH CPALL GULF MTC 

OR TRUE แต่นักลงทุนที่รับความเส่ียงได้สูงและต้องการเก็งกําไร โดยคาดหวังจะมีความคืบหน้าการ

เจรจาทางการค้า แนะนําหุน้ท่ีคาดจะฟ�้ นตัวได้เรว็ ได้แก่ AMATA AOT MINT PTT TU WHA

ช่วงส้ันมอง SET แกว่งตัวไซด์เวย์ โดยยังมี Upside จํากัดที่บริเวณ 1200+/- เนื่ องจาก

ความผันผวนของตลาดยังคงมีอยู่จากกังวลความไม่แน่นอนของการดําเนินมาตรการภาษี

ของ ปธน. ทรมัป� อยา่งไรก็ดี เชื่อวา่ชว่งต้น เม.ย. SET ได้ปรบัลงใกล้ระดับวกิฤติ (downside 

ที่ 1,032 จุด) ซึ่งสะท้อนผลกระทบจากนโยบายภาษีของสหรัฐซึ่งผ่านจุดแย่ที่สุดไปแล้ว 

ขณะที่ในประเทศคาดจะมีความชดัเจนเกี่ยวกับป�จจยัการเมืองไทยมากขึ้น เพราะเมื่อจบการ

พิจารณางบประมาณส่วนใหญ่จะมีการปรับ ครม. ตามมา ซึ่งคงเป�นประเด็นที่ต้องติดตาม 

ทั้งนี้เรายังคงมุมมองว่า หากดัชนีปรับตัวลงมาบริเวณ 1155/1120-1100 ยังเป�นโอกาส

ทยอยซื้อสะสมสําหรบันักลงทนุระยะกลาง-ยาว
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มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(Q2/25)
Equities                      Strategy                        Outlook                                               Recommendation

สหรฐัอเมรกิา
ปรบัลดมุมมองการลงทนุในตลาดหุน้สหรฐัฯ จาก “Overweight” เป�น “Neutral” จากภาวะ US 
Exceptionalism ท่ีกําลังชะลอตัว โดยความแข็งแกรง่ของเศรษฐกิจสหรฐัฯ มแีนวโนม้ลดลง และมคีวาม
ผันผวนจากนโยบายของทรมัป�ท่ีสรา้งความไมแ่นน่อนใหกั้บตลาดต่อเนื่อง ในระยะส้ัน เรามองว่าหุน้กลุ่ม 
Growth มโีอกาส Underperform ต่อจากความไมแ่นน่อนของสงครามการค้า

ยุโรป
คงมุมมอง Neutral แต่เหน็พัฒนาการเชงิบวกต่อตลาดหุน้ยุโรป อาทิ ความหวังยุติสงครามระหว่าง
รสัเซยี-ยูเครน และการกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาลเยอรมนหีลังการเลือกต้ังส้ินสุดลง รวมถึง Valuation 
ไมแ่พงเมื่อเทียบกับสหรฐัฯ  ท้ังนี ้ระมดัระวังป�จจยัลบ จากความเส่ียงการถกูขึ้นภาษจีากสหรฐัฯ ใน
อุตสาหกรรมยานยนต์

ญี่ปุ�น
คงมุมมอง Neutral ต่อตลาดหุน้ญี่ปุ�น โดยเหน็สัญญาณของการฟ�้ นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ และ
ค่าจา้งแรงงานเติบโตดีส่งผลดีต่อการบรโิภคภายในประเทศ อยา่งไรก็ตาม ตลาดหุน้มคีวามเส่ียงจาก
ประเด็นสงครามการค้าจากภาษนีาํเขา้ของทรมัป�และการแขง็ค่าของเงนิเยนเป�นป�จจยัเส่ียงกดดันต่อ
ตลาด

จนี
คงมุมมองการลงทนุในจนีเป�น Overweight โดยโมเมนตัมของตลาดหุน้จนียงัแขง็แกรง่ จากท่าทีของ
รฐับาลจนีท่ีสนบัสนนุการเติบโต โดยเฉพาะการกลับมาจบัมอืกับภาคเอกชน แมร้าคาจะปรบัตัวขึ้นมา
พอสมควรแล้ว แต่ Valuation ยงัมโีอกาส Re-rating ได้อีก นาํโดยกลุ่มเทคโนโลย ีจากความหวัง AI และ
เศรษฐกิจท่ีอาจมพัีฒนาการเชงิบวก

อินเดีย

คงมุมมองเป�น Neutral ต่อตลาดหุน้อินเดีย โดยตลาดหุน้อินเดียเผชญิแรงกดดันจากการชะลอตัวทาง
เศรษฐกิจและกําไรถกูปรบัประมาณการลง รวมถึงมคีวามเส่ียงจากประเด็นสงครามการค้า อยา่งไรก็ตาม 
Valuation ของตลาดหุน้อินเดียเริม่ปรบัตัวลงมาอยูใ่นระดับสมเหตผุลมากขึ้น จงึอาจเป�นโอกาสทยอย
สะสมสําหรบัการลงทนุระยะยาว โดย INVX จะปรบัมุมมองตลาดหุน้อนิเดียขึ้นเมื่อเหน็สัญญาณของการ
ปรบัประมาณการกําไรขึ้น

ไทย
คงมุมมองเป�น Neutral ต่อตลาดหุน้ไทย ป�จจุบนัตลาดหุน้ไทยสูญเสียโมเมนตัม หลังดัชนรีาคาหลดุระดับ 
1,200 จุด ยงัคงได้รบัแรงกดดันจากเศรษฐกิจท่ีเปราะบางและกําไรท่ียงัคงถกูปรบัประมาณการลง ท้ังนี ้
Valuation อยูใ่นโซนถกูมาก จงึมอง Downside เริม่จาํกัด แต่การฟ�้ นตัวต้องอาศัยความเชื่อมัน่ของนกั
ลงทนุ ดังนัน้ เราจงึแนะนาํให ้Wait and See ในการลงทนุในตลาดหุน้ไทยไปก่อน

Underweight Neutral            Overweight

Previous View
Wait and See Valuation ถกู/ 

Downside ต�า
Valuation สูง/ 
Upside จาํกัด ทยอยหาจงัหวะสะสมSource: InnovestX Wealth Products & Strategy

as of 14 March 2025
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มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(Q2/25)
Equities                             Strategy                 Outlook                                              Recommendation

เวียดนาม

คงมุมมองน�าหนกัการลงทนุในตลาดหุน้เวียดนามเป�น Overweight ในระยะส้ันโมเมนตัมแข็งแกรง่ ดัชนี
ราคาเบรกแนวต้านสําคัญท่ี 1,300 จุด โดยได้แรงหนนุจากป�จจยัพ้ืนฐานดี รฐับาลสนบัสนนุการเติบโต 
ความคาดหวังของตลาดต่อผลประเมนิจาก FTSE ในปลายเดือน ม.ีค. ออกมาในโทนบวก ซึ่งจะชว่ยสรา้ง
ความหวังต่อตลาดหุน้เวียดนามในการถกูยกระดับสู่ FTSE Emerging Market การปรบัระบบซื้อขายให้
เก้ือต่างชาติ และการ IPO หุน้ใหญ่ 

Fixed Incomes/
Alternatives Strategy Outlook Recommendation

ตราสารหนี้โลก
คงมุมมอง Overweight ต่อตราสารหนีโ้ลก โดยสัญญาณเศรษฐกิจสหรฐัฯ เริม่ชะลอตัวลง และมคีวาม
เส่ียงจากประเด็นสงครามการค้า มองว่าภายใต้ตลาดท่ีผนัผวน ทําใหน้กัลงทนุเล็งหาสินทรพัยป์ลอดภยั 
อยา่งตราสารหนี ้อีกท้ัง คาดว่าเฟดมโีอกาสลดดอกเบีย้ลงในป�นี้

ตราสารหนี้ไทย
ปรบัเพ่ิมมุมมองการลงทนุจาก Underweight เป�น Neutral มองว่าเศรษฐกิจไทยยงัเปราะบาง ทําใหอ้ัตรา
ผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลไทย มโีอกาสเคล่ือนไหวในระดับต�าต่อไปในระยะข้างหนา้ แต่เริม่ม ีdownside 
จาํกัดจากผลของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรฐับาล

ทองคํา

คงมุมมองการลงทนุในทองคําเป�น Overweight แมก้ารเจรจายุติสงครามรสัเซยี-ยูเครนมแีนวโนม้ท่ีใกล้
จบเรว็ขึ้น แต่ประเด็นสงครามการค้าท่ีทวีความรุนแรงขึ้น ส่งผลต่อความไมแ่นน่อนของการค้าโลกและ
เศรษฐกิจ ประกอบกับความเส่ียงทางเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีส่งสัญญาณชะลอตัว สรา้งความกังวลต่อนกั
ลงทนุว่าเศรษฐกิจอาจเขา้สู่ภาวะถดถอย ทําใหท้องคํายงัคงทําหนา้ท่ีได้ดี ในฐานะสินทรพัยป์ลอดภยัภายใต้
ความไมแ่นน่อนจากสงครามการค้าและเศรษฐกิจ

Underweight Neutral            Overweight

Previous View
Wait and See Valuation ถกู/ 

Downside ต�า
Valuation สูง/ 
Upside จาํกัด ทยอยหาจงัหวะสะสมSource: InnovestX Wealth Products & Strategy

as of 14 March 2025
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แนะนํา บมจ. ดับบลิวเอชเอ คอรป์อเรชัน่ หรอื WHA เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้นําการใหบ้รกิารแบบครบวงจรด้านโลจสิติกส์ของประเทศไทยซึ่งมีศักยภาพ
เติบโตท่ีดี โดยแบ่งออกเป�น 4 ธุรกิจหลัก ได้แก่ ธุรกิจโลจิสติกส์ ธุรกิจพัฒนา
นิคมอุตสาหกรรม ธุรกิจใหบ้รกิารสาธารณูปโภคและพลังงาน และธุรกิจดิจทัิล 

2) 2Q25 คาดกําไรปกติจะเพ่ิมขึ้น YoY จากการโอนท่ีดินด้วยอัตรากําไรขั้นต้นท่ี
สูงขึ้น แต่จะอ่อนตัว QoQ จากการโอนท่ีดินท่ีลดลง นอกจากน้ีใน 2Q25 WHA 
จะขายสินทรัพย์มูลค่า 800 ลบ. ให้กับ WHART ส่วนป� 2025 คาดกําไรปกติจะ
เติบโต 1.9%YoY มาอยู่ท่ี 4.4 พันลบ. ซึ่งกําไรส่วนใหญ่จะเกิดขึ้นใน 1H25

3) มองราคาหุน้ปรับลงแรง 43%YTD แย่กว่า SET ซึ่งสะท้อนความกังวลภาษีของ
สหรฐัไปมากแล้ว จนทําใหซ้ื้อขายท่ี PER 10.5 เท่า (-2SD.) ขณะท่ีสถานการณ์การ
ลงทุนในไทยยังเป�นบวก โดยมีจุดแขง็อยู่ท่ีทําเลท่ีต้ังและยังมีโอกาสเติบโตในกลุ่ม
อุตสาหกรรมท่ีไม่ได้ส่งออกไปสหรฐั เชน่ เครื่องใชไ้ฟฟ�า และดาต้าเซน็เตอร ์

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุ้นละ 3.90 บาท อิงวิธี PER -1.5SD เฉล่ีย 7 ป�ท่ี 13 
เท่า และคาดมีเงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2025 หุน้ละ 0.19 บาท คิดเป�น Div. Yield 
ราวป�ละ 5.9%

10

Source : Company, InnovestX Research

Source : SETSMART, InnovestX Research

WHA – 2Q25 กําไรยังมีแนวโน้มเติบโตดี

WHA คาดการณกํ์าไรปกติของ WHA เติบโตแขง็แกรง่

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ WHA เทียบ SET
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…TIDLOR
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กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) กระแสเงนิในตราสารหนี้ผันผวน มีแรงซื้อในตราสารหนี้คุณภาพดีและพันธบตัรรฐับาลหลังตลาดคาดหวังต่อการลดดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรฐัต่อภาพเศรษฐกิจ

ท่ีชะลอตัวลง 2) มีกระแสเงนิไหลออกจากจนีแต่เทรนด์ไมช่ดัเจนหลังตลาดขายทํากําไรจากผลประกอบการท่ีดีกว่าท่ีคาดและตลาดไรป้�จจยัสนับสนุนใหม ่3) มีแรงซื้อเก็งกําไรในกลุ่มเทคโนโลยีจากผล

ประกอบการท่ีดีกว่าท่ีคาด รวมถึงพัฒนาการของ AI ท่ีมีอยู่อย่างต่อเนื่อง 4) มีแรงซื้อในโลหะมีค่าจากความเส่ียงท่ีจนีและสหรฐัอาจจะไม่สามารถตกลงกันได้และค่าเงนิดอลลารอ่์อนค่า 5) มีแรงซื้อในกลุ่มท่ีอิง

กับ Yield ท่ีปรบัตัวลดลงอย่างกลุ่มอสังหารมิทรพัย์และสาธารณูปโภค 6) มีแรงขายในตลาดหุน้ญี่ปุ�นจากความกังวลต่อภาพของการขึ้นดอกเบีย้และ Yen carry trade ท่ีลดลง 7) มีแรงขายในกลุ่มพลังงาน

จากความกังวลอุปทานท่ีเพ่ิมขึ้น 8) มีแรงขายในกลุ่ม Consumer Staples จากผลประกอบการท่ีอ่อนแอจากกําลังซื้อท่ีลดลง รวมถึงความเส่ียงภาษีท่ีเพ่ิมขึ้น

Weekly ETF Flows
Offshore investment
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

เราคาด NVDA ยังมแีนวโนม้ปรบัตัวขึ้นได้ในระยะส้ันจาก 1) ภาพงบท่ีโตดีกวา่คาดและโตในทกุกลุ่ม 2) มองแหล่ง

รายได้ใหมจ่ากตะวนัออกกลางชว่ยชดเชยรายได้ในจนีท่ีลดลงได้ 3) สินค้า AI ใหมข่องกลุ่มเทคฯ ยังหนนุความ

ต้องการชปิ AI ใหเ้พ่ิมขึ้น อย่างไรก็ดี เราแนะขายทํากําไรบางส่วนเพ่ือลดความเส่ียงจาก 1) ขอ้จาํกัดการส่งออกชปิ

ไปยังจนีและ Tariff ท่ียังมคีวามไมแ่นน่อน 2) การเติบโตเริม่มภีาพท่ีชะลอตัวลง ซึ่งจาํกัด Upside ในระยะถัดไป

Nvidia เผยงบ F1Q26 ดีกว่าคาดทั้งรายได้ +69.2% และกําไร +26% โดยเรามองว่า

1. งบมแีรงหนุนจาก Data Center โดยครึ่งหนึ่งของรายได้มาจากกลุ่ม Hyperscalers เชน่ Amazon, Google

2. Inventory level ลดลงอยา่งมนีัยสําคัญ สะท้อนการหมุนเวียนสินค้าทีดี่

3. ใหค้าดการณ์รายได้ 2Q26 ต�ากว่าคาดหลังได้รบัผลกระทบจากจากขอ้กําหนดใบอนุญาตส่งออกใหมข่องสหรฐัฯ 

สําหรบัชปิ H20 ทําให ้NVDA สูญเสียรายได้ $8bn อยา่งไรก็ดีเรามองตลาดรบัรูป้ระเด็นนี้ไปต้ังแต่ชว่ง 1Q25

4. Blackwell NVL72 เขา้สู่การผลิตเต็มรูปแบบ ทําใหส้ามารถรองรบังานประมวลผลที่ล�าและขนาดใหญ่ขึ้นได้

5. มองแหล่งรายได้ใหมจ่ากโครงการในตะวันออกกลางชว่ยชดเชยรายได้ในจนีที่ลดลง

ขณะที่ NVDA ยงัอยูใ่นตําแหน่งที่ดีที่ได้รบัประโยชน์จากความต้องการชปิ AI ที่เพ่ิมขึ้น โดย

1. การเป�ดตัวสินค้า AI ใหมข่องกลุ่มเทคฯ เชน่ Google (งาน I/O25) Tesla (Robotaxi) ยงัหนุนความต้องการชปิ AI 

2. การลงทนุ Data Center ของทางภาครฐัฯ ทั้งในสหรฐัฯและนอกสหรฐัฯ เชน่ Stargate ในอาบูดาบทีี่พัฒนา Data 

Center ในปรมิาณที่มากกว่าโครงการในสหรฐัฯ (ใชเ้งนิราว $40bn ซื้อชปิ NVDA) ทําใหม้กีารใชช้ปิเยอะกว่า

• ด้วยภาพนี้ทําใหเ้ราเชื่อว่าหุน้ NVDA ยังคงปรบัตัวขึ้นได้ในระยะส้ันจากภาพงบท่ีดี แต่อยา่งไรก็ดี เราแนะขายทํา

กําไร NVDA ออกไปบางส่วนเพ่ือลดความเส่ียงจาก 1) ขอ้จาํกดัการส่งออกชปิไปยงัจนีและ Tariff ที่ยงัมคีวามไม่

แน่นอน 2) การเติบโตเริม่มภีาพที่ชะลอตัวลง ทําใหใ้นระยะถัดไป Upside ดมูภีาพที่จาํกัด โดยเรามองแนวต้านที ่

150$ และแนะกลยุทธเ์ก็งกําไรเป�นรอบๆในชว่งที่หุน้ยอ่ตัว โดยป�จจุบนั PE อยูท่ี่ 31x เทียบกับ PE เฉล่ีย 5 ป�ที่ 51x  

ธีมการลงทุนตลาดหุ้นโลก
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Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(2 – 6 Jun 25)

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 20 Mar 25

UGIS-N
ตราสารหนี้โลก Entry date  = 28 Nov 24

PRINCIPAL VNEQ-A
หุน้เวียดนาม Entry date = 10 Sep 24

TISCOHD-A
หุน้ไทย Entry date = 20 Mar 25

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

PRINCIPAL INDIAEQ-A
หุน้อินเดีย

Entry date = 18 Apr 25



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
THEME PLAY (> 6 เดือน)

ตราสารหนี้โลก
ผลตอบแทนของตราสารหนี้ (Bond yield) อยูใ่นระดับสูงในรอบหลายป� และยงัอาจไมไ่ด้ลดลงในระยะเวลาอันใกล้ จากผลกระทบของการขึ้นภาษีทั่วโลกที่ส่งผลใหเ้งนิเฟ�อเริม่
ค่อยๆ ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น ประกอบกับตราสารหนี้เป�นสินทรพัยท์ี่ชว่ยในการกระจายความเส่ียงที่มคีวามจาํเป�นในภาวะความผันผวนจากสงครามการค้าทีย่งัมอียู ่แมล่้าสุดจะมคีวาม
คืบหน้าในการเจรจาการค้ากต็าม โดยใหเ้น้นลงทนุในตรารสารหนี้อายุประมาณ 3-5 ป� เพ่ือหลีกเล่ียงความเส่ียงจากความไมแ่น่นอนด้านการขาดดลุการคลังและหนี้สาธารณะที่อาจ
กดดันตราสารหนี้ระยะยาว

หุน้เวียดนาม
ตลาดหุน้เวียดนามปรบัตัวทําจุดสูงสุดใหมใ่นรอบ 3 ป� หลังการเจรจาการค้าทั่วโลกเริม่มทีิศทางดีขึ้น รวมถึงรฐับาลเวียดนามแสดงท่าทีต้ังใจอยา่งหนักในการเจรจากับสหรฐัฯ 
ล่าสุดรฐับาลเวียดนามเดินหน้านโยบายปฏิรูปเชงิลึกผ่าน Resolution 68 ซึ่งเป�นจุดเปล่ียนสําคัญที่ยกระดับภาคเอกชนสู่แรงขบัเคล่ือนหลักของการเติบโตทางเศรษฐกจิ อยา่งไรก็
ตาม เวียดนามยงัมคีวามเส่ียงเนื่องจากพ่ึงพาการส่งออกเกอืบ 100% ของ GDP ซึ่งหากสถานการณ์พลิกผัน เศรษฐกิจเวียดนามก็อาจได้รบัผลกระทบหนักได้ โดยแนะนําใหท้ยอย
ลงทนุในหุน้เวียดนามเมื่อยอ่ตัวเท่านั้น ไมไ่ล่ราคาในชว่งนี้ เพ่ือลดความเส่ียงในชว่งที่ทรมัป�ยดืระยะเวลาเก็บภาษีตอบโต้ออกไป

หุน้จนี A-Shares
จนีได้ปรบัเศรษฐกิจมานานเพ่ือเตรยีมรองรบัสงครามการค้า อีกทั้งรฐัได้หนักลับมาสนับสนุนภาคเอกชน โดย A-Shares ราคายงั Laggard เมื่อเทียบกับ H-Shares จงึมโีอกาส
ปรบัตัวขึ้นโดยเฉพาะหากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิและตลาดหุน้เริม่เหน็ผลชดัเจนมากขึ้น ล่าสุดจนีแถลงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ผ่านความรว่มมอืระหว่างรฐับาลและ
หน่วยงานการเงนิหลัก หนุน Sentiment หุน้จนี ป�จจุบนัดัชนี CSI 300 ม ีValuation ไมแ่พง และกําไรมแีนวโน้มฟ�้ นตัว นอกจากนี้ A-Shares มคีวามสัมพันธต่์อหุน้โลกและหุน้
สหรฐัฯ ต�า ทําใหอ้าจได้รบัผลกระทบจาํกัดจากความไมแ่น่นอนของสงครามการค้า

(2 – 6 Jun 25)

หุน้อินเดีย
ตลาดหุน้อินเดียส่งสัญญาณฟ�้ นตัวต่อเนื่อง โดยที่ Valuation ยงัอยูใ่นระดับน่าสนใจ เมื่อเทียบกับการคาดการณ์กําไรป�นี้ที่เติบโตโดดเด่น ขณะที่ภาคเศรษฐกิจเริม่เหน็สัญญาณ
ฟ�้ นตัวของอุปสงค์ในประเทศ และมแีรงสนับสนุนจากมาตรการกระตุ้นจากภาครฐั รวมถึงธนาคารกลางอินเดียที่มที่าทีส่งเสรมิการเติบโตทางเศรษฐกจิและมโีอกาสปรบัลด
ดอกเบีย้นโยบายลงต่อซึ่งชว่ยส่งเสรมิสภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจ นอกจากนี้ เศรษฐกิจอินเดียได้รบัผลกระทบจากสงครามการค้าจาํกดั โดยอินเดียใกล้บรรลขุอ้ตกลงการค้า
กับสหรฐัฯ นับเป�นสัญญาณบวกต่อหุน้อินเดียเชน่กัน ขณะที่ความตึงเครยีดระหว่างอินเดีย-ปากีสถานคาดอยูใ่นวงจาํกัด



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
EVENT PLAY (< 6 เดือน)

หุน้เฮลท์แครโ์ลก
เราประเมนิว่าราคาหุน้ในกลุ่ม Global Healthcare ได้ปรบัตัวลงมาสะท้อนป�จจยัลบไปมากแล้ว ทั้งจากประเด็นภาษียาและป�จจยัลบเฉพาะตัว ขณะเดียวกัน Valuation ในป�จจุบนัอยู่
ในโซน Deep Value โดยซื้อ-ขาย ต�ากว่าค่าเฉล่ียในอดีตอยา่งมาก (-2 S.D.) และสัญญาณในเชงิเทคนิค สะท้อนโอกาสในการฟ�้ นตัวได้ในระยะถัดไป นอกจากนี้ กลุ่ม Healthcare 
ยงัมลัีกษณะเป�นหุน้แนว Defensive ที่สามารถรบัมอืกับความผันผวนของตลาดได้ดี จงึมโีอกาสได้รบัความสนใจจากการสลับกลุ่มลงทนุ (sector rotation) โดยเฉพาะในชว่งที่
ดัชนี S&P 500 เริม่เขา้สู่ระดับ Valuation ที่ตึงตัว และความกังวลหนี้สาธารณะของรฐับาลสหรฐัฯ

หุน้ไทย
หุน้ไทยยงัได้แรงหนุนจากมาตรการกระตุ้นตลาดทนุของภาครฐั ผ่านแรงซื้อของกองทนุ ThaiESG Extra และมาตรการอื่นๆ อยา่ง Jump+ และ TISA ที่คาดว่าจะเริม่ดําเนินการ
ในชว่งเดือนม.ิย. ซึ่งชว่ยฟ�้ นความเชื่อมัน่ และจาํกัด downside ของดัชนี ล่าสุดดัชนี SET ปรบัตัวหลดุระดับ 1,200 จุด จาก Sentiment หุน้โลกที่เริม่ชะลอลง ประกอบกับป�จจยั
ด้านการเมอืงกลับมากดดันตลาดอีกครัง้ อยา่งไรก็ตาม Valuation ของตลาดหุน้ไทยยงัถกูเมื่อเทียบกับอดีตและภมูภิาค ทําใหหุ้น้ไทยยงัมคีวามน่าสนใจ ณ ราคานี้ นอกจากนี้ การ
เจรจาระหว่างสหรฐัฯ-ไทย เริม่มคีวามหวัง หลังจาก รมต.คลังสหรฐัฯ กล่าวถึงความคืบหน้าเจรจาการค้ากับภมูภิาคเอเชยีซึ่งรวมถึงไทยว่ายื่นขอ้เสนอที่ดีมาก ทําใหม้แีนวโน้มว่า
ไทยอาจบรรลขุอ้ตกลงกับสหรฐัฯ ได้ นอกจากนี้ ธปท. มแีนวโน้มลดดอกเบีย้นโยบายเพ่ิมเติมซึ่งจะเป�นป�จจยัหนุนต่อตลาดหุน้ไทยในระยะขา้งหน้า

(2 – 6 Jun 25)
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ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป� ปรับตัวลดลง 
0.03%, พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ป� ปรับตัวลดลง 0.03% และพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 
10 ป� ปรบัตัวลดลง 0.03% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ผลประมูลพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ป� ออกมาที่ผลตอบแทนเฉล่ีย 1.78% ปรับตัวลดลง 
0.08% ในขณะที่ พันธบัตรรัฐบาลอายุ 30 ป� ออกมาที่ผลตอบแทนเฉล่ีย 2.64% ปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 0.01% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ในช่วงวันที่ 19 - 23 พฤษภาคม พ.ศ. 2568 นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุ
น้อยกว่า 1 ป� ประมาณ 5,664 ล้านบาท และซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ป� 
ประมาณ 11,333 ล้านบาท 

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวันที่  19 - 23 พฤษภาคม พ.ศ. 2568 มีหุ้นกู้
ภาคเอกชนที่ขึ้นทะเบียน THAIBMA จํานวน 16,696.90 ล้านบาท โดยมีอายุต้ังแต่ 2 - 10 ป� 
เสนอขายผู้ลงทนุสถาบนั และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่ และ/หรอื ผู้ลงทนุทั่วไป

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนทีม่อีันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุไมเ่กิน 1 ป� ปรบัตัวลดลงเฉล่ีย 
0.01% - 0.02%, และอายุ 2 - 20 ป� ปรบัตัวลดลงเฉล่ีย 0.05% - 0.06% เมื่อเปรยีบเทียบกับ
สัปดาหก์่อนหน้า

26 – 30 พ.ค. 2568

17

ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีนา่สนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 5 ป� อันดับความน่าเชื่อถืออยูใ่นระดับกลางถึงสูง

CPALL
หุน้กู้ของบรษัิท ซพีี ออลล์ จาํกัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 4 ป� 
อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุทั่วไป (Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 28 พ.ค. 2568 อยู่ท่ี 86,224 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 28/05/2025
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ”์) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ ์เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ”์) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้ีการทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, OSP, 
PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, 
SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, SYMC, 
SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, TSC, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, KGI, 
KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, SVT, TACC, 
TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, JMT, 
JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, SMD100, SMIT, 
SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of 
Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and 
editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, 
GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, 
LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, 
PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, 
SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, 
THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, 
WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, 
GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, 
NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, 
ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, 
SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, 
TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, VS, WARRIX, WAVE, 
WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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