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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกค่อนข้างทรงตัว ด้านสถานการณ์สงครามการค้ายังคงมีพัฒนาการเชิงบวกต่อเนื่อง โดยสหราชอาณาจกัรเป�นประเทศแรกท่ีบรรลุข้อตกลงเจรจาต่อรองภาษีนําเข้าของสหรัฐ 

โดย ปธน. ทรมัป�เผยข้อตกลงมีมูลค่าถึงหลายพันล้านดอลลาร ์และจะชว่ยเพ่ิมปรมิาณส่งออกของสหรฐัฯ ท้ังนี้รายละเอียดคาดจะได้ข้อสรุปในอีกไม่ก่ีสัปดาหข์้างหน้า ด้านประเทศจนีกําลังเดินหน้าเข้าสู่

โต๊ะเจรจาเป�นครัง้แรกในชว่งสุดสัปดาหน์ี้ท่ีสวิสเซอรแ์ลนด์ ผลการเจรจาเบื้องต้นอาจเป�นป�จจยัท่ีบง่ชีถึ้งทิศทางตลาดในระยะถัดไป ท้ังนี้คาดต้องเวลาพอสมควรก่อนท่ีจะได้มาซึ่งข้อสรุปท้ังหมด ด้าน 

Fed คงอัตราดอกเบีย้ท่ี 4.25-4.50% พรอ้มระบุว่า ความเส่ียงของอัตราเงนิเฟ�อและการว่างงานท่ีสูงขึ้นเพ่ิมขึ้นอย่างมีนัย Fed ยังคงแนวทาง “wait-and-see” ด้านตลาดหุน้ EM ปรับตัวข้ึนได้ดีกว่า 

DM โดยหุ้นเอเชียปรับตัวในทิศทางเดียวกับกระแสเงินทุนต่างชาติท่ีไหลเข้ามาพร้อมค่าเงินสกุลเอเชียท่ีแข็งค่าขึ้น นอกจากนั้น PBoC ประกาศชุดมาตรการผ่อนคลายนโยบายการเงินเชิงรุกท้ังลด

ดอกเบีย้นโยบาย การลดอัตรา RRR เพ่ือสนับสนุนเศรษฐกิจจริงและตลาดทุน ตลาดหุน้ไทยปรับตัวขึ้นในทิศทางเดียวกับภมูิภาคจากสัญญาณสงครามการค้าท่ีมีพัฒนาการเชิงบวกต่อเนื่อง การเป�ด

กองทนุ Thai ESGX ในเดือน พ.ค. เป�นอีกป�จจยัสนับสนุนแรงซื้อฝ�่ งสถาบนัในประเทศ รวมถึงการแข็งค่าของค่าเงนิบาทนําไปสู่กระแสเงนิต่างชาติไหลเข้า Set Index ท่ีเป�นบวกในสัปดาหน์ี้ ราคาน�ามัน

ฟ�้ นตัวขึ้นบนความคาดหวังเชงิบวกการเจรจาสหรฐัและจนี หลังลดลงแรงในสัปดาหก่์อนได้รบัรูแ้รงกดดันด้านอุปทานเพ่ิมเติมจาก OPEC+ จะเพ่ิมการผลิตอีก 0.411 MBD ในเดือน มิ.ย. ไประดับหนึ่ง

ตลาดหุ้นโลก
• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกค่อนข้างทรงตัว ด้านความคาดหวังต่อ

การเจรจาการค้าท่ีมีความคืบหน้ามากขึ้น ทิศทางนโยบาย

การเงินท่ีผ่อนคลายมากข้ึนและความคืบหน้าของมาตรการ

กระตุ้นเศรษฐกิจในจนี นอกจากนี้ ดัชนี ISM ภาคบริการของ

สหรัฐฯขยายตัวต่อเนื่ องเหนือระดับ 50 สะท้อนแนวโน้ม

เศรษฐกิจไม่ เ ข้าสู่ภาวะถดถอยเร็วเกินไป ด้าน Fed ส่ง

สัญญาณ “ไม่รบีรอ้นในการลดดอกเบีย้”

ตลาดหุ้นไทย

• หุน้ไทยปรับตัวดีขึ้นในสัปดาหท่ี์ผ่านมา จากกระแสข่าวการเตรียม

เจรจาระหว่างจีนและสหรัฐ และจีนกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม 

รวมถึงกระแสเงินทุนเคล่ือนย้ายท่ีไหลเข้าตามภมูิภาค โดยมีเม็ด

เงนิไหลเข้าถึง 5.4 พันล้านบาทในสัปดาหน์ี้ ขณะท่ี (1) เงนิเฟ�อไทย 

เม.ย. หดตัว 0.22%YoY กดดันจากราคาพลังงานเป�นหลัก และ

ราคาอาหารบางส่วน (2) กกร. ประกาศลดเป�า GDP ป�นี้เหลือ 

2.0-2.2% จาก 2.4-2.9% จากสงครามการค้า

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับเพ่ิมขึ้นท่ี 4.36% 

ขณะท่ี ระยะส้ัน 2 ป�ปรับตัวเพ่ิมข้ึนท่ี 3.87% ทําให้ส่วนต่าง

ดอกเบีย้ 2-10 ป� อยู่ท่ี 49 bps 

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ลดลงท่ี 1.82% ขณะท่ี

ระยะส้ัน อายุ 2 ป� อ่อนลงท่ี 1.52% ขณะท่ีนักลงทุนต่างชาติ

ซื้อสุทธท่ีิ 29,179 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรับขึ้น 1.1%WoW สู่ 62.84 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล หลังสหรัฐฯ และ UK 

ได้บรรลุข้อตกลงการค้าเบื้องต้น และคาดหวังการเจรจาระหว่างสหรัฐฯ และจนีจะมีความ

คืบหน้า ราคาทองคํา (Spot) ปรบัข้ึน 2.1%WoW สู่ 3,304.98 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) แข็งค่าขึ้นท่ี 100.6 จุด  ขณะท่ีค่าเงินเยนอ่อนค่าลงท่ี 145.52 เยน 

ด้านค่าเงนิยูโรทรงตัวท่ี 1.12 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นท่ี 33.09

บาท ขณะท่ีเงนิหยวนแข็งค่าขึ้นท่ีระดับ 7.23 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทุนสัปดาห์นี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาห์ท่ีผ่านมา
• เงนิดอลลารไ์ต้หวันแขง็ค่า 5% หลังมกีระแสขา่วว่าทางการอาจยอมใหค่้าเงนิแขง็ค่าขึ้น

เพ่ือบรรลขุอ้ตกลงทางการค้ากบัสหรฐั

• Fed ยงัคงดอกเบีย้แต่ส่งสัญญาณกังวลทั้งเงนิเฟ�อและการจา้งงาน ขณะที่ INVX คาด

ว่าเงนิเฟ�อจะปรบัเพ่ิมขึ้นหลังป�จจยัฐานสูงราคาน�ามนัหมดลงและภาษีการค้าเริม่ส่งผล

• ธนาคารกลางจนีออกมาตรการผอ่นคลายการเงนิขนานใหญ่เพ่ือชว่ยเศรษฐกิจ
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Source: Bloomberg, INVX

ราคาน�ามันดิบเบรนท์ป�จจุบันเทียบกับชว่งเวลาเดียวกันของป�ท่ีแล้ว

เงนิดอลลารไ์ต้หวันแข็งค่าขึ้นหลังมีกระแสข่าวทําข้อตกลงภาษีกับสหรฐัสําเรจ็แลกกับการทํา
ใหเ้งนิดอลลารไ์ต้หวันแข็งค่าขึ้น มาตรการการเงนิท่ีทางการจนีประกาศ ณ วันท่ี 9 พ.ค. 

Source: Bloomberg

Source: CEIC

มาตรการ รายละเอียด
ลดดอกเบี้ยนโยบาย 10bps OMO 7 วัน เหลือ 1.4%

ลดดอกเบี้ย Relending / PSL 25bps ลดอัตราดอกเบี้ยเครื่องมือปล่อยกู้เฉพาะทาง

ลดดอกเบี้ยกองทุนท่ีอยู่อาศัย 25bps Housing Provident Fund
ลด RRR อีก 50bps (เริม่ 15 พ.ค.) เติมสภาพคล่อง ~1 ล้านล้านหยวน
เริม่ถอดฐาน RRR ท่ี 5% สําหรบับรษัิทลีสซิ่งและไฟแนนซ์
Relending ใหม่ 5 แสนล้านหยวน สนับสนุนการบรโิภคบรกิาร และการดูแลผู้สูงอายุ
ขยายโควตา Relending อีก 3 แสนล้านหยวน สําหรบัเทคโนโลยี เกษตร และ SME
สนับสนุนการออกหุน้กู้เทคโนโลยี ปล่อยกู้ดอกเบี้ยต�าแก่บรษัิทเทคฯ เพ่ือระดมทุน
อัดฉีดสภาพคล่องผ่าน Central Huijin’s ใชซ้ื้อ ETF หุน้ในตลาด

30.295

28.5
29.0
29.5
30.0
30.5
31.0
31.5
32.0
32.5
33.0
33.5

02-Jan-25 02-Feb-25 02-Mar-25 02-Apr-25 02-May-25

USDNTD Spot rate

89.54

65.0

70.0

75.0

80.0

85.0

90.0

95.0

Ja
n-

25

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

Ap
r-2

5

M
ay

-2
5

Ju
n-

25

Ju
l-2

5

Au
g-

25

Se
p-

25

O
ct

-2
5

2025 2024
Brent in 2025 vs 2024($/bl.)

61.6



4

ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาห์หน้า
ประเด็นสําคัญ
• INVX วิเคราะหว่์า Fed จะไม่ลดอัตราดอกเบี้ยในป� 2025 เนื่องจากแรงกดดันด้านเงนิเฟ�อที่มี

แนวโน้มเพ่ิมขึ้นในชว่งครึ่งหลังของป� จากป�จจยัฐานของราคาน�ามันที่จะเริ่มหมดไป ผลกระทบ
จากภาษีศุลกากรที่จะส่งผลต่อเงนิเฟ�อโดยตรง และเศรษฐกิจสหรัฐที่ยังไม่ได้อ่อนแอมากนัก 
นอกจากนี้ การชะลอการลดทอนมาตรการ QT บง่ชีว่้า Fed ยงัคงสบายใจกับระดับสภาพคล่อง

• เศรษฐกิจจนีมแีนวโน้มจะชะลอตัวอยา่งมนีัยสําคัญในป� 2025 โดย INVX คาดการณ์การเติบโต
เพียง 3.6% ซึ่งต�ากว่าการคาดการณ์ของ IMF ที่ 4% เนื่องจากผลกระทบรุนแรงจากภาษี
ศลุกากรสหรฐัฯ ที่ 145% อยา่งไรก็ตาม เราเชื่อว่าภาครฐัจนีจะยงัคงกระตุ้นเศรษฐกิจต่อเนื่อง

• INVX มองว่าดัชนีดอลลาร์ (DXY) มีแนวโน้มแข็งค่าขึ้นในป� 2025 โดยมีป�จจยัสนับสนุนจาก
สงครามการค้าที่ทําใหส้หรัฐฯ นําเข้าสินค้าจากต่างประเทศน้อยลง ความแตกต่างของนโยบาย
การเงินระหว่างสหรัฐฯ กับประเทศอื่ นๆ และความต้องการสินทรัพย์ปลอดภัยในช่วงที่
เศรษฐกิจโลกมีความไม่แน่นอนสูง แม้มีป�จจยัที่อาจทําใหด้อลลาร์อ่อนค่า เช่น Mar-a-Lago 
Accord และความกังวลเกี่ยวกับการขาดดุลงบประมาณที่เพ่ิมขึ้น แต่ป�จจัยเชิงโครงสร้าง
ยงัคงหนุนดอลลาร ์โดยเฉพาะการเป�นสกลุเงนิสํารองหลักของโลก

• หลังการเจรจา INVX คาดว่าอัตราภาษีระหว่างสหรฐัฯ กับจนีจะลดลงจากระดับป�จจุบนั (สหรฐัฯ 
145% และจนี 125%) มาอยูท่ี่ประมาณ 40-60% ซึ่งยงัคงสูงพอที่จะกีดกันการค้าในหลายสินค้า 
แต่ไมถึ่งขัน้ตัดขาดการค้าทั้งหมด การเจรจาคาดว่าจะยืดเยื้อและอาจใชเ้วลาหลายเดือนก่อนที่
จะได้ขอ้ตกลงที่ทั้งสองฝ�ายยอมรบัได้ ซึ่งจะเป�นบวกต่อตลาดในระยะส้ัน 

• สัปดาห์หน้าต้องติดตาม (1) การเจรจาเศรษฐกิจการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนที่ประเทศ
สวิสเซอร์แลนด์ในวันที่ 9-12 พ.ค. (2) ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือน เม.ย. ของสหรัฐฯ (3) 
ตัวเลขกิจกรรมเศรษฐกิจสหรัฐฯ: ยอดค้าปลีก, ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม, การใช้กําลังการ
ผลิต เดือน เม.ย.  (4) GDP 1Q25 ของญี่ปุ�น (Prelim)
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย

5

ENERG                                                 +1.05%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามัน Brent ปรับขึ้น 1.1%WoW สู่ US$62.84/bbl หลัง
หวังสหรัฐและจนีจะบรรลุข้อตกลงการค้าในช่วงสุดสัปดาหน์ี้ 
ถึงแม้อุปทานน�ามันจะมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นหลัง OPEC+ ประกาศ
เพ่ิมกําลังผลิตน�ามัน มิ.ย. เป�น 411,000 บาร์เรลต่อวัน และมี
ความคืบหน้าเกี่ยวกับการเจรจาระหว่างสหรฐัและอิหรา่น 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามันดิบรายสัปดาห์ของสหรัฐ และผลการ
เจรจาทางการค้าครัง้แรกระหว่างสหรฐัและจนี  

TOURISM -8.07%WoW

ประเด็นสําคัญ
รมว.ท่องเที่ยวฯ เผยได้ส่ังให ้ททท. ปรับแผนกระตุ้นท่องเที่ยว 
2H25 ใหม่หลังนักท่องเที่ยวต่างชาติ 4M25 ลดลง 0.2%YoY 
โดยใหป้รับลดเที่ยวไทยคนละครึ่งเหลือไม่ถึง 1 ล้านสิทธิ เพ่ือ
แบง่งบกระตุ้นตลาดต่างชาติรกัษาเป�า 35.5 ล้านคนเท่าป�ก่อน

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามประกาศงบ 1Q25 ของหุน้ท่องเที่ยว และจบัตาผลการ
ปะทะระหว่างอินเดียกับปากีสถานที่มีต่อการตัดสินใจเดินทาง
ระหว่างประเทศ รวมทั้งมาตรการกระตุ้นท่องเที่ยวของรฐับาล

ICT                        +2.98%WoW

ประเด็นสําคัญ
GIP-BlackRock บริษัทลงทุนยักษ์ใหญ่ที่สุดในโลกประกาศ
สนับสนุนเงนิลงทุน Data Center และระบบที่เกี่ยวข้องใน
ไทยผ่าน True IDC (บรษัิทในเครอื CP) มูลค่า 1.05-1.75 แสน
ลบ. เพ่ือรองรบัเวิรก์โหลดของเทคโนโลยขีัน้สูง

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประมูลคล่ืนความถ่ีมือถือ 4 ย่านความถ่ี 850, 
1500, 2100 และ 2300 MHz

COMM                                                -0.72%WoW

ประเด็นสําคัญ
โครงการดิจิทัลวอลเล็ตเฟสสามยังไม่ถูกนําเข้าสู่ที่ประชุม 
ครม. โดยอยู่ระหว่างรอรับฟ�งความคิดเห็นให้รอบด้านและ
พิจารณาป�จจยัแทรกจากความไมแ่น่นอนของสงครามการค้า
พาณิชย์เผยภาวะเงนิเฟ�อ เม.ย. หดตัว 0.22%YoY ซึ่งหดตัว
ครัง้แรกในรอบ 13 เดือน จากราคาน�ามนัและไฟฟ�าที่ลดลง

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามประกาศงบ 1Q25 ของหุน้ค้าปลีก และยอดขายสาขา
เดิม 2Q25 ที่มแีนวโน้มหดตัวหลัง เม.ย. มสัีญญาณชะลอ

BANK                                                     +1.90%WoW

ประเด็นสําคัญ
FOMC มีมติคงดอกเบี้ยนโยบายที่  4.25-4.50% และเตือน
ความเส่ียงเกิดเศรษฐกิจถดถอยควบคู่กับเงนิเฟ�อที่พุ่งขึ้น
BBL นําร่องปรับลดดอกเบี้ยเงินกู้ 0.05-0.10% และเงินฝาก
ประจาํ 3-36 เดือน 0.15-0.30% ตาม ธปท. ที่ปรับลดดอกเบี้ยน
โนบายล่าสุดมาอยูท่ี่ 1.75% โดยมผีลต้ังแต่ 8 พ.ค. นี้เป�นต้นไป

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามรายงานการประชุม กนง. ในวันที่  16 พ.ค. และ
กระบวนการเป�ดรบัสมคัรผู้ว่า ธปท.

AGRI             +0.12%WoW

ประเด็นสําคัญ
รมว. เกษตร เผย กยท. ได้ขอความร่วมมือเล่ือนฤดูกาลเป�ด
กรีดยางออกไป 1 เดือน เป�น มิ.ย. 2568 เพ่ือทําให้ผลผลิต
ยางในตลาดโลกหายไปราว 3 แสนตัน เพ่ือประคองราคายาง
ใหไ้มต่�ากว่า 70 บาท/กก. 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามประกาศงบ 1Q25 ของหุน้กลุ่มเกษตร การเจรจาการค้า
ระหว่างสหรัฐกับจีน ซึ่งมีผลต่ออุปสงค์ในตลาดโลก รวมทั้ง
สภาพอากาศซึ่งมผีลต่ออุปทานของสินค้าเกษตร



สําหรบัเหตกุารณสํ์าคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• ผลการเจรจาเศรษฐกิจและการค้าครัง้แรกระหว่าง รองนายกฯ จนี และ รมว. คลัง และผู้แทนการค้าจากสหรฐัฯ

• ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรฐั อาท CPI, PPI, ยอดค้าปลีก, ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม

• กนง. เผยรายงานการประชมุนโยบายการเงนิเมื่อวันท่ี 30 เม.ย. และ ม. หอการค้าไทยแถลงดัชนีความเชื่อมั่นผู้บรโิภค เม.ย.
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12 พ.ค.

• ตลาดหุน้ไทยป�ดทําการเนื่อง
ในวันหยุดชดเชยวันวิสาขบู
ชา

13 พ.ค.

• CPI ของสหรฐั เม.ย. : 
ตลาดคาดเพ่ิมขึ้น 2.6%YoY 
จาก ม.ีค. เพ่ิมขึ้น 2.4%YoY

• CPI พ้ืนฐานของสหรฐั 
เม.ย. : ตลาดคาดเพ่ิมขึ้น 
2.8%YoY จาก ม.ีค. ที่
เพ่ิมขึ้น 2.8%YoY

• ดัชนีความเชื่อมัน่ทาง
เศรษฐกิจโดย ZEW ของยู
โรโซน พ.ค. : ตลาดคาด 
-20.0 จาก เม.ย. ที่ -18.5

14 พ.ค.

• PPI ของญี่ปุ�น เม.ย. 

15 พ.ค.

• GDP 1Q25 ของยูโรโซน : 
ตลาดคาดเพ่ิมขึ้น 
0.4%QoQ จาก 4Q24 ที่
เพ่ิมขึ้น 0.2%QoQ

• PPI ของสหรฐั เม.ย. : ตลาด
คาดเพ่ิมขึ้น 0.2%MoM จาก 
ม.ีค. ที่หดตัว 0.4%MoM

• ยอดค้าปลีกของสหรฐั เม.ย. 
: ตลาดคาดหดตัว
0.8%MoM จาก ม.ีค. ที่
เพ่ิมขึ้น 1.4%MoM

• การผลิตภาคอุตสาหกรรม
ของสหรฐั เม.ย. : ตลาด
คาดหดตัว 0.1%MoM จาก 
ม.ีค. ที่หดตัว 0.3%MoM

16 พ.ค.

• GDP 1Q25  ของญี่ปุ�น : 
ตลาดคาดหดตัว 0.1%QoQ
จาก 4Q24 ที่เพ่ิมขึ้น 
0.6%QoQ

• จาํนวนใบอนุญาตก่อสรา้ง
ของสหรฐั เม.ย. : ตลาด
คาดอยูท่ี่ 1.45 ล้านหน่วย 
จาก ม.ีค. ที่ 1.467 ล้าน
หน่วย

• จาํนวนที่อยูอ่าศัยเริม่สรา้ง
ของสหรฐั เม.ย. : ตลาด
คาดอยูท่ี่ 1.31 ล้านหน่วย 
จาก ม.ีค. ที่ 1.324 ล้าน
หน่วย 

เหตุการณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาห์หน้า…ผลเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐกับจีน
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มุมมองต่อการลงทุน
แนวโน้มตลาด

ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวลดลง 0.4% (EM ทรงตัว, DM -0.4% 

ราคาป�ดวันพฤหสั) โดยตลาดได้รับแรงกดดันจากท่าทีของธนาคารกลางสหรัฐที่

ยังไม่ลดดอกเบี้ยและตัวเลขเศรษฐกิจทั่วโลกออกมาชะลอตัวลงต่อเนื่อง แม้ว่า

สหรัฐจะสามารถบรรลุข้อตกลงด้านการค้ากับอังกฤษ รวมไปถึงการเจรจากับ

จนีในวันที่ 10-11 พ.ค. ส่วนผลประกอบการใน 1Q25 ของสหรัฐออกมาดีกว่าที่

คาดแต่แนวโน้มค่อนขา้งอ่อนแอตามนโยบายภาษี

กลุ่ม Healthcare ปรบัตัวลดลง 3.6% จากความกังวลของนโยบายการขึ้นราคา

ยาของสหรัฐและการเปล่ียนผู้บริหารของ FDA กลุ่มส่ือสารปรับตัวลดลง 1.5% 

หลัง Google search จะไม่ได้เป�นตัวหลักใน Safari Browser ของ Apple ส่วน

กลุ่มเทคโนโลยปีรบัเพ่ิมขึ้น 0.4% จาก ปธน.สหรฐัจะคล่ีคลายการส่งออกชปิ

ผลประกอบการที่จะประกาศได้แก่ Alibaba, Allianze, Applied Materials, 

Bayer, Bridgestone, Deere, Deutsche Telekom, E.ON, Hapag-Lloyd, 

Hon Hai, Honda, JD, Merck, NetEase, PTT, Saudi Arabian Oil, Sea, 

Siemen, SoftBank, Sony, Tencent, Walmart

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Earning Play ซึ่งโมเมนตัมกําไรยงัเติบโตแขง็แกรง่ โดย 1Q68-2Q68 คาดกําไรปกติจะเติบโตได้

ทั้ง YoY และ QoQ เลือก ADVANC TRUE BTG CPF CPALL OR

2) หุน้ Undervalued ซึ่งป�จจุบันซื้อขายที่ PER และ PBV 68F ระดับต�ากว่า -1SD ขณะที่ป� 2568 คาด

กําไรยงัเติบโตได้ดี YoY และมฐีานะการเงนิแขง็แกรง่  แนะนํา  GULF MTC CBG SPRC GPSC

3) หุน้ที่คาดเป�นเป�าหมาย ThaiESGX โดย 1) ป� 2568 คาดกําไรเติบโต YoY  2) ฐานะการเงนิแกร่ง และ 

3) จา่ยป�นผลสม�าเสมอ คาดให ้Div. Yield อย่างน้อยป�ละ 3% พบหุน้น่าสนใจ SET50 : ADVANC 

BDMS CPALL PTT และ SET100 : BCH BTG AP

4) Trading Idea :  1) หุน้ที่คาดจะประกาศงบ 1Q68 ออกมาเติบโตดี YoY และ QoQ ในสัปดาหห์น้า 

แนะนํา BTG MTC CPF BEM BCH และ 2) หุน้ที่ได้รับผลกระทบมาตรการภาษีสหรัฐซึ่งคาดราคาหุน้

จะฟ�้ นตัวเร็ว (High Beta) หากสงครามการค้ามีสัญญาณคล่ีคลาย แนะนํา KTB BBL BCP PTT 

SCCC FTREIT AMATA

SET จะผันผวนและมี Upside จาํกัดมากขึ้น หลังความคาดหวังการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรฐักับ

จนีและ Fund Flow ท่ีไหลเข้ามาในภูมิภาคเอเชยี ได้สะท้อนภาพบวกไปแล้วในระดับนึง จนทําให ้SET 

ปรับตัวขึ้นมายืนเหนือ 1200 จุด ซึ่งเป�นระดับท่ีสูงกว่าก่อนเกิดเหตุการณ์ ปธน. ทรัมป�ประกาศภาษี

ศุลกากรตอบโต้ประเทศคู่ค้าแล้ว อย่างไรก็ดี ในประเทศยังต้องติดตามการเจรจาการค้าระหว่างสหรฐั

กับไทยท่ียังไม่มีความคืบหน้า และการเข้าสู่ช่วงโค้งสุดท้ายประกาศงบ 1Q68 ของหุน้ Real Sector 

อีกท้ังมองความไม่ชัดเจนของนโยบายภาษีของสหรัฐท่ีมีต่อเศรษฐกิจโลกจะยังบั่นทอนการเติบโต

ของผลประกอบการ 2Q68 รวมถึงความเส่ียงท่ีสหรฐัและจนีอาจไม่สามารถบรรลุข้อตกลงการค้าได้

ในระยะเวลาอันส้ัน ทําใหบ้รรยากาศลงทนุนา่จะยังเป�นไปอย่างระมัดระวงั 
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มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(Q2/25)
Equities                      Strategy                        Outlook                                               Recommendation

สหรฐัอเมรกิา
ปรบัลดมุมมองการลงทนุในตลาดหุน้สหรฐัฯ จาก “Overweight” เป�น “Neutral” จากภาวะ US 
Exceptionalism ท่ีกําลังชะลอตัว โดยความแข็งแกรง่ของเศรษฐกิจสหรฐัฯ มแีนวโนม้ลดลง และมคีวาม
ผันผวนจากนโยบายของทรมัป�ท่ีสรา้งความไมแ่นน่อนใหกั้บตลาดต่อเนื่อง ในระยะส้ัน เรามองว่าหุน้กลุ่ม 
Growth มโีอกาส Underperform ต่อจากความไมแ่นน่อนของสงครามการค้า

ยุโรป
คงมุมมอง Neutral แต่เหน็พัฒนาการเชงิบวกต่อตลาดหุน้ยุโรป อาทิ ความหวังยุติสงครามระหว่าง
รสัเซยี-ยูเครน และการกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาลเยอรมนหีลังการเลือกต้ังส้ินสุดลง รวมถึง Valuation 
ไมแ่พงเมื่อเทียบกับสหรฐัฯ  ท้ังนี ้ระมดัระวังป�จจยัลบ จากความเส่ียงการถกูขึ้นภาษจีากสหรฐัฯ ใน
อุตสาหกรรมยานยนต์

ญี่ปุ�น
คงมุมมอง Neutral ต่อตลาดหุน้ญี่ปุ�น โดยเหน็สัญญาณของการฟ�้ นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ และ
ค่าจา้งแรงงานเติบโตดีส่งผลดีต่อการบรโิภคภายในประเทศ อยา่งไรก็ตาม ตลาดหุน้มคีวามเส่ียงจาก
ประเด็นสงครามการค้าจากภาษนีาํเขา้ของทรมัป�และการแขง็ค่าของเงนิเยนเป�นป�จจยัเส่ียงกดดันต่อ
ตลาด

จนี
คงมุมมองการลงทนุในจนีเป�น Overweight โดยโมเมนตัมของตลาดหุน้จนียงัแขง็แกรง่ จากท่าทีของ
รฐับาลจนีท่ีสนบัสนนุการเติบโต โดยเฉพาะการกลับมาจบัมอืกับภาคเอกชน แมร้าคาจะปรบัตัวขึ้นมา
พอสมควรแล้ว แต่ Valuation ยงัมโีอกาส Re-rating ได้อีก นาํโดยกลุ่มเทคโนโลย ีจากความหวัง AI และ
เศรษฐกิจท่ีอาจมพัีฒนาการเชงิบวก

อินเดีย

คงมุมมองเป�น Neutral ต่อตลาดหุน้อินเดีย โดยตลาดหุน้อินเดียเผชญิแรงกดดันจากการชะลอตัวทาง
เศรษฐกิจและกําไรถกูปรบัประมาณการลง รวมถึงมคีวามเส่ียงจากประเด็นสงครามการค้า อยา่งไรก็ตาม 
Valuation ของตลาดหุน้อินเดียเริม่ปรบัตัวลงมาอยูใ่นระดับสมเหตผุลมากขึ้น จงึอาจเป�นโอกาสทยอย
สะสมสําหรบัการลงทนุระยะยาว โดย INVX จะปรบัมุมมองตลาดหุน้อนิเดียขึ้นเมื่อเหน็สัญญาณของการ
ปรบัประมาณการกําไรขึ้น

ไทย
คงมุมมองเป�น Neutral ต่อตลาดหุน้ไทย ป�จจุบนัตลาดหุน้ไทยสูญเสียโมเมนตัม หลังดัชนรีาคาหลดุระดับ 
1,200 จุด ยงัคงได้รบัแรงกดดันจากเศรษฐกิจท่ีเปราะบางและกําไรท่ียงัคงถกูปรบัประมาณการลง ท้ังนี ้
Valuation อยูใ่นโซนถกูมาก จงึมอง Downside เริม่จาํกัด แต่การฟ�้ นตัวต้องอาศัยความเชื่อมัน่ของนกั
ลงทนุ ดังนัน้ เราจงึแนะนาํให ้Wait and See ในการลงทนุในตลาดหุน้ไทยไปก่อน

Underweight Neutral            Overweight

Previous View
Wait and See Valuation ถกู/ 

Downside ต�า
Valuation สูง/ 
Upside จาํกัด ทยอยหาจงัหวะสะสมSource: InnovestX Wealth Products & Strategy

as of 14 March 2025
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มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(Q2/25)
Equities                             Strategy                 Outlook                                              Recommendation

เวียดนาม

คงมุมมองน�าหนกัการลงทนุในตลาดหุน้เวียดนามเป�น Overweight ในระยะส้ันโมเมนตัมแข็งแกรง่ ดัชนี
ราคาเบรกแนวต้านสําคัญท่ี 1,300 จุด โดยได้แรงหนนุจากป�จจยัพ้ืนฐานดี รฐับาลสนบัสนนุการเติบโต 
ความคาดหวังของตลาดต่อผลประเมนิจาก FTSE ในปลายเดือน ม.ีค. ออกมาในโทนบวก ซึ่งจะชว่ยสรา้ง
ความหวังต่อตลาดหุน้เวียดนามในการถกูยกระดับสู่ FTSE Emerging Market การปรบัระบบซื้อขายให้
เก้ือต่างชาติ และการ IPO หุน้ใหญ่ 

Fixed Incomes/
Alternatives Strategy Outlook Recommendation

ตราสารหนี้โลก
คงมุมมอง Overweight ต่อตราสารหนีโ้ลก โดยสัญญาณเศรษฐกิจสหรฐัฯ เริม่ชะลอตัวลง และมคีวาม
เส่ียงจากประเด็นสงครามการค้า มองว่าภายใต้ตลาดท่ีผนัผวน ทําใหน้กัลงทนุเล็งหาสินทรพัยป์ลอดภยั 
อยา่งตราสารหนี ้อีกท้ัง คาดว่าเฟดมโีอกาสลดดอกเบีย้ลงในป�นี้

ตราสารหนี้ไทย
ปรบัเพ่ิมมุมมองการลงทนุจาก Underweight เป�น Neutral มองว่าเศรษฐกิจไทยยงัเปราะบาง ทําใหอ้ัตรา
ผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลไทย มโีอกาสเคล่ือนไหวในระดับต�าต่อไปในระยะข้างหนา้ แต่เริม่ม ีdownside 
จาํกัดจากผลของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรฐับาล

ทองคํา

คงมุมมองการลงทนุในทองคําเป�น Overweight แมก้ารเจรจายุติสงครามรสัเซยี-ยูเครนมแีนวโนม้ท่ีใกล้
จบเรว็ขึ้น แต่ประเด็นสงครามการค้าท่ีทวีความรุนแรงขึ้น ส่งผลต่อความไมแ่นน่อนของการค้าโลกและ
เศรษฐกิจ ประกอบกับความเส่ียงทางเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีส่งสัญญาณชะลอตัว สรา้งความกังวลต่อนกั
ลงทนุว่าเศรษฐกิจอาจเขา้สู่ภาวะถดถอย ทําใหท้องคํายงัคงทําหนา้ท่ีได้ดี ในฐานะสินทรพัยป์ลอดภยัภายใต้
ความไมแ่นน่อนจากสงครามการค้าและเศรษฐกิจ

Underweight Neutral            Overweight

Previous View
Wait and See Valuation ถกู/ 

Downside ต�า
Valuation สูง/ 
Upside จาํกัด ทยอยหาจงัหวะสะสมSource: InnovestX Wealth Products & Strategy

as of 14 March 2025
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แนะนํา บมจ. ทรู คอรป์อเรชัน่ หรอื TRUE เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ให้บริการโทรศัพท์เคล่ือนท่ีรายใหญ่ท่ีสุดในแง่ของจํานวนผู้ใช้บริการและ
รายได้ของประเทศไทย โดยมีผู้ใชบ้รกิารโทรศัพท์เคล่ือนท่ี 55 ล้านราย และรายได้
จากบรกิารโทรศัพท์เคล่ือนท่ี 1.33 แสนลบ. (อ้างอิงกับขอ้มูลป� 2022)

2) 1Q25 คาดมีกําไรปกติ 3.7 พันลบ. เติบโต 364.7%YoY และ 4.7%QoQ อีกท้ังมี
แนวโน้มพลิกมีกําไรสุทธิใน 2Q25 แรงหนุนจากธุรกิจโทรศัพท์เคล่ือนท่ี รวมท้ัง
เกิด synergy ด้านต้นทุนและค่าใชจ้า่ย SG&A ท่ีลดลง ขณะท่ีป� 2025 คาดมีกําไร
ปกติ 1.4 หมื่นลบ. เติบโต 49%YoY ซึ่งยังมี Upside เพ่ิมจากประมูลคล่ืนความถ่ี

3) มองเป�นหุน้ Defensive และมีความเส่ียงต�าจากความไม่แน่นอนเก่ียวกับสงคราม
การค้า อีกท้ังยังให้เป�นหุ้นเด่นกลุ่มส่ือสาร โดยชอบ TRUE มากกว่า ADVANC 
เพราะคาดน่าจะได้รบัประโยชน์จากการประมูลคล่ืนความถ่ีในแง ่upside ของกําไร
ท่ีมากกว่าและมีกําไรปกติป� 2025 ท่ีเติบโตแขง็แกรง่กว่า ADVANC

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 14.50 บาท อิงวิธี DCF (WACC 7.9% และ
อัตราเติบโตระยะยาว 1.5%) พรอ้มคาดมีโอกาสจะเริ่มจา่ยเงนิป�นผลได้จากกําไรป� 
2025 หุน้ละ 0.19 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 1.5%

10

Source : Company, InnovestX Research

Source :  SETSMART, InnovestX Research

TRUE – แนวโน้มกําไรโตดี มีความเส่ียงต�า

TRUE คาดกําไรปกติของ TRUE แขง็แกรง่ต่อเนื่อง

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ TRUE เทียบ SET
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…GPSC
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กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) กระแสเงนิในตราสารหนี้ผันผวน โดยภาพรวมตลาดมีความ Risk on มากขึ้นหลังท่าทีของ ปธน.ทรมัป�มีความผ่อนคลายต่อประเด็นภาษีชว่งส้ัน นอกจากนั้นเหน็แรงขาย

ในโลหะมีค่า 2) มีแรงซื้อในตลาดญี่ปุ�นจากท่าทีการเจรจากับสหรฐัท่ีคืบหน้า ด้าน BoJ ยังคงดอกเบีย้ท่ีระดับเดิม ส่วนตลาดเอเชยีอ่ืนได้รบัผลบวกจากความคืบหน้าการเจรจาการค้าของสหรฐัและประเทศคู่ค้า 3) 

กระแสเงนิในตลาดหุน้จนีมคีวามผันผวน รอความชดัเจนการเจรจาภาษีกับสหรฐั 4) มีแรงขายในกลุ่มเทคโนโลยีจากแนวโน้มผลประกอบการท่ีชะลอตัวลงและผ่านจุดท่ีดีท่ีสุดไปแล้ว 5) มีแรงขายในกลุ่ม 

Healthcare จากท่าทีของ ปธน.ทรมัป�ต่อการเก็บภาษียาและการเปล่ียนตําแหน่งใน FDA 

Weekly ETF Flows
Offshore investment

12

-5,770
-3,292

-976
-962
-961
-800
-791
-699

-541
-506
-479
-416

530
549
552
582
658

843
1,239

1,424
1,632

1,811
2,174

-7,000-6,000-5,000-4,000-3,000-2,000 -1,000 0 1,000 2,000 3,000

iShares Core S&P 500
SPDR S&P 500

iShares Short Treasury
ProShares UltraPro QQQ

Invesco QQQ
SPDR DJIA

iShares Core S&P Total US Stock
SPDR Gold Shares

Financial Select
Inversco S&P 500 Equal Weight

iShares S&P 500 Value
Direxion Daily Semicoductors Bull 3x

iShares MSCI Taiwan
ProShares UltraPro Short

iShares 7-10 Year Treasury
iShares 20+ Year Treasury

iShares MSCI US Momentum
SPDR Portfolio S&P 500

iShares MBS
iShares iBoxx Investment Grade Bond

iShares Bitcoin Trust
Vanguard S&P 500

iShares 0-3 Month Treasury

WTD EFT Flows - Winners/Losers

USDm

-1,169
-1,068

-685
-583

-307
-243

-127
-127
-125
-96
-78
-60
-42

19
35
72
121
184
216
289
316
330
366

534
789
863
929

1,048
1,618
1,650

4,843

-2,000 -1,000 0 1,000 2,000 3,000 4,000 5,000 6,000

Precious Metals
Value

EM Equity
Financial
Materials

Technology
EM Money Market

Industrials
Short-Term Bond

Health Care
Small-cap

Growth
Real Estate

China Equity
Energy Commodities

Energy
Utilities

Cons. Disc.
Inflation Protected

Cons. Staples
High Dividend

Long-Term Bond
High Yield

Government Bond
AEJ Equity

Japan Equity
EU Equity

Global Equity
Corporate Bond
Aggregate Bond

Investment Grade

WTD - ETF Flows on sectors and themes

USDm



1313

Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

บรษัิทใน S&P500 เผยงบ 1Q25 ออกมาในทิศทางผสมและเริม่มกีารโตชะลอตัว YoY ขณะท่ีแนวโน้มของบรษัิทภาพรวมยังกังวลต่อ

เศรษฐกิจท่ีไมแ่น่นอนและผลกระทบภาษีท่ีจะกดดันต้นทนุ ทําใหม้กีารปรบัประมาณการณ์ลง ซึง่ภาพนี้สวนทางกับตลาดหุน้สหรฐัฯท่ีฟ�้ นตัว

ดีหลังตลาด Risk-on ขึ้นจากท่าทีการเจรจาระหว่างสหรฐัฯ กับประเทศอ่ืนๆ ด้วยภาพนี้ทําใหเ้ราแบง่กลยุทธก์ารลงทนุเป�น 2 ทาง โดย 1) 

หากตลาดคลายความกังวลแนะเก็งกําไรในหุน้บางกลุ่มได้ 2) หากสงครามการค้ากลับมาเป�นท่ีน่ากังวล เรายังแนะต้ังรบัและหุน้ปลอดภัย

ภาพรวมผลประกอบการ 1Q25 

• 81% ของบรษิทัใน S&P500 เผยงบ 1Q25 โดย 1) Market Exp: กําไรดีกว่าตลาดคาด ส่วนรายได้ In line 2) การเติบโต: รายได้ชะลอ
ตัวลง YoY และหดตัว QoQ ส่วนกําไรยงัเพ่ิมขึ้น YoY ซึ่งเราประเมนิเป�นผลกระทบมาจากเศรษฐกิจและแรงซื้อผูบ้รโิภคท่ีชะลอตัวลง

กดดันยอดขาย ขณะท่ีบรษิัทมกีารปรบัขึ้นราคาเพ่ือสู้กับต้นทนุท่ีเพ่ิมขึ้น ทําใหย้งัเหน็กําไรเติบได้ แต่รายได้ชะลอตัว

• กลุ่มอุตฯ ท่ี Outperform 1) Health care ท่ีอุปสงค์ยา GLP-1 และ Oncology โต และกลุ่ม Biotechnology ท่ีคําส่ังซื้อเครื่องมอื

แพทยท่ี์โตดี 2) Consumer Services หนนุจาก Ads ท่ีเติบโต เชน่ META และ GOOGL รวมถึงกลุ่ม Entertainment ท่ีงบ NFLX  ่โต
ดีจาก Subscription ท่ีเพ่ิมขึ้น 3) กลุ่ม Utilities หลังมกีารผลิตไฟฟ�าเพ่ิมขึ้นเพ่ือตอบสนองต่อความต้องการ Data center AI

มุมมองการลงทนุในตลาดหุน้สหรฐัฯ
ในระยะส้ัน เรามองว่า ตลาดม ีSentiment ท่ีดีขึ้นจากท่าทีการเจรจาระหว่างประเทศสหรฐัฯ กับประเทศอื่นๆ ท่ีเพิ่มขึ้น ทําใหต้ลาดมสีภาวะ 
Risk-on ชว่งส้ัน ขณะท่ีระยะกลาง-ยาว ยงัมคีวามเส่ียงจาก Systematic Risk ท่ีไมส่ามารถเล่ียงได้ เชน่ Tariff สงครามการค้า 

1. กรณีท่ีสงครามการค้าคล่ีคลาย: เราแนะมองกลุ่ม 1) ธนาคารและการเงนิ (BAC, GS) คาด outperform ตามตลาดท่ีฟ�้ นดีขึ้น 2)
Retailer (WMT, COST) ท่ีแรงกดดันด้านแรงซื้อจะผ่อนคลายขึ้น 3) ซอฟต์แวร ์(MSFT, ORCL) ท่ีอุปสงค์ AI โตดี 4) Mag7 บาง

ตัว เชน่ NVDA (จากงบท่ีคาดว่าดี), TSLA (เริม่ผ่านจุด bottom), และ MSFT/META/GOOGL (งบและแนวโนม้ดีกว่าคาด)

2. กรณีท่ีสงครามการค้ารุนแรงขึ้น: แนะต้ังรบัและอยูใ่นกลุ่มปลอดภยัท่ีมแีนวโนม้เติบโตท่ีมัน่คงอยา่ง 1) กลุ่ม Utilities (NEE, DUK) 

ท่ีได้ประโยชนจ์ากความต้องการ Data Center 2) กลุ่ม Telecom (AT&T, VZ) มรีายได้มัน่คงและผลกระทบจาก tariff จาํกัด3) กลุ่ม 
Healthcare Service (UNH, CVS) ท่ีมแีนวโนม้เติบโตดีและผลกระทบจาก tariff นอ้ยกว่าผู้ผลิตยาหลังเป�นกลุ่มท่ีมรีายได้จาก 

Domestic เยอะ

ธีมการลงทุนตลาดหุ้นโลก

Implicit limit

%YoY

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research
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Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(12 – 16 May 25)

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 20 Mar 25

TUSFIN-A
หุน้กลุ่มการเงนิสหรฐัฯ Entry date = 3 Jan 25

UGIS-N
ตราสารหนี้โลก Entry date  = 28 Nov 24

PRINCIPAL VNEQ-A
หุน้เวียดนาม Entry date = 10 Sep 24

TISCOHD-A
หุน้ไทย Entry date = 20 Mar 25

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

PRINCIPAL INDIAEQ-A
หุน้อินเดีย

Entry date = 18 Apr 25

PRINCIPAL CHTECH-A 
หุน้เทคจนี Entry date = 25 Apr 25



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
THEME PLAY (> 6 เดือน)

หุน้กลุ่มการเงนิสหรฐัฯ 
หุน้กลุ่มการเงนิสหรฐัฯ เคยได้แรงหนุนจากท่าทีนโยบายของ Trump ที่เอื้อประโยชน์ และ Yield Curve ที่มแีนวโน้มชนัขึ้น ซึ่งเอื้อต่ออัตรากําไรของกลุ่มการเงนิ อยา่งไรก็ดี การขึ้น
ภาษีนําเขา้ของทรมัป�ได้สรา้งความกังวลต่อแนวโน้มเศรษฐกิจในระยะถัดไป โดยเฉพาะความเส่ียงที่เศรษฐกิจสหรฐัฯ อาจเขา้สู่ภาวะชะลอตัวเรว็กว่าที่คาดไว้ ซึ่งอาจกระทบต่อ
คณุภาพสินเชื่อและความสามารถในการปล่อยสินเชื่อ แมจ้ะมคีวามเส่ียงในเชงิมหภาค แต่กลุ่มการเงนิยงัคงมคีวามนา่สนใจจากฐานะทางการเงนิที่แขง็แกรง่ เป�นหุน้ที่มคีณุภาพ
โดยล่าสุด ผลประกอบการไตรมาส 1/25 ของธนาคารรายใหญ่สหรฐัฯ ออกมาขยายตัวดีและสูงกว่าคาด สะท้อนถึงความแขง็แกรง่ของธุรกิจและความนา่สนใจของหุน้กลุ่มนี้

ตราสารหนี้โลก
ผลตอบแทนของตราสารหนี้ (Bond yield) อยูใ่นระดับสูงในรอบหลายป� และยงัอาจไมไ่ด้ลดลงในระยะเวลาอันใกล้ จากผลกระทบของการขึ้นภาษีทั่วโลกที่ส่งผลใหเ้งนิเฟ�อเริม่
ค่อยๆ ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น ประกอบกับตราสารหนี้เป�นสินทรพัยท์ี่ชว่ยในการกระจายความเส่ียงที่มคีวามจาํเป�นในภาวะความผันผวนจากสงครามการค้าทีรุ่นแรงขึ้นในป�นี้

หุน้เวียดนาม
ตลาดหุน้เวียดนามสถานการณ์ดดีูขึ้นหลังทรมัป�เล่ือนการขึ้นภาษีออกไป 90 วัน และการเจรจาการค้าเริม่มทีิศทางดีขึ้น รวมถึงรฐับาลเวียดนามแสดงท่าทีต้ังใจอยา่งหนักในการ
เจรจากบัสหรฐัฯ อยา่งไรก็ตาม ในระยะกลางเวียดนามยงัมคีวามเส่ียงเนื่องจากพ่ึงพาการส่งออกเกือบ 100% ของ GDP ซึ่งหากสถานการณ์พลิกผัน เศรษฐกิจเวียดนามก็อาจ
ได้รบัผลกระทบหนักได้ โดยแนะนําใหท้ยอยลงทนุในหุน้เวียดนามเมื่อยอ่ตัวเท่านั้น ไมไ่ล่ราคาในชว่งนี้ เพ่ือลดความเส่ียงในชว่ง 90 วันขา้งหน้าที่ทรมัป�ยดืระยะเวลาเก็บภาษีตอบโต้
ออกไป ขณะเดียวกัน รฐับาลเวียดนามเตรยีมออกมาตรการกระตุ้นภาคอสังหารมิทรพัยเ์พ่ิมเติม ซึ่งคาดว่าจะชว่ยพยุงเศรษฐกิจในชว่งที่เผชญิความไมแ่นน่อนจากป�จจยัภายนอก

หุน้จนี A-Shares
จนีได้ปรบัเศรษฐกิจมานานเพ่ือเตรยีมรองรบัสงครามการค้า อีกทั้งรฐัได้หนักลับมาสนับสนุนภาคเอกชน โดย A-Shares ราคายงั Laggard เมื่อเทียบกับ H-Shares จงึมโีอกาส
ปรบัตัวขึ้นโดยเฉพาะหากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิและตลาดหุน้เริม่เหน็ผลชดัเจนมากขึ้น ล่าสุดจนีแถลงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ผ่านความรว่มมอืระหว่างรฐับาลและ
หน่วยงานการเงนิหลัก หนุน Sentiment หุน้จนี ป�จจุบนัดัชนี CSI 300 ม ีValuation ไมแ่พง และกําไรมแีนวโน้มฟ�้ นตัว นอกจากนี้ A-Shares มคีวามสัมพันธต่์อหุน้โลกและหุน้
สหรฐัฯ ต�า ทําใหอ้าจได้รบัผลกระทบจาํกัดจากความไมแ่น่นอนของสงครามการค้า

(12 – 16 May 25)

หุน้อินเดีย
ตลาดหุน้อินเดียส่งสัญญาณฟ�้ นตัวต่อเนื่อง โดยที่ Valuation ยงัอยูใ่นระดับน่าสนใจ และคาดการณ์กําไรป�นี้เติบโตโดดเด่น ขณะที่ภาคเศรษฐกิจเริม่เหน็สัญญาณฟ�้ นตัวของอุป
สงค์ในประเทศ และมแีรงสนับสนุนจากมาตรการกระตุ้นจากภาครฐั รวมถึงธนาคารกลางอินเดียที่มทีา่ทีส่งเสรมิการเติบโตทางเศรษฐกิจ นอกจากนี้ เศรษฐกิจอินเดียได้รบั
ผลกระทบจากสงครามการค้าจาํกดั ล่าสุดอินเดียใกล้บรรลขุอ้ตกลงการค้ากับสหรฐัฯ นับเป�นสัญญาณบวกต่อหุน้อินเดียเชน่กัน แมจ้ะมคีวามตึงเครยีดระหว่างอินเดีย-ปากีสถาน
เกิดขึ้นอีกครัง้ แต่เราคาดว่าความขดัแยง้จะยงัอยูใ่นวงจาํกัด และไมน่่าจะส่งผลกระทบเชงิลบต่อบรรยากาศการลงทนุในวงกว้าง 



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
EVENT PLAY (< 6 เดือน)

หุน้เฮลท์แครโ์ลก
กลุ่ม Global Healthcare ยงัน่าสนใจจากลักษณะหุน้สไตล์ Defensive ท่ามกลางความผันผวนในตลาดโลกที่เพ่ิมขึ้น ขณะที่การเติบโตของประชากรสูงอายุและความต้องการด้าน
สุขภาพที่เพ่ิมขึ้นยงัเป�นป�จจยัหนุนสําคัญ โดยหุน้เฮลท์แครโ์ลกม ีValuation ยงัอยูใ่นระดับไมแ่พง ในระยะ 3-6 เดือน จงึแนะนําใหน้ักลงทนุเน้นลงทนุในกลุ่ม Defensive โดยเฉพาะ
กลุ่ม Health Care Providers & Services ที่มคีวามทนทานและผันผวนต�า เพ่ือลดความผันผวนของพอรต์ในชว่งไตรมาส 2 นี้ ซึ่งตรงกับชว่งที่ ปธน.ทรมัป� ขยายระยะเวลาการ
เก็บภาษีตอบโต้ออกไป 90 วันพอดี

หุน้ไทย
หุน้ไทยได้แรงหนุนจาก ธปท. ปรบัลดดอกเบีย้นโยบายลงและมโีอกาสปรบัลดดอกเบีย้อีกในป�นี้ รวมถึงยงัมปี�จจยัหนุนจากมาตรการกระตุ้นตลาดทนุของภาครฐั เชน่ ThaiESG 
Extra, Jump+ และ TISA ซึ่งชว่ยฟ�้ นความเชื่อมัน่ ทําให ้downside จาํกัด โดยดัชนี SET ป�ด Gap ชว่งโควิด และยนืระยะแถว 1,100 จุด บวกลบได้ รวมถึงเริม่มสัีญญาณ Bullish 
Divergence ขณะที่ราคาลงสู่โซน Oversold บง่ชีจุ้ดกลับตัว โดยล่าสุดดัชนี SET ปรบัตัวขึ้นเหนือ 1,200 จุดได้ นับเป�นสัญญาณบวก อยา่งไรก็ดี ป�จจยัสงครามภาษีอาจกดดัน
ดัชนีผันผวนสูงได้ แต่ด้วย Valuation ที่ยงัถกูเมื่อเทียบกับอดีตและภมูภิาค ทําใหหุ้น้ไทยยงัมคีวามน่าสนใจ ณ ราคานี้ 

(12 – 16 May 25)

หุน้เทคจนี
บรรยากาศการค้าจนี-สหรฐัฯ ผ่อนคลายลง หนุนบรรยากาศการลงทนุให ้Risk-on ในระยะส้ัน โดยหุน้เทคจนีได้แรงหนุนจากรฐับาลจนีที่หนัมาสนับสนุนภาคเอกชนและเทคโนโลยี
อยา่งเต็มสูบต้ังแต่ต้นป� 68 อีกทั้ง Jensen Huang, CEO Nvdia ออกมายอมรบัว่า AI จนีไมไ่ด้ตามหลังสหรฐัฯ แล้ว นอกจากนี้ หุน้เทคจนียงัม ีValuation ไมแ่พง สะท้อนจาก 
Foward P/E ของดัชนี Hang Seng Tech อยูท่ี่ 15.6 เท่า vs ค่าเฉล่ีย 5 ป� ที่ 24.2 เท่า vs Mag7 ที่ 24.7 เท่า โดยล่าสุดหุน้มสัีญญาณกลับตัวจงึมองว่าเป�นจงัหวะเขา้ลงทนุ
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ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป� ปรับตัวลดลง 
0.04%, พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ป� ปรับตัวลดลง 0.06% และพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 
10 ป� ปรบัตัวลดลง 0.07% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• กระทรวงการคลังไมม่กีารประมูลพันธบตัรรฐับาลในสัปดาหน์ี้
• ในช่วงวันที่ 28 เมษายน - 2 พฤษภาคม พ.ศ. 2568 นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิพันธบัตร

รฐับาลอายุน้อยกว่า 1 ป� ประมาณ 7,160 ล้านบาท และขายสุทธพัินธบตัรรฐับาลอายุมากกว่า 
1 ป� ประมาณ 251 ล้านบาท 

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในชว่งวันที่ 28 เมษายน - 2 พฤษภาคม พ.ศ. 2568 มีหุน้กู้
ภาคเอกชนที่ขึ้นทะเบียน THAIBMA จาํนวน 11,374.20 ล้านบาท โดยมีอายุต้ังแต่ 1 - 10 ป� 
เสนอขายผู้ลงทนุสถาบนั และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่ และ/หรอื ผู้ลงทนุทั่วไป

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนที่มอีันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุไม่เกิน 1 ป� ปรับตัวลดลง
เฉล่ีย 0.02% - 0.03%, อายุ 2 - 10 ป� ปรับตัวลดลงเฉล่ีย 0.07% - 0.09% และ อายุ 15 ป�
ขึ้นไป ปรบัตัวลดลงเฉล่ีย 0.01% - 0.02% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

6 – 9 พ.ค. 2568
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ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีนา่สนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 5 ป� อันดับความน่าเชื่อถืออยูใ่นระดับกลางถึงสูง

CPALL
หุน้กู้ของบรษัิท ซพีี ออลล์ จาํกัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 4 ป� 
อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุทั่วไป (Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 8 พ.ค. 2568 อยู่ท่ี 99,767 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 08/05/2025
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ”์) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ ์เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ”์) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้ีการทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, OSP, 
PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, 
SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, SYMC, 
SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, TSC, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, KGI, 
KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, SVT, TACC, 
TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, JMT, 
JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, SMD100, SMIT, 
SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of 
Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and 
editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, 
GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, 
LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, 
PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, 
SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, 
THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, 
WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, 
GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, 
NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, 
ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, 
SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, 
TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, VS, WARRIX, WAVE, 
WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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