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สรุปประเด็นความเชื่อมั่นผู้บริโภคสหรัฐฯ ลดลงแรง นักเศรษฐศาสตร์คาดว่า Fed จะปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยสองครั้งในป�นี้ WSJ ระบุความเส่ียงภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจเพ่ิมขึ้น
• ความเชื่อมั่นผู้บริโภคสหรัฐฯ ลดลงแรง ความเชื่อม่ันผู้บริโภคสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงอย่างรุนแรง

ท่ามกลางความไม่แน่นอนทางนโยบายเศรษฐกิจของประธานาธิบดีทรัมป� โดยดัชนีความเชื่อม่ันด่ิงลง 

11% เหลือ 57.9 ในมีนาคม 2025 ซึ่งเป�นระดับต�าสุดนับต้ังแต่พฤศจิกายน 2022 และลดลงถึง 27% 

เม่ือเทียบกับป�ก่อนหน้า ขณะท่ีการคาดการณ์เงินเฟ�อพุ่งสูงขึ้นเป�น 4.9% สําหรับป�หน้าและ 3.9% 

สําหรบัชว่ง 5-10 ป�ข้างหน้า ซึ่งเป�นระดับสูงสุดในรอบสามทศวรรษ พฤติกรรมผู้บริโภคเปล่ียนไปอย่าง

ชัดเจนโดยหันมาซื้อสินค้าขนาดเล็กลงและลดการใช้จ่ายฟุ�มเฟ�อย ในภาคธุรกิจ การกล่าวถึง "ภาษี

นําเข้า" ในการประชุมรายงานผลประกอบการเพ่ิมขึ้นจาก 49 ครั้งเป�น 683 ครั้ง และมีการประกาศแผน

ลดการจา้งงาน 172,017 ตําแหน่งในเดือนกุมภาพันธ์ซึ่งสูงท่ีสุดนับต้ังแต่กรกฎาคม 2020 เราวิเคราะห์

ว่า แม้ว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเข้าสู่ภาวะ Mild Stagflation มากกว่าภาวะถดถอยเต็มรูปแบบ โดย

นโยบายภาษีคาดว่าจะกดดัน GDP เพียง -1.1% แต่ความไม่แน่นอนของนโยบายยังคงเป�นความเส่ียง

สําคัญท่ีบั่นทอนความเชื่อม่ันผู้บรโิภคและตลาดการเงนิ

• นักเศรษฐศาสตรค์าดว่า Fed จะปรบัลดอัตราดอกเบีย้สองครัง้ในป�นี้ นักเศรษฐศาสตร์คาดการณ์ว่า

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) จะคงอัตราดอกเบี้ยท่ี 4.25-4.5% ตลอดครึ่งป�แรกของป� 2025 ก่อนปรับ

ลดดอกเบี้ยสองครั้ง ครั้งละ 0.25% ในเดือนกันยายนและธันวาคม ตามการสํารวจของ Bloomberg 

News ความระมัดระวังน้ีสะท้อนความไม่แน่นอนเก่ียวกับนโยบายเศรษฐกิจของประธานาธิบดีทรัมป� 

โดยเฉพาะด้านการค้าและภาษีนําเข้าท่ีเปล่ียนแปลงบ่อย ส่งผลใหนั้กเศรษฐศาสตร์เกือบ 75% ปรับลด

การคาดการณ์การเติบโตในป� 2025 ขณะท่ีประมาณ 2 ใน 3 เพ่ิมการคาดการณ์อัตราเงินเฟ�อ เน่ืองจาก

ความกังวลเรื่อง "ภาวะเศรษฐกิจถดถอยพร้อมเงินเฟ�อ" (stagflation) Fed เผชิญความท้าทาย

ระหว่างการควบคุมเงินเฟ�อท่ีสูงกว่าเป�าหมายและการสนับสนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยความไม่

แน่นอนเก่ียวกับขนาด ระยะเวลา และเป�าหมายของภาษีในอนาคตทําให้การวางแผนนโยบายการเงิน

ซับซ้อนย่ิงขึ้น ท้ังน้ี การตัดสินใจของ Fed จะขึ้นอยู่กับข้อมูลเศรษฐกิจในช่วงท่ีเหลือของป�และความ

ชดัเจนของนโยบายเศรษฐกิจจากรฐับาลทรมัป�
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• เราคงประมาณการดอกเบี้ยของ Fed ท่ีลดเพียง 25 bps สู่ 4.1% ในการประชุมเดือน มิ.ย. โดยเราเชื่อ

ว่า เศรษฐกิจสหรัฐจะเริ่มชะลอลงมากขึ้น ขณะท่ีเงินเฟ�อจะชะลอครึ่งป�แรก ทําให ้Fed มี Window ใน

การลดดอกเบี้ยได้ ก่อนท่ีเศรษฐกิจจะเริม่ฟ�้ นตัวหลังการลดภาษีนิติบุคคลจะเริม่เหน็รูปร่างในช่วงครึ่งป�

หลัง ขณะท่ีเงนิเฟ�อจะเริม่ปรบัเพ่ิมขึ้นจากป�จจยัฐานต�าท่ีหมดลง

• WSJ ระบุความเส่ียงภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจเพ่ิมขึ้น WSJ รายงานว่าความเส่ียงภาวะถดถอยทาง

เศรษฐกิจสหรฐัฯ เพ่ิมสูงขึ้น โดยมีสัญญาณเตือนจาก (1) ดัชนีความไม่แน่นอนด้านนโยบายท่ีพุ่งสูงขึ้น

สู่ระดับสูงสุดเป�นอันดับสองในรอบ 40 ป� ขณะท่ีผู้บริหารบริษัทแทบไม่พูดถึง “Soft landing" ของ

เศรษฐกิจอีกต่อไป ด้านผู้บริโภคมีการปรับเปล่ียนพฤติกรรมการใช้จ่ายอย่างชัดเจน สะท้อนจากดัชนี

ความเชื่อม่ันท่ีด่ิงลงสู่ระดับต�าสุดนับต้ังแต่ป� 2022 การเลือกซื้อสินค้าขนาดเล็กลง และการลดการใช้

จ่ายสินค้าฟุ�มเฟ�อย โดยธุรกิจในชุมชนผู้อพยพได้รับผลกระทบอย่างมากจากความกังวลเก่ียวกับ

นโยบายการเนรเทศ

• แม้ตลาดแรงงานจะยังแข็งแกร่งโดยมีอัตราการว่างงานท่ี 4.1% แต่สัญญาณเตือนภัยเริ่มปรากฏ

เช่นกัน โดยสัดส่วนพนักงานท่ีมีมุมมองบวกต่อนายจ้างลดลงเหลือ 44.4% ซึ่งเป�นระดับต�าสุด

นับต้ังแต่เริ่มเก็บข้อมูลในป� 2016 และมีการประกาศแผนลดการจ้างงานสูงถึง 172,017 ตําแหน่งใน

เดือนกุมภาพันธ์ ซึ่งมากท่ีสุดนับต้ังแต่กรกฎาคม 2020 ขณะท่ีการเรียกร้องสิทธิประโยชน์จากการ

ว่างงานในพ้ืนท่ีวอชิงตัน ดี.ซี. เวอร์จเินีย และแมริแลนด์ เพ่ิมขึ้น 49% เม่ือเทียบกับป�ท่ีแล้ว WSJ ระบุ

ว่าแม้รัฐบาลทรัมป�จะมีนโยบายการลดกฎระเบียบและการลดภาษีท่ีอาจกระตุ้นเศรษฐกิจ แต่ความไม่

แน่นอนในระยะส้ันส่งผลกระทบทางลบอย่างมีนัยสําคัญ โดยเจ้าหน้าท่ีทําเนียบขาวเองยังยอมรับว่า

เศรษฐกิจอาจต้องการ "ชว่งเวลาดีท็อกซ์" ตามคํากล่าวของรฐัมนตรคีลัง Scott Bessent



ความเชื่อมั่นผู้บริโภคสหรัฐฯ ลดลงแรงท่ามกลางความกังวลเศรษฐกิจ
• ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคของมหาวิทยาลัยมิชิแกนด่ิงลงอย่างรุนแรง 11% เหลือ 57.9 ในกลางเดือน

มีนาคม 2025 จาก 64.7 ในเดือนก่อนหน้า ซึ่งต�ากว่าท่ีนักเศรษฐศาสตร์คาดการณ์ไว้ท่ี 63.2 และเป�น
ระดับต�าสุดนบัต้ังแต่เดือนพฤศจกิายน 2022 เมื่อเทียบกับชว่งเดียวกันของป�ท่ีแล้ว ความเชื่อมั่นลดลง

ถึง 27% ซึ่ งสะท้อนถึงความกังวลท่ีเพ่ิมขึ้ นเก่ียวกับผลกระทบทางเศรษฐกิจจากนโยบายของ
ประธานาธบิดีทรมัป� โดยเฉพาะมาตรการภาษีนาํเข้า การเลิกจา้งภาครัฐ การตัดงบประมาณ และข้อจาํกัด

การเข้าเมอืง

• ความไมแ่นน่อนทางนโยบายเศรษฐกิจและการลดลงอยา่งรวดเรว็ของราคาหุน้เป�นป�จจยัสําคัญท่ีบัน่ทอน

ความเชื่อมั่นของผู้บริโภค ตลาดหุ้นตกลงในช่วงหลายสัปดาห์ท่ีผ่านมาเนื่องจากนักลงทุนพยายาม
วิเคราะหแ์ผนภาษีท่ีมคีวามไมแ่นน่อนของรฐับาล ส่งผลให ้S&P 500 เข้าสู่ชว่งการปรับฐาน ลดลงอย่าง

นอ้ย 10% จากจุดสูงสุด ท้ังนี ้องค์ประกอบด้านความคาดหวังของดัชนีความเชื่อมั่นลดลงถึง 15% ซึ่งมี
ความสําคัญเนื่องจากสามารถชว่ยคาดการณ์แนวโนม้การใชจ้า่ยในอนาคตได้

• การคาดการณ์เงนิเฟ�อสําหรับป�ข้างหน้าเพ่ิมขึ้นเป�น 4.9% จาก 4.3% ในเดือนท่ีแล้ว ซึ่งเป�นระดับสูงสุด
นับต้ังแต่ปลายป� 2022 ส่ิงนี้สร้างความท้าทายสําหรับธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) เนื่องจากการ

คาดการณ์เงนิเฟ�อสามารถส่งผลต่อราคาและค่าจา้ง ทําใหเ้กิดการเพ่ิมขึ้นของเงนิเฟ�อเป�นวงจร Alberto 
Musalem ประธานเฟดแหง่เซนต์หลุยส์ กล่าวว่าเขาจะมองหา "การรับประกันว่าการคาดการณ์เงนิเฟ�อ

ยังคงมีเสถียรภาพในระยะกลางถึงระยะยาว" เมื่อพิจารณาการแลกเปล่ียนระหว่างการต่อสู้กับเงนิเฟ�อ
และการสนบัสนนุการเติบโต
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Consumer Confidence Index (CCI): sa
Consumer Sentiment Index (CSI)

US Leading indicator: Consumer surveys (pt.)

Source: CEIC
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US Leading indicator: 1-Yr inflation expectation (%)

Source: CEIC



ความเชื่อมั่นผู้บริโภคสหรัฐฯ ลดลงแรงท่ามกลางความกังวลเศรษฐกิจ
• ความเชื่อมั่นลดลงในทุกกลุ่มประชากรไม่ว่าจะเป�นอายุ การศึกษา รายได้ ความมั่งคั่ง และ

ภมูภิาค แมว่้าแนวโนม้ทางการเมอืงจะมอีิทธพิลต่อความรู้สึกเก่ียวกับเศรษฐกิจ แต่ท้ังพรรครี
พับลิกันและเดโมแครตเหน็พ้องกันว่าแนวโนม้อ่อนแอลงแมจ้ะมคีวามเข้มข้นต่างกัน ดัชนีความ

คาดหวังลดลงมากกว่า 20% สําหรบัเดโมแครต และ 10% สําหรบัรพัีบลิกัน สําหรบัผู้ท่ีเป�นอิสระ
ซึ่งมีอารมณ์ท่ีไม่ขึ้นอยู่กับพรรคการเมือง ดัชนีความคาดหวังลดลง 12% ซึ่งลดลง 25% จาก

เดือนธนัวาคม นาํมาสู่จุดต�าสุดนบัต้ังแต่ป� 2023

• นกัเศรษฐศาสตร์ได้ปรับลดการคาดการณ์สําหรับเศรษฐกิจ โดย Mike Feroli จาก JPMorgan 

Chase คาดว่า GDP จะเติบโตเพียง 1% ต่อป�ท้ังในไตรมาสแรกและไตรมาสท่ีสองก่อนจะฟ�้ นตัว 
ลดลงจากต้นป�ท่ีคาดการณ์ไว้ 1.8% และ 2% ตามลําดับ มคีวามเส่ียงว่าหากผู้บรโิภคชะลอการใช้

จา่ย ธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับผูบ้รโิภคก็จะชะลอตัวเชน่กัน ส่งผลกระทบต่อตลาดแรงงานและกดดัน
เศรษฐกิจเพ่ิมเติม นอกจากนี้ นักเศรษฐศาสตร์คาดว่าภาษีนําเข้าของทรัมป�จะส่งผลใหร้าคา

สินค้าหลายรายการเพ่ิมขึ้นในเดือนข้างหน้า โดยเฉพาะหลังจากรัฐบาลทรัมป�กําหนดภาษี 25% 
สําหรบัการนาํเข้าเหล็กและอลมูเินยีม ซึ่งกระตุ้นใหคู้่ค้าใชม้าตรการตอบโต้

• เราวิเคราะหว่์าการถดถอยของความเชื่อมั่นนี้อาจกลายเป�นภัยคุกคามท่ีแท้จริงต่อการใช้จา่ย
ของผู้บริโภค สร้างความเส่ียงเพ่ิมเติมต่อเศรษฐกิจท่ีกําลังเผชิญกับความไม่แน่นอนด้าน

นโยบาย โดยหากผู้บริโภคชะลอการใช้จ่าย ธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับผู้บริโภคก็จะชะลอตัวเช่นกัน 
ส่งผลกระทบต่อตลาดแรงงานและกดดันเศรษฐกิจเพ่ิมเติม สถานการณ์นี้สร้างความท้าทาย

อย่างมากสําหรับธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ในการตัดสินใจระหว่างการต่อสู้กับเงนิเฟ�อหรือ
การกระตุ้นการเติบโตทางเศรษฐกิจในภาวะท่ีเศรษฐกิจอาจชะลอตัวลงพร้อมกับเงินเฟ�อท่ี

ยงัคงสูง
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• เราวิเคราะหว่์า เศรษฐกิจสหรฐัฯ กําลังเข้าสู่ภาวะ Mild Stagflation โดยความเชื่อมัน่ผู้บริโภคท่ี

ด่ิงลงสู่ระดับต�าสุดในรอบกว่าสองป� (57.9) และการคาดการณ์เงินเฟ�อท่ีพุ่งสูงขึ้นอย่างมี
นัยสําคัญ (4.9% สําหรับป�ถัดไปและ 3.9% สําหรับ 5-10 ป�ข้างหน้า) ซึ่งเป�นระดับสูงสุดในรอบ

สามทศวรรษ ความกังวลเก่ียวกับนโยบายภาษีนําเข้าของทรัมป�ส่งผลให้การคาดการณ์
เศรษฐกิจถกูปรบัลดลง โดย JPMorgan Chase คาดว่า GDP จะเติบโตเพียง 1% ท้ังในไตรมาส

แรกและไตรมาสท่ีสอง แต่การวิเคราะหค์วามออ่นไหวบง่ชีว่้าผลกระทบของนโยบายภาษีท้ังหมด
จะกดดัน GDP เพียง -1.1% ซึ่งยงัไมถึ่งจุดถดถอยท่ี -1.9% สําหรบัเศรษฐกิจท่ีคาดว่าจะขยายตัว 

1.9% ในป�นี ้

• อย่างไรก็ตาม ความเส่ียงสําคัญอยู่ท่ีความไม่แน่นอนของนโยบายซึ่งบั่นทอนความเชื่อมั่น

ผู้บริโภคอย่างรุนแรง (ลดลง 27% เทียบกับป�ก่อน) และตลาดการเงินท่ีปรับตัวลง 10% จาก
จุดสูงสุด ขณะท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) เผชญิความท้าทายในการตัดสินใจระหว่างการต่อสู้

กับเงนิเฟ�อหรอืการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยคาดว่าจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยสองครั้งในป�นี้เริ่มต้น
ในเดือนกันยายน หากรัฐบาลทรัมป�สามารถสร้างความชัดเจนและลดความรุนแรงของ

มาตรการภาษีได้ ความเส่ียงของภาวะถดถอยจะลดลงอยา่งมนียัสําคัญ



นักเศรษฐศาสตร์คาดว่า Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยสองครั้งในป�นี้ เริ่มต้นในเดือน ก.ย.
• นักเศรษฐศาสตร์คาดว่า Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยสองครั้งในป�นี้ เริ่มต้นในเดือน ก.ย. โดย

ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) จะคงอัตราดอกเบี้ยไว้คงท่ีตลอดครึ่งป�แรก ก่อนจะปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยสองครั้งเริ่มต้นในเดือนกันยายน ตามการสํารวจนักเศรษฐศาสตร์โดย Bloomberg 

News

• เจา้หนา้ท่ีของเฟดได้ส่งสัญญาณว่าพวกเขาอาจชะลอการเปล่ียนแปลงไว้ชัว่คราวท่ามกลางความ

ไม่แน่นอนเก่ียวกับนโยบายเศรษฐกิจของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป� โดยเฉพาะด้านการค้า 
นโยบายเหล่านี้ ส่งผลใหน้ักเศรษฐศาสตร์ส่วนใหญ่ปรับลดการคาดการณ์การเติบโต ในขณะท่ีเพ่ิม

การคาดการณ์อัตราเงนิเฟ�อ

• ทรัมป�ได้ขู่หรือเริ่มใช้ภาษีใหม่กับคู่ค้าท่ีใหญ่ท่ีสุดของสหรัฐฯ รวมถึงจีน แคนาดา และเม็กซิโก แต่

มกัจะเปล่ียนแปลงรายละเอียดของแผนบอ่ยครัง้ ความไมแ่น่นอนนี้ได้สร้างความต่ืนตระหนกใหกั้บ
ตลาดการเงนิ และจุดประกายความกังวลว่าสหรัฐฯ อาจเผชญิกับการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีชะลอ

ตัวในขณะท่ีเงินเฟ�อยังคงสูง สถานการณ์ท่ีนักเศรษฐศาสตร์เรียกว่า "ภาวะเศรษฐกิจถดถอย
พรอ้มเงนิเฟ�อ" (stagflation)

• สําหรบัการประชมุในสัปดาหห์นา้ เจอโรม พาวเวลล์ ประธานเฟด และผู้กําหนดนโยบายคนอื่นๆ คาด
ว่าจะคงอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงของธนาคารกลางไว้ในช่วง 4.25% ถึง 4.5% นักเศรษฐศาสตร์

คาดการณ์ว่าการคาดการณ์ล่าสุดของผู้กําหนดนโยบายจะแสดงถึงการปรับลดอัตราดอกเบี้ยสอง
ครัง้ ครัง้ละ 0.25% ในป�นี้
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นักเศรษฐศาสตร์คาดว่า Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยสองครั้งในป�นี้ เริ่มต้นในเดือน ก.ย.
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• การคาดการณ์เศรษฐกิจ เกือบ 75% ของผู้ตอบแบบสํารวจคาดว่าการเติบโตในป� 2025 จะ

อ่อนแอลงเมื่อเทียบกับการคาดการณ์เมื่อส้ินป� 2024 ประมาณ 2 ใน 3 คาดการณ์อัตราเงนิ
เฟ�อท่ีสูงขึ้น ขณะท่ีความเส่ียงต่ออัตราเงนิเฟ�อและการว่างงานส่วนใหญ่มแีนวโนม้สูงขึ้น

• เราวิเคราะหว่์า ป�จจุบนั Fed เผชญิความท้าทายมากขึ้น โดย สถานการณ์ท่ียากลําบาก กําลัง
เผชิญกับแนวโน้มภาวะเศรษฐกิจถดถอยพร้อมเงินเฟ�อ (stagflation) ในขณะท่ีอัตราเงิน

เฟ�อหลักยงัคงสูงกว่าเป�าหมายระยะกลาง ด้านความไมแ่นน่อนเก่ียวกับขนาด ระยะเวลา และ
เป�าหมายของภาษีในอนาคตยิง่ทําใหแ้นวโนม้นโยบายการเงนิซบัซอ้นยิง่ขึ้น

• นอกจากนัน้ เรายงัมองว่า หากเศรษฐกิจอ่อนแอลงขณะท่ีเงนิเฟ�อยังคงสูง Fed จะเลือกท่ี
จะคงอัตราดอกเบี้ยไว้คงท่ี อย่างไรก็ตาม หากเศรษฐกิจชะลอตัวมาก เป�นไปได้ว่าเงนิเฟ�อ

อาจไม่สูงมาก เฟดอาจต้องปรับเปล่ียนมาใหค้วามสําคัญกับความเส่ียงด้านการเติบโตและ
เริม่ปรบัลดอัตราดอกเบีย้เรว็ขึ้น



เรายังคงประมาณการว่า Fed จะลดดอกเบี้ย 1 ครั้งท่ี 0.25% (p.p.) ในป� 2025
การประมาณการเศรษฐกิจสหรฐัในป� 2024-2025 ของ INVX (มี.ค. 2025)

Variable (%) 2024 2025 2026 Longer run

GDP
(Sep Proj.)

2.5 2.1 2.0 1.8

2.0 2.0 2.0 1.8

U-rate
(Sep Proj.)

4.2 4.3 4.3 4.2

4.4 4.4 4.3 4.2

Core PCE
(Sep Proj.)

2.8 2.5 2.2

2.6 2.2 2.0

Fed Funds
(Sep Proj.)

4.4 3.9 3.4 3.0

4.4 3.4 2.9 2.9

FOMC Dec 2024 Econ Projection

Dec 2024 Dot plot

4.38

3.88
3.38

• เราคงประมาณการดอกเบี้ยของ 
Fed ที่ลดเพียง 25 bps สู่ 4.1% 
ในการประชุมเดือน มิ.ย. โดยเรา
เชื่ อว่า เศรษฐกิจสหรัฐจะเริ่ม
ชะลอลงมากขึ้น ขณะที่เงินเฟ�อ
จะชะลอครึ่งป�แรก ทําให ้Fed ม ี
Window ในการลดดอกเบี้ยได้ 
ก่อนที่ เศรษฐกิจจะเริ่มฟ�้ นตัว
หลังการลดภาษีนิติบุคคลจะเริ่ม
เห็น รูปร่างในช่วงครึ่ งป�หลัง 
ขณะท่ีเงนิเฟ�อจะเริ่มปรับเพ่ิมขึ้น
จากป�จจยัฐานต�าที่หมดลง

• สมมติฐาน:
 มาตรการของทรัมป� เริ่มทํา

สงครามการค้าในครึ่งแรก
ของป�นี้
 เงินเฟ�อจะต�าลงครึ่งป�แรก

แต่จะสูงขึ้นครึ่งป�หลัง 
  Fed เ ลื อ ก ที่ จ ะ  Front 

loading ก่อน Window ที่จะ
ลดดอกเบีย้ได้จะป�ดลง

Note: 2025 เป�นการคาดการณ์เบื้องต้น (Preliminary forecast) 
Source: CEIC, Bloomberg, INVX

3.00

03/2024 06/2024 09/2024 12/2024 1Q2025 2Q2025 3Q2025 4Q2025

FFR 5.38 5.38 4.88 4.38 4.38 4.13 4.13 4.13
CPI 3.5 3.0 2.4 2.9 2.7 2.5 3.0 2.7
GDP 2.9 3 2.7 2.5 2.2 1.8 1.7 1.9
ISM Manu 50.3 48.5 47.2 49.3 50.0 48.6 48.7 48.8
ISM Service 51.4 48.8 54.9 54.1 52.9 51.7 51.9 52.1
NFP 310.0 118.0 255.0 256.0 140.0 122.5 150.0 150.0

U-rate 3.8 4.1 4.1 4.1 4.2 4.3 4.2 4.2
Retail Sales 3.6 2.0 2.0 3.9 3.4 2.7 3.0 3.3
Core K-Goods shipmen 0.8 2.2 0.7 0.9 0.4 0.7 1.0 1.3
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WSJ รายงานสัญญาณเตือนภัยการเกิดภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจเพ่ิมขึ้น
• WSJ รายงานว่า สัญญาณเตือนภัยล่วงหน้าของภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ผลจาก

ความไม่แน่นอนทางนโยบายเศรษฐกิจของประธานาธิบดีทรัมป� ซึ่งรวมถึงภาษีนําเข้า การเลิก
จา้งภาครฐั การตัดงบประมาณ และข้อจาํกัดการเขา้เมอืง กําลังส่งสัญญาณเตือนท่ีนา่กังวลต่อ

เศรษฐกิจสหรฐัฯ ดัชนคีวามไมแ่นน่อนด้านนโยบายท่ีอิงจากบทความข่าวพุ่งสูงขึ้นสู่ระดับสูงสุด
เป�นอันดับสองในข้อมูลย้อนกลับไปถึงป� 1985 ขณะท่ีดัชนีความไม่แน่นอนของธุรกิจขนาดเล็ก

เพ่ิมขึ้นสู่ระดับสูงสุดเป�นอันดับสองในประวัติศาสตร์ การกล่าวถึง "ภาษีนําเข้า" ในการประชุม
รายงานผลประกอบการเพ่ิมขึ้นจาก 49 ครัง้ในไตรมาสแรกของป�ท่ีแล้วเป�น 683 ครัง้ในไตรมาส

นี้ ท่ีน่าสังเกตคือผู้บริหารบริษัทเลิกพูดถึง "การลงจอดอย่างนุ่มนวล" (soft landing) ของ
เศรษฐกิจ โดยลดลงจาก 61 ครั้งในไตรมาสสุดท้ายของป� 2024 เหลือเพียง 7 ครั้งในต้นป� 

2025

• ข้อมูลด้านผู้บริโภคแสดงให้เห็นถึงการชะลอตัวของการใช้จ่าย โดยดัชนีความเชื่อมั่นของ

ผู้บรโิภคจากมหาวิทยาลัยมชิแิกนลดลงสู่ระดับต�าสุดนบัต้ังแต่พฤศจกิายน 2022 มกีารลดลงใน
ทุกกลุ่มประชากร ไม่ว่าจะเป�นอายุ การศึกษา รายได้ ความมั่งคั่ง ฝ�ายการเมือง หรือภูมิภาค 

พฤติกรรมการใชจ้า่ยเริม่เปล่ียนไป โดยลกูค้าวอลมารท์ซื้อสินค้าขนาดเล็กลงเนื่องจากเงนิหมด
เรว็ขึ้นในชว่งปลายเดือน ขวดเหล้าขนาดเล็ก (50 มลิลิลิตร) ขายดีขึ้น และผู้บรโิภคลดการใชจ้า่ย

สินค้าฟุ�มเฟ�อย ธุรกิจในชุมชนผู้อพยพได้รับผลกระทบอย่างมาก โดยบริษัทใหญ่อย่าง 
Colgate-Palmolive รายงานการลดลงของอุปสงค์จากผู้บริโภคชาวฮิสแปนิกเนื่องจากความ

กังวลเก่ียวกับนโยบายการเนรเทศ
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• แม้ว่าตลาดแรงงานจะยังคงแข็งแกร่งโดยรวม โดยมีอัตราการว่างงานท่ี 4.1% และการสร้าง

งานใหม่ 151,000 ตําแหน่งในเดือนกุมภาพันธ์ แต่มีสัญญาณเตือนภัยเริ่มปรากฏ ผู้ตอบแบบ
สํารวจของเฟดนิวยอร์กประเมินโอกาสท่ีอัตราการว่างงานจะเพ่ิมขึ้นในป�หน้าท่ี 39.4% สูงสุด

นับต้ังแต่กันยายน 2023 สัดส่วนของพนักงานท่ีมีมุมมองบวกต่อนายจ้างในอีกหกเดือน
ข้างหนา้ลดลงเหลือ 44.4% ซึ่งเป�นระดับต�าสุดนบัต้ังแต่เริม่เก็บขอ้มูลในป� 2016 นายจา้งสหรฐัฯ 

ประกาศแผนลดการจ้างงาน 172,017 ตําแหน่งในเดือนกุมภาพันธ์ สูงสุดนับต้ังแต่กรกฎาคม 
2020 และในพ้ืนท่ีวอชงิตัน ดี.ซ.ี เวอรจ์เินยี และแมรแิลนด์ การเรยีกรอ้งสิทธปิระโยชน์จากการ

ว่างงานเพ่ิมขึ้น 49% เมื่อเทียบกับป�ท่ีแล้ว

• มาตรการของทําเนยีบขาวมท้ัีงด้านบวกและลบต่อเศรษฐกิจ ในขณะท่ีนโยบายการลดกฎระเบยีบ

และการลดภาษีอาจกระตุ้นการลงทนุและการจา้งงาน แต่ความไมแ่นน่อนในระยะส้ันส่งผลกระทบ
ทางลบ เจา้หน้าท่ีทําเนียบขาวเองยังเตือนว่าเศรษฐกิจอาจต้องการ "ชว่งเวลาดีท็อกซ"์ ตามท่ี

รัฐมนตรีคลัง Scott Bessent กล่าว แม้ว่าตัวชีวั้ดเศรษฐกิจหลักยังไม่บ่งชี้ถึงภาวะถดถอย
อยา่งชดัเจน แต่ตัวชีวั้ดเชงิพฤติกรรมท่ีหลากหลายเหล่านีส่้งสัญญาณเตือนว่าความเส่ียงกําลัง

เพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะหากความไม่แน่นอนด้านนโยบายยังคงอยู่และส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่น
ของผู้บรโิภคและการลงทนุของธุรกิจ



WSJ รายงานสัญญาณเตือนภัยการเกิดภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจเพ่ิมขึ้น
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• ความเชื่อมั่นธุรกิจขนาดเล็กลดลง ความเส่ียงมีมากขึ้น ขณะที่การกล่าวถึงภาวะ 

Soft landing ลดลงอยา่งมนีัยยะสําคัญ 

• ความเชื่อมัน่ผู้บรโิภคตกต�า การใชจ้า่ยด้านบตัรเครดิตลดลง และโอกาสในการผิดนัด

ชาํระหนี้มมีากขึ้น



WSJ รายงานสัญญาณเตือนภัยการเกิดภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจเพ่ิมขึ้น

10

• ความเชื่อมัน่ของพนักงานลดลง การเตรยีมปรบัลดคนงานเพ่ิมมากขึ้น และผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานในส่วนของพนักงานภาครฐัมมีากขึ้น



สถานการณ์สงครามการค้าล่าสุดและผลกระทบต่อเศรษฐกิจ

11

• ทรมัป�ได้ชะลอการเก็บภาษนีาํเขา้กับแคนาดาและเมก็ซโิกเป�นเวลา 1 เดือน ในสินค้าท่ีเจรจาใน USMCA แต่ยงัคงอัตราภาษ ี10% กับจนี ซึ่งจนีได้ตอบโต้ด้วยการประกาศเก็บภาษีนาํเข้าสินค้าจากสหรฐัฯ ในอัตรา 10-

15% รวมถึงดําเนนิการสอบสวน Google และเพ่ิมบรษิัทอเมรกัินในรายชื่อบริษัทท่ีไม่น่าเชื่อถือ สถานการณ์นี้เข้าใกล้สมมติฐานของ IMF ท่ีคาดว่าสหรัฐจะขึ้นภาษีกับจนีและยุโรป และประเทศเหล่านี้จะตอบโต้ใน
อัตราท่ีเท่ากัน ส่งผลใหก้ารคาดการณ์การเติบโตทางเศรษฐกิจในป� 2025 ของสหรฐั ยุโรป จนี และไทย อยูท่ี่ 1.9%, 0.8%, 4.5% และ 2.5% ตามลําดับ

2024
GDP 2025F CPI 2025F

IMF Oct 24 IMF Jan 25 INVX Feb 25 INVX Jan 25 INVX Feb 25

US 2.8 2.2 2.7 1.9 2.5 2.7
Eurozone 0.8 1.2 1.0 0.8 2.0 2.1
China 4.8 4.5 4.6 4.5 0.8 0.8
Thailand 2.7 2.6 2.9 2.5 0.9 0.9

IMF WEO Jan 2025 Forecast compare to INVX Projection

03/2023 06/2023 09/2023 12/2023 03/2024 06/2024 09/2024 12/2024 03/2025 06/2025 09/2025 12/2025 yr 2023 yr 2024 yr 2025f
US 1.7 2.4 2.9 3.1 2.9 3.0 2.7 2.0 2.0 1.8 1.7 1.9 2.5 2.7 1.9
EZ 1.3 0.6 0.1 0.1 0.5 0.6 0.8 1.0 1.0 1.1 1.3 1.3 0.5 0.7 1.2
CN 4.5 6.3 4.9 5.2 5.3 4.7 4.6 5.4 4.3 4.5 4.5 4.5 5.2 5.0 4.5
JP 2.5 2.3 1.6 1.2 -0.9 -0.8 0.6 0.8 1.7 1.2 1.1 0.9 1.9 -0.1 1.2
Thai 2.6 1.8 1.4 1.7 1.7 2.3 3.0 3.2 3.2 3.0 2.0 1.6 1.9 2.5 2.5
Avg. 5 2.5 2.7 2.2 2.3 1.9 1.9 2.3 2.5 2.4 2.3 2.1 2.0 2.4 2.2 2.2

Actual Forecast
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หัวหน�านกัว�จัยเศรษฐกจิ 



Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, 
TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, 
SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, 
JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, 
SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
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Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, 
LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, 
PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, 
SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, 
TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, 
VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, 
COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, 
GLORY, GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, 
KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, 
NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, 
READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, SMART, 
SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, 
THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, 
VPO, VRANDA, VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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