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ตลาดสินทรพัยเ์ส่ียงมีแนวโน้มฟื้ นตัวต่อเนื่อง หลังทิศทางนโยบายของโดนัลด์ ทรมัป์มีความ

ชดัเจนมากขึ้น ประกอบกับเขา้สู่ชว่งการรายงานผลประกอบการของกลุ่ม MAG7 หลักๆ ซึ่งจะท า

ใหต้ลาดหุน้โดยรวมได้แรงสนับสนุนในการฟื้ นตัวต่อ

INVX คาดว่าราคาทองค าจะเริม่มี Downside ท่ีจ ากัดมากขึ้น เนื่องจากเขา้สู่ชว่งปีใหม่ของจนี 

ในชว่งวันท่ี 29 มกราคม 2025 ซึ่งมักจะเป็นชว่งท่ีชาวจนีจะมีความต้องการในการซื้อทองค าท่ี

เพ่ิมสูงขึ้นตามประเพณีนิยม

ทิศทางตลาดตราสารหนี้มีโอกาสฟื้ นตัวหลังทิศทางคงดอกเบี้ยของเฟดมีความชดัเจนมากขึ้น 

ประกอบกับปัจจุบันนโยบายทรมัป์ยงัไม่ได้มีการส่งสัญญาณการขาดดลุงบประมาณรฐับาล

เพ่ิมขึ้นอยา่งมีนัยส าคัญ ท าใหแ้รงขายมีโอกาสเบาบางลง

ตรำสำรทนุ 

ตรำสำรหนี้

สินทรพัยท์ำงเลือก



3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
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1.สัปดำหป์ระชุม

ดอกเบีย้

3.Earning 
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2.ทรมัป์ท ำอะไร

ไปบำ้ง

Source : Trading economic , Bloomberg ,Yahoo finance
Note : ER = Earning release , Macro = Macro data 

Date Events Topics Consensus Previous Expected Impact

27/01/2025 Macro CN NBS Manufacturing PMI JAN 50.3 50.1

Macro DE Ifo Business Climate JAN 84.7
ER US Earning Release T

28/01/2025 Macro US Durable Goods Orders MoM DEC 0.50% -1.10% ยอดค าส่ังซื้อสินค้าคงทนมีโอกาสฟื้ นตัวในชว่งส้ินปี หลังมีการชะลอการส่ังซื้อในชว่งก่อนเทศกาล
ER US Earning Release BA, GM, SBUX

29/07/2025 Macro AU Inflation Rate YoY Q4 2.80% 2.80%
Macro JP Consumer Confidence JAN 36.2
Macro DE GfK Consumer Confidence FEB -21.3
Macro ES GDP Growth Rate YoY Flash Q4 3.20% 3.30%

Macro CA BoC Interest Rate Decision 3.00% 3.25%
ธนาคารกลางแคนาดามีโอกาสปรบัลดดอกเบีย้ลงเรว็กว่าเดิมท่ีตลาดประเมินไว้ หลังทิศทางการขึ้นภาษี
น าเขา้ของสหรฐัฯ เริม่มีโอกาสเกิดมากขึ้น

ER US Earning Release ADP, IBM, MKL, META, MSFT, NOW ,TSLA
ติดตามการรายงานผลประกอบการของกลุ่ม MAG7 หลังก าไรส่วนมากเริม่กลับมาเติบโตในระดับใกล้เคียง
ค่าเฉล่ียของตลาด

30/01/2025 Macro US Fed Interest Rate Decision 4.50% 4.50% ติดตามผลการประชมุ FOMC ครั้งแรกหลังการรบัต าแหน่งของโดนัลด์ ทรมัป์ โดยคาดว่าจะยังคงดอกเบีย้

Macro DE GDP Growth Rate YoY Flash Q4 0.30% -0.30% GDP ยุโรปมีโอกาสถูกกดดันจาก GDP เยอรมนีท่ีชะลอตัว ท าใหก้ารประมาณการของนักวิเคราะหใ์นครั้งนี้
อาจจะสูงเกินจรงิMacro EA GDP Growth Rate YoY Flash Q4 1.20% 0.90%

Macro EA Unemployment Rate DEC 6.50% 6.30%
Macro EA Deposit Facility Rate 2.75% 3.00% ECB มีแนวโน้มลดดอกเบีย้ต่อเนื่องและเรว็กกว่าทางสหรฐัฯ เนื่องจากทิศทางเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอและความ

เส่ียงทางการเมืองการคลังท่ีไม่ชดัเจนMacro EA ECB Interest Rate Decision 2.90% 3.15%
Macro US GDP Growth Rate QoQ Adv Q4 3.00% 3.10%

ER US Earning Release BX, CAT, MA, TAK, TMO,  AAPL, INTC, V
31/01/2025 Macro FR Inflation Rate YoY Prel JAN 1.30%

Macro DE Unemployment Change JAN (Thousand) 7 10
Macro DE Inflation Rate YoY Prel JAN 2.60%

Macro US Core PCE Price Index MoM DEC 0.20% 0.10%
ติดตามการรายงานเงนิเฟอ้ของสหรฐัฯ หลัง CPI ในชว่งก่อนหน้านี้บง่ชีสั้ญญาณการชะลอตัวของราคา
บา้น

Macro US Personal Income MoM DEC 0.30% 0.30%
Macro US Personal Spending MoM DEC 0.50% 0.40%

ER US Earning Release ABBV, AON, CVX, XOM
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1.สัปดำหป์ระชุม

ดอกเบีย้



ปัจจยัท่ี 1 : สัปดำหป์ระชุมดอกเบีย้
FED อำจคงดอกเบีย้ ในขณะท่ีธนำคำรกลำงอื่นๆ ทยอยลดดอกเบีย้ในสัปดำหน์ี้
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Source : InnovestX Wealth Products & Strategy , Tradingeconomics
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โจทยธ์นาคารกลางท่ัวโลกเริม่ต่างกัน เฟดยงัเน้นเงนิเฟอ้ ในขณะท่ี ECB/BOC กังวลเรื่อง

ภาษีและการเติบโตทางเศรษฐกิจ

Cons Prev.
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CPI components

Seasonally adjusted changes from preceding month

Un-
adjusted 
12-mos. 
Ended

2023 2024

Dec. 
2024 

(Actual) Dec-24

Mar. Apr. May Jun. Jul. Aug. Sep. Oct. Nov. Dec. Jan. Feb. Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Est.

CPI Inflation 0.1 0.4 0.1 0.2 0.2 0.6 0.4 0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.4 0.3 0 -0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 0.3 0.4 2.9 2.9

Food 0 0 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.3 0.2 0.2 0.4 0 0.1 0 0.1 0.2 0.2 0.1 0.4 0.2 0.4 0.3 2.5

Food at home -0.3 -0.2 0.1 0 0.3 0.2 0.1 0.3 0.1 0.1 0.4 0 0 -0.2 0 0.1 0.1 0 0.4 0.1 0.5 0.3 1.8

Food away from home 0.6 0.4 0.5 0.4 0.2 0.3 0.4 0.4 0.4 0.3 0.5 0.1 0.3 0.3 0.4 0.4 0.2 0.3 0.3 0.2 0.3 0.3 3.6

Energy -3.5 0.6 -3.6 0.6 0.1 5.6 1.5 -2.5 -2.3 -0.2 -0.9 2.3 1.1 1.1 -2 -2 0 -0.8 -1.9 0 0.2 2.6 -0.5

Energy commodities -4.6 2.7 -5.6 0.8 0.3 10.5 2.3 -4.9 -5.8 -0.7 -3.2 3.6 1.5 2.7 -3.5 -3.7 0.1 -0.6 -4 -1 0.5 4.3 -3.9

Gasoline (all types) -4.6 3 -5.6 1 0.2 10.6 2.1 -5 -6 -0.6 -3.3 3.8 1.7 2.8 -3.6 -3.8 0 -0.6 -4.1 -0.9 0.6 4.4 -3.4

Fuel oil -4 -4.5 -7.7 -0.4 3 9.1 8.5 -0.8 -2.7 -3.3 -4.5 1.1 -1.3 0.9 -0.4 -2.4 0.9 -1.9 -6 -4.6 0.6 4.4 -13.1

Energy services -2.3 -1.7 -1.4 0.4 -0.1 0.2 0.6 0.5 1.7 0.3 1.4 0.8 0.7 -0.7 -0.2 -0.1 -0.1 -0.9 0.7 1 -0.1 0.8 3.3

Electricity -0.7 -0.7 -1 0.9 -0.7 0.2 1.3 0.3 1.4 0.6 1.2 0.3 0.9 -0.1 0 -0.7 0.1 -0.7 0.7 1.2 -0.4 0.3 2.8

Utility (piped) gas service -7.1 -4.9 -2.6 -1.7 2 0.1 -1.9 1.2 2.8 -0.6 2 2.3 0 -2.9 -0.8 2.4 -0.7 -1.9 0.7 0.3 1 2.4 4.9

Core CPI Inflation 0.4 0.4 0.4 0.2 0.2 0.3 0.3 0.2 0.3 0.3 0.4 0.4 0.4 0.3 0.2 0.1 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 0.2 3.2 3.3

Commodities less food and 
energy commodities

0.2 0.6 0.6 -0.1 -0.3 -0.1 -0.4 -0.1 -0.3 -0.1 -0.3 0.1 -0.2 -0.1 0 -0.1 -0.3 -0.2 0.2 0 0.3 0.1 -0.5

New vehicles 0.4 -0.2 -0.1 0 -0.1 0.3 0.3 -0.1 -0.1 0.2 0 -0.1 -0.2 -0.4 -0.5 -0.2 -0.2 0 0.2 0 0.6 0.5 -0.4

Used cars and trucks -0.9 4.4 4.4 -0.5 -1.3 -1.2 -2.5 -0.8 1.6 0.6 -3.4 0.5 -1.1 -1.4 0.6 -1.5 -2.3 -1 0.3 2.7 2 1.2 -3.3

Apparel 0.3 0.3 0.3 0.3 0 0.2 -0.8 0.1 -1.3 0 -0.7 0.6 0.7 1.2 -0.3 0.1 -0.4 0.3 1.1 -1.5 0.2 0.1 1.2

Medical care commodities 0.6 0.5 0.6 0.2 0.5 0.6 -0.3 0.4 0.5 -0.1 -0.6 0.1 0.2 0.4 1.3 0.2 0.2 -0.2 -0.7 -0.2 -0.1 0 0.5
Services less energy 
services

0.4 0.4 0.4 0.3 0.4 0.4 0.6 0.3 0.5 0.4 0.7 0.5 0.5 0.4 0.2 0.1 0.3 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3 4.4

Shelter 0.6 0.4 0.6 0.4 0.4 0.3 0.6 0.3 0.4 0.4 0.6 0.4 0.4 0.4 0.4 0.2 0.4 0.5 0.2 0.4 0.3 0.3 4.6

Transportation services 1.4 -0.2 0.8 0.1 0.3 2 0.7 0.8 1.1 0.1 1 1.4 1.5 0.9 -0.5 -0.5 0.4 0.9 1.4 0.4 0 0.5 7.3

Medical care services -0.5 -0.1 -0.1 0 -0.4 0.1 0.3 0.3 0.6 0.5 0.7 -0.1 0.6 0.4 0.3 0.2 -0.3 -0.1 0.7 0.4 0.4 0.2 3.4

ปัจจยัท่ี 1 : สัปดำหป์ระชุมดอกเบีย้
เงนิเฟอ้ (Core PCE) สัปดำหน์ี้ไมน่่ำกังวลเท่ำใดนกั



ปัจจยัท่ี 1 : สัปดำหป์ระชุมดอกเบีย้
ในอนำคต เงนิเฟอ้จำกอสังหำรมิทรพัยจ์ะกลับมำอีกหรอืไม?่
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Source : InnovestX Wealth Products & Strategy ,  Zillow

ดัชนีค่าเชา่โดยรวมเริม่ชะลอตัวลงท าใหแ้รงกดดันเงนิเฟอ้จากท่ีอยูอ่าศัยท่ีเป็นปัจจยัหลักของ CPI และ PCE น้ันลดน้อยลง



ปัจจยัท่ี 1 : สัปดำหป์ระชุมดอกเบีย้
สัดส่วนบำ้นท่ีขำยได้รำคำสูงกวำ่ปกติเริม่ลดลงตำ่สุดในรอบ 4 ปี

11
Source : InnovestX Wealth Products & Strategy ,  Zillow



ปัจจยัท่ี 1 : สัปดำหป์ระชุมดอกเบีย้
ธนำคำรกลำงต่ำงๆ จะใหน้้ำหนักกับเศรษฐกิจในประเทศและควำมเส่ียงจำกต่ำงประเทศ

ในสัปดาหน้ี์ธนาคารกลางสหรฐัฯ จะยงัคงดอกเบี้ย ในขณะท่ีทาง ECB และ BOC มแีนวโน้มท่ีจะลดดอกเบี้ย

จากเศรษฐกิจภายในประเทศท่ีอ่อนแอและทิศทางการเมอืงภายในท่ียงัไมช่ดัเจน

ทิศทางดอกเบี้ยของเฟดยงัเป็นการรอข้อมูลตัวเลขของเงนิเฟอ้ในชว่งสัปดาหน้ี์ (Core PCE) หลัง 

CPI ในชว่งก่อนหน้าน้ีรายงานออกมาต่ากว่าท่ีตลาดคาด

เราคาดว่าการปรบัลดดอกเบี้ยของเฟดยงัคงเกิดขึ้น เนื่องจากราคาบ้านและค่าเชา่ในสหรฐัฯ โดยรวม

เริม่ชะลอการปรบัตัวข้ึน ท าใหแ้รงกดดันเงนิเฟอ้ลดลงตามล าดับ

INVX มองว่าการเลือกกลุ่มอุตสาหกรรมส าหรบัการลงทนุในชว่งท่ีตลาดมกีารปรบัตัวลงจะเป็นกลยุทธท่ี์

น่าสนใจใน 1 – 2 เดือนข้างหน้า โดยเราชอบการลงทนุในกลุ่มการเงนิและหุน้ขนาดเล็กของสหรฐัฯ

Source : InnovestX Wealth Products & Strategy
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2.ทรมัป์ท ำอะไร

ไปบำ้ง



ปัจจยัท่ี 2 : ทรมัป์ท ำอะไรไปบำ้ง
ยงัไมทั่นนัง่เก้ำอ้ีก็ท ำงำนคุ้มภำษีต้ังแต่วนัแรก
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อนุมติัได้ทันที

จดัการผู้อพยพ/ระงบัการรบัผู้

อพยพผิดกฎหมายบางส่วน

แก้ไขการค้าระหว่างประเทศท่ีไม่

เป็นท า/ขึ้นภาษีจนี และออกจาก 

TPP

ยกเลิกกฎหมายด้านส่ิงแวดล้อม/

ยกเลิกเงนิสนับสนุนด้าน

ส่ิงแวดล้อมต่อ UN

อาจจะต้องใชค้อง

เกรสพิจารณา

ส่งตัวผู้อพยพผิดกฎหมาย

กลับประเทศ

ต่อรอง/ถอนตัวออกจาก 

USMCA

จ าเป็นต้องใชค้อง

เกรส

สรา้งก าแพง

ยกเลิก Obama Care

ลดภาษี/สรา้งโครงสรา้ง

พ้ืนฐาน



ปัจจยัท่ี 2 : ทรมัป์ท ำอะไรไปบำ้ง
ทรมัปพ์ยำยำมใชอ้ ำนำจท่ีสำมำรถท ำได้ทั้งหมด
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ด้ำนสังคมและกำรจำ้งำน
• ออกค าส่ังนิรโทษกรรมผู้สนับสนุน 1,500 คนท่ีมส่ีวนเก่ียวข้องกับ

เหตกุารณ์จลาจลท่ีรฐัสภาเมื่อปี 2021
• ทรมัป์ลงนามค าส่ังถอนสหรฐัฯ ออกจากองค์การอนามยัโลก (WHO)
• ทรมัป์ลงนามค าส่ังบรหิารใหย้อมรบัเพียงสองเพศเท่าน้ัน
• ยุติการใหสิ้ทธพิลเมอืงแก่ผู้ท่ีเกิดในสหรฐัฯ (Birth right Citizenship)
• ยกเลิกค าส่ังบรหิาร 78 ฉบับในยุคไบเดน
• ประกาศภาวะฉกุเฉินด้านชายแดนแหง่ชาติ 

ด้ำนเศรษฐกิจ
• ประธานาธบิดีโดนัลด์ ทรมัป์ ประกาศเมื่อวันจนัทรว่์า อาจมกีารเรยีกเก็บภาษีน าเข้าจากเมก็ซโิกและแคนาดาในอัตรา 

25% เรว็สุดในวันท่ี 1 กุมภาพันธ ์ ทรมัป์ยงัมุง่ใชภ้าษีเป็นเครื่องมอืกดดันการแก้ปัญหายาเสพติดข้ามพรมแดน
• พิจารณาเพ่ิมภาษีจากจนี 10% หากไมย่อมรบัเงื่อนไขดีล TikTok โดยต้ังหน่วยงาน External Revenue Service เพ่ือ

จดัเก็บภาษีเหล่าน้ีและน าเงนิเข้าคลัง 
• ประกาศสถานการณ์ฉกุเฉินด้านพลังงานเพ่ือเพ่ิมการผลิตพลังงานฟอสซลิ เก่ียวกับการเปล่ียนแปลงสภาพภมูอิากาศ 

นอกจากน้ียงัยกเลิกเป้าหมายการลดการปล่อยคารบ์อนและยอดขายรถยนต์พลังงานสะอาดท่ีก าหนดในยุคไบเดนและ
ยกเลิกเป้าหมายส่งเสรมิยานยนต์ไฟฟา้

• ปรบัสถานะพนักงานของรฐับาลกลาง ท าใหง้า่ยต่อการเลิกจา้ง
• ประกาศโครงการลงทนุ Stargate

ด้ำนอื่นๆ
• ระงบัการแบน TikTok ชัว่คราว
• กดดันใหส้มาชกิ NATO จา่ยเงนิเพ่ิมเติม
• ถอนตัวจากข้อตกลงปารสี



ปัจจยัท่ี 2 : ทรมัป์ท ำอะไรไปบำ้ง
กำรประกำศภำวะฉกุเฉินของทรมัปม์ผีลอยำ่งไร?

16
Source : InnovestX Wealth Products & Strategy 

หวัขอ้ สถานการณ์ฉุกเฉินทางชายแดน สถานการณ์ฉุกเฉินทางพลังงาน

เหตผุลในการประกาศ
- การควบคุมการลักลอบขา้มพรมแดนและการค้า
ยาเสพติด

- การลดราคาพลังงานและเพ่ิมการผลิตเชื้อเพลิง
ฟอสซลิในประเทศ

เป้าหมายหลัก
- เสรมิความมั่นคงชายแดน - เพ่ิมการผลิตพลังงานในประเทศ

- ลดการค้ายาเสพติดขา้มพรมแดน - ลดราคาพลังงานส าหรบัประชาชน

มาตรการส าคัญ

- ส่งกองก าลังทหารไปยงัพรมแดน
- อนุมัติโครงการขุดเจาะและสรา้งโครงสรา้ง
พลังงานใหม่

- ใชท้รพัยากรฉุกเฉินสนับสนุนการป้องกัน
พรมแดน

- ยกเลิกขอ้ก าหนดด้านส่ิงแวดล้อมท่ีเขม้งวด

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจ

- เพ่ิมงบประมาณด้านการรกัษาความปลอดภยั
ชายแดน

- ส่งเสรมิการลงทุนในโครงสรา้งพลังงาน

- ลดความเส่ียงด้านการค้ายาเสพติด/ค่าแรงอาจ
ปรบัเพ่ิมขึ้น

- เพ่ิมงานในภาคพลังงาน/ราคาพลังงานปรบัตัว
ลดลง

ความเส่ียงจากการประกาศ
สถานการณ์ฉุกเฉิน

- การวิจารณ์เรื่องการใชท้รพัยากรเกินความ
จ าเป็น

- การวิจารณ์ด้านผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อม

- การฟอ้งรอ้งจากองค์กรสิทธมินุษยชน - การต่อต้านจากผู้สนับสนุนพลังงานสะอาด

ผู้มีส่วนได้ส่วนเสียหลัก
- กระทรวงความมั่นคงแหง่มาตภุมูิ (DHS) - กระทรวงพลังงาน (DOE)

- หน่วยงานป้องกันชายแดน (CBP) - บรษัิทพลังงานในประเทศและระหว่างประเทศ

ทรมัป์สามารถจดัสรรทรพัยากรและบงัคับใชม้าตรการต่างๆ ได้ โดยไม่จ าเป็นต้องผ่านสภาฯ (มีอายุ 1 ปี)



ปัจจยัท่ี 2 : ทรมัป์ท ำอะไรไปบำ้ง
Stargate คืออะไร ท ำไมหุน้ถึงปรบัตัวบวก?
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Source : InnovestX Wealth Products & Strategy,redchalk  

สรุปโครงกำร Stargate

• โครงการ Stargate เป็นความรว่มมอื

ระหว่าง รฐับาลทรมัป์ และบรษัิท

เทคโนโลยชีัน้น า ได้แก่ OpenAI, 

ORCL, SoftBank และ MSFT ด้วย

งบประมาณเริม่ต้น 100,000 ล้าน

ดอลลาร ์และเพ่ิมเป็น 500,000 ล้าน

ดอลลาร ์ในระยะเวลา 4 ปี

• เป้าหมายเพ่ือสรา้ง Data centers

ส าหรบั AI ในการแข่งขันกับจนีและจา้ง

งานกว่า 1 แสนต าแหน่ง

• การก่อสรา้งจะเกิดขึ้นในรฐัเท็กซสั



ปัจจยัท่ี 2 : ทรมัปท์ ำอะไรไปบำ้ง
ทรมัปเ์ริม่ต้นได้ดีในชว่งแรก

ทรมัป์ประกาศนโยบายต่างๆ ตามอ านาจทางกฏหมายท่ีประธานาธบิดีจะท าได้ท่ามกลางเสียงวิจารณ์ของ

สังคม อยา่งไรก็ดี สะท้อนว่าทรมัป์จะพยายามรบีเรง่รดันโยบายต่างๆ ท่ีใหค้ ามั่นสัญญาไว้กับประชาชน

ด้านการขึ้นภาษีจนี , แคนาดาและเมก็ซโิกน้ันเราคาดว่าจะเป็นการสรา้งเงื่อนไขเพ่ือสรา้งความ

ได้เปรยีบในการต่อรองและเจรจาต่อจากน้ี

โครงการ Stargate ตลอดจนการประกาศภาวะฉกุเฉินต่างๆ สะท้อนภาพท่ี INVX เคยแนะน าให ้“เลือก

ลงทนุ” ในกลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากนโยบายทรมัป์ 2.0 เป็นหลัก

INVX ประเมนิว่าโครงการ Stargate จะชว่ยต่อยอด S-Curve และสรา้งการเติบโตใหกั้บกลุ่ม US 

semiconductor ต้นน้ามากยิง่ข้ึนอยา่ง NVDA , ORCL ตลอดจนบรษัิทท่ีเก่ียวข้องอยา่ง TSM มากขึ้น

Source : InnovestX Wealth Products & Strategy



3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(27  – 31 Jan 25)

Source : InnovestX Wealth Products & Strategy

3.Earning 

Season



ปัจจยัท่ี 3 : Earning Season
ธุรกิจหลักของธนำคำรเติบโตได้ดี โดยมแีรงหนนุจำกตลำดทนุ

20
Source : InnovestX Wealth Products & Strategy , Factset

40%

8%

3%

8%

16%

47.50%

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

ก าไรกลุ่ม Finance จะเริม่ฟื้ นตัวดี

ขึ้นในชว่ง 2Q25

est. yoy earning growth Actual

187%

35% 33%

12%

-11%

Banks Consumer

Finance

Capital

Markets

Financial

Services

Insurance

ก าไรธุรกิจธนาคารโตดีและสินเชื่อ

เพ่ือการบรโิภค/ตลาดทนุยงัโต

4Q24 Earning Growth YoY

• กลุ่มธนาคารรายได้โดยรวมดีขึ้น

จาก การลดลงของ Provision 

และท าให ้Efficiency Ratio 

โดยรวมดีขึ้น 2% - 3%

• ด้าน Credit Card loss ไมต่่าง

จากไตรมาส 3 มากนัก อยูใ่น

ระดับ 4%

• Consumer investment asset

โดยรวมโตระดับ 20% - 30% ใน

ด้านท่ี Account ของ Investor

โตได้ราว 3% - 5% ส่วนมากโตใน 

segmentation Digital



ปัจจยัท่ี 3 : Earning Season
ผลประกอบกำร NFLX โดดเด่นที่สุดในสัปดำหท่ี์ผ่ำนมำ

Source : Yahoo Finance

-35.76%

99.42%

12.79%

0

-10.78%

1.71%

17.36%

1.52%
9.95%

16.43%

1.53%
8.43%

17%

102%

7.20%

-10.91%

16%

MMM NFLX ABT GEV JNJ PG NOW GE ISRG AXP VZ S&P 500

Cons. 4Q24 EPS YoY Growth 2nd week



ปัจจยัท่ี 3 : Earning Season
ทิศทำง Guidance เริม่ดดีูขึ้น จำกลบมำกเปน็ลบน้อย จำกบวกน้อยเปน็บวกมำก

22
Source : InnovestX Wealth Products & Strategy , Factset
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ทิศทางก าไรรายอุตสาหกรรมเริม่ดีขึ้นแบบ Broad base หลังเริม่ทยอยรายงานผลประกอบการ

Negative Guidance as of DEC24 Positive Guidance as of DEC24 Negative Guidance as of JAN25 Positive Guidance as of JAN25



ปัจจยัท่ี 3 : Earning Season
เขำ้สู่ชว่งกำรรำยงำนผลประกอบกำรกลุ่ม MAG7

Source : II.co.uk



ปัจจยัท่ี 3 : Earning Season
จบัตำผลประกอบกำรกลุ่ม MAG7

Source : Yahoo Finance

-253.35%

6.79%

26.52%

17.59%

7.19%

16.79%

7.90%

-77.86%

10.42%

-39.56%

-28.01%

9.39%

BA MSFT META NOW TSLA MA AAPL INTC V CVX XOM S&P 500

Cons. 4Q24 EPS YoY Growth 2nd week



ปัจจยัท่ี 3 : Earning Season
เขำ้สู่สัปดำห ์MAG7 ท่ีอัตรำกำรเติบโตชะลอตัวลง

กลุ่มการเงนิสหรฐัฯ รายงานออกมาโดยรวมดีกว่าท่ีตลาดคาดจากประสิทธภิาพในการบรหิารงานท่ีดีขึ้น 

ตลอดจนรายได้จากตลาดทนุท่ีขยายตัว

ในสัปดาหท่ี์ผา่นมา NFLX รายงานผลประกอบการออกมาโดดเด่นท่ีสุดในกลุ่ม เนื่องจาก Content ท่ีดึงดดู

ใหย้อด Subscription ปรบัตัวดีขึ้น จงึท าใหร้าคาหุน้ปรบัตัวขึ้นโดดเด่นในสัปดาหท่ี์ผา่นมา

ในสัปดาหน์ีจ้ะเริม่มกีารรายงานผลประกอบการของกลุ่ม MAG 7 อยา่ง AAPL , META ,MSFT ซึ่งมี

แนวโนม้ก าไรที่โตใกล้เคียงกับค่าเฉล่ียตลาด ท าใหน้กัลงทนุต้องใหน้้าหนกักับ Guidance มากกว่าผลก าไร

INVX ประเมนิว่าในชว่งต่อจากนีใ้หติ้ดตาม Guidance ของผูบ้รหิารถึงมุมมองของโครงการ Stargate ท่ีพ่ึงถกู

โดนลัด์ ทรมัป์ประกาศออกมา ซึ่งจะมส่ีวนชว่ยใหเ้กิดการจา้งงานและต่อ S-Curve ของกลุ่มเซมคิอนดักเตอร์

Source : InnovestX Wealth Products & Strategy



Core portfolio under TRUMP 2.0
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Strictly Private and Confidential

27

Core Portfolio 

พอรต์การลงทุนส่วนท่ีเป็นแกนหลัก

Core – Satellite Portfolio
กลยุทธก์ำรลงทนุแบบยดืหยุน่ท่ีผสมผสำนกำรลงทนุใน 2 ส่วนหลัก 
ซึง่แบง่ออกเปน็ Core Portfolio และ Satellite Portfolio

• มีการแบง่น้าหนักการลงทุนในแต่ละสินทรพัยเ์พ่ือ
กระจายความเส่ียงอยา่งเป็นระบบ

• เป็นพอรต์การลงทุนพ้ืนฐานระยะยาวท่ีชว่ยสรา้ง
ผลตอบแทนหลักใหกั้บพอรต์ตามผลตอบแทนและ
ความเส่ียงท่ีรบัได้

• มีการปรบัเปล่ียนพอรต์การลงทุนน้อยครั้ง

• เน้นกลยุทธก์ารลงทุนท่ีสอดคล้องกับเป้าหมายของ
นักลงทุนแต่ละบุคคล ภายใต้ความเส่ียงท่ีนักลงทุน
ยอมรบัได้

• เหมำะส ำหรบัผู้ลงทนุระยะยำวที่ไมต้่องกำรจบั
จงัหวะตลำด

Satellite Portfolio 

พอรต์การลงทุนส่วนเสรมิ

• เป็นพอรต์การลงทุนระยะส้ัน เพ่ือสรา้งผลตอบแทน
เพ่ิมเติม

• เน้นการจบัจงัหวะตลาด หรอืฉวยโอกาสในชว่งบาง
เหตกุารณ์ท่ีตลาดมีความผิดปกติเพ่ือหาโอกาสในการ
เก็งก าไร 

• เหมำะส ำหรบัผู้ลงทนุท่ีต้องกำรจบัจงัหวะตลำด 
หรอืมมุีมมองในกำรลงทนุเป็นของตัวเอง



Core – Satellite Portfolio

Core Portfolio Satellite Portfolio 

ขอ้ดีของกำรลงทนุใน Core Portfolio และ Satellite Portfolio และตัวอยำ่งกองทนุ

✓ การกระจายความเส่ียง

✓ ต้นทุนต่า

✓ มีความผันผวนต่าในระยะยาว

✓ ไม่ต้องจบัจงัหวะตลาด

✓ โอกาสในการสรา้งผลตอบแทนเพ่ิมเติม

✓ มีความยดืหยุน่ สามารถปรบัเปล่ียนคัดเลือก

สินทรพัยท่ี์สนใจได้เอง

กองทนุรวมต่ำงๆ เชน่ 

• กองทุนรวมหุน้โลก

• กองทุนรวมดัชนี S&P500

• กองทุนรวมตราสารหนี้โลก

• กองทุนรวม REITs โลก

• กองทุนรวมทองค า

กองทนุรวม Style ต่ำงๆ เชน่ 

• กองทุนรวมหุน้ High Growth / High Beta, Value

กองทนุรวม Sectors / Country เชน่

• กองทุนรวมหุน้ Technology, Vietnam

กองทนุรวม Thematic เชน่

• กองทุนรวมหุน้ AI, Genomics



Why Core Portfolio?
สินทรพัยแ์ต่ละอยำ่งไมไ่ด้มผีู้ชนะเพียงผู้เดียวตลอดไป

Source: Bloomberg as of 20 May 2024

ค าถามเกิดขึ้นเสมอเวลาท่ีตลาดหุน้ขึ้นหรอืลง -> ขายได้หรอืยงั? ซื้อได้เมื่อไหร?่

Rank
20Y 

Average
10Y 

Average
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

1
EM EQ
13.1%

US EQ
13.1%

US EQ
13.7%

Cash
9.3%

US EQ
11.9%

EM EQ
37.8%

Cash
4.4%

US EQ
31.5%

Gold
25.1%

US EQ
28.7%

Commodity
16.1%

US EQ
26.3%

2
US EQ
12.0%

DM EQ
10.3%

Cash
12.8%

US EQ
1.4%

Commodity
11.8%

Global EQ
24.7%

Global FI
-1.2%

DM EQ
28.4%

EM EQ
18.8%

Commodity
27.1%

Cash
8.2%

DM EQ
24.4%

3
DM EQ
11.1%

Global EQ
9.5%

DM EQ
5.6%

EM FI
1.3%

EM EQ
11.8%

DM EQ
23.1%

Gold
-1.6%

Global EQ
27.3%

US EQ
18.4%

DM EQ
22.4%

Gold
-0.3%

Global EQ
22.8%

4
Global EQ

11.0%
Port 60/40

6.9%
EM FI
4.8%

DM EQ
-0.3%

EM FI
9.9%

US EQ
21.8%

EM FI
-2.5%

Port 60/40
20.8%

Global EQ
16.9%

Global EQ
19.0%

EM FI
-15.3%

Port 60/40
18.9%

5
Gold
9.8%

Gold
6.1%

Global EQ
4.8%

Global EQ
-1.8%

Global EQ
8.5%

Port 60/40
18.9%

US EQ
-4.4%

EM EQ
18.8%

DM EQ
16.5%

Port 60/40
12.7%

Global FI
-16.2%

Gold
13.1%

6
Port 60/40

7.9%
EM EQ
4.4%

Port 60/40
3.3%

Port 60/40
-2.3%

DM EQ
8.2%

Gold
13.5%

Port 60/40
-6.6%

Gold
18.3%

Port 60/40
14.7%

Cash
6.4%

Port 60/40
-17.6%

EM EQ
10.2%

7
EM FI
7.3%

EM FI
3.3%

Global FI
0.6%

Global FI
-3.2%

Gold
8.1%

EM FI
8.2%

DM EQ
-8.2%

EM FI
13.1%

Global FI
9.2%

EM FI
-1.7%

DM EQ
-17.7%

EM FI
9.1%

8
Global FI

3.1%
Cash
2.6%

Gold
-1.4%

Gold
-10.4%

Port 60/40
6.3%

Global FI
7.4%

Global EQ
-8.9%

Commodity
7.7%

EM FI
6.5%

EM EQ
-2.3%

Global EQ
-17.9%

Global FI
5.7%

9
Commodity

2.4%
Global FI

0.7%
EM EQ
-2.0%

EM EQ
-14.6%

Cash
3.6%

Commodity
1.7%

Commodity
-11.2%

Global FI
6.8%

Commodity
-3.1%

Gold
-3.6%

US EQ
-18.1%

Cash
-2.1%

10
Cash
0.3%

Commodity
0.0%

Commodity
-17.0%

Commodity
-24.7%

Global FI
2.1%

Cash
-9.9%

EM EQ
-14.3%

Cash
0.2%

Cash
-6.7%

Global FI
-4.7%

EM EQ
-19.8%

Commodity
-7.9%

Equity

CashFixed Income

Commodity Port 60/40



Why Core Portfolio?
Core portfolio เสมอืนเส้นเลือดใหญส่ ำหรบันักลงทนุ

Source: Bloomberg as of 11 Oct 2024

การควบคุมความเส่ียงคือตัวแปรส าคัญ

จ านวนปีท่ีจะคืนทนุจากกรณีม ีCore portfolio เป็นหุน้โลก  (CAGR = 7.59% )

ขาดทนุ Satellite เท่าใด?
กรณีสัดส่วน

Satellite 10%
กรณีสัดส่วน

Satellite 20%
กรณีสัดส่วน

Satellite 30%

-10% 0.15 0.29 0.43

-20% 0.28 0.56 0.85

-30% 0.43 0.85 1.3

-40% 0.57 1.15 1.75

-50% 0.71 1.45 2.23

-60% 0.85 1.75 2.72



สัดส่วนกำรลงทนุ Core Portfolio ตำมระดับควำมเส่ียง

สัดส่วนกำรลงทนุ

กลุ่มสินทรพัย์ ประเภทสินทรพัย์ ระดับควำมเส่ียง 1 ระดับควำมเส่ียง 2 ระดับควำมเส่ียง 3 ระดับควำมเส่ียง 4 ระดับควำมเส่ียง 5 ตัวอยา่งกองทนุ กลยุทธ์

ตราสารทนุ หุน้โลก 10% 30% 40% 60% 80%
K-GSELECT Active

KKP PGE-H Passive

ตราสารหนี้
ตราสารหนี้โลก

90% 70% 60% 40% 20%
UGIS-N Active

ตราสารหนี้ในประเทศ KKP ACT FIXED Active

ผลตอบแทนเฉล่ีย* 3.60% 4.53% 4.99% 5.92% 6.85%

ความเส่ียงเฉลี่ย* 5.77% 6.91% 7.97% 10.63% 13.76%

ผลตอบแทนต่อความเส่ียงเฉลี่ย* 0.62 0.66 0.63 0.56 0.50

ระดับควำมเส่ียง 1 ระดับควำมเส่ียง 2 ระดับควำมเส่ียง 3 ระดับควำมเส่ียง 4 ระดับควำมเส่ียง 5

10%

90%

พอรต์ความเส่ียงต่า

30%

70%

พอรต์ความเส่ียง

ปานกลางค่อนต่า

40%

60%

พอรต์ความเส่ียงปาน

กลาง

60%

40%

พอรต์ความเส่ียง

ปานกลางค่อนสูง

80%

20%

พอรต์ความเส่ียงสูง

Source : *Bloomberg (Data from Jan 1999 to Dec 2023) โดยใชดั้ชนีตราสารทุนเป็น MSCI All Country World Index และ Bloomberg Global Aggregate Return Index, มีการ Rebalance พอรต์การลงทุนทุกต้นปี; 
ผลตอบแทนท่ีคาดหวังและความผันผวนของพอรต์น้ี ไม่การนัตีผลตอบแทน เป็นเพียงการค านวณด้วยผลตอบแทนย้อนหลังของแต่ละประเภทสินทรัพย์เท่าน้ัน การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะของกองทุน 
นโยบายกองทุน เงื่อนไขผลตอบแทน ผลการด าเนินงาน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน



สัดส่วนกำรลงทนุ Core Portfolio ตำมระดับควำมเส่ียง

สัดส่วนกำรลงทนุ

กลุ่มสินทรพัย์ ประเภทสินทรพัย์ ระดับควำมเส่ียง 1 ระดับควำมเส่ียง 2 ระดับควำมเส่ียง 3 ระดับควำมเส่ียง 4 ระดับควำมเส่ียง 5

ตราสารทนุ หุน้โลก 10% 30% 40% 60% 80%

ตราสารหนี้
ตราสารหนี้โลก

90% 70% 60% 40% 20%
ตราสารหนี้ในประเทศ

ผลตอบแทนเฉล่ีย* 3.60% 4.53% 4.99% 5.92% 6.85%

ความเส่ียงเฉลี่ย* 5.77% 6.91% 7.97% 10.63% 13.76%

ผลตอบแทนต่อความเส่ียงเฉลี่ย* 0.62 0.66 0.63 0.56 0.50

Source : *Bloomberg (Data from Jan 1999 to Dec 2023) โดยใชดั้ชนีตราสารทุนเป็น MSCI All Country World Index และ Bloomberg Global Aggregate Return Index, มีการ Rebalance พอรต์การลงทุนทุกต้นปี; 
ผลตอบแทนท่ีคาดหวังและความผันผวนของพอรต์น้ี ไม่การนัตีผลตอบแทน เป็นเพียงการค านวณด้วยผลตอบแทนย้อนหลังของแต่ละประเภทสินทรัพย์เท่าน้ัน การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะของกองทุน 
นโยบายกองทุน เงื่อนไขผลตอบแทน ผลการด าเนินงาน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน
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กองทนุ Top Pick –Core Portfolio

K-GSELECT KKP PGE-H

กลยุทธก์องทนุ

✓ ลงทนุในกองทนุหลัก JPMorgan Global Select Equity ETF

✓ มีนโยบายการลงทนุแบบ Core Equity โดยคัดเลือกลงทนุในหุน้

โลกขนาดใหญ่คุณภาพสูง

✓ ประกอบด้วยหุน้จ านวน 65-95 ตัว

Source: KAsset and KKPAM as of 30 Nov 2024; JPMAM and iShares as of 31 Dec 2024; Performance data from Morningstar as of 31 Dec 2024 | ค าเตือน: ผลการด าเนินในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลตอบแทนท่ีได้รับในอนาคต กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียง
เฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์ เอกซ์

กลยุทธก์องทนุ

✓ ลงทนุในกองทนุหลัก iShares MSCI ACWI ETF

✓ ลงทนุล้อไปกับดัชนีหุน้โลก MSCI ACWI ซึ่งกระจายลงทนุมากกว่า 

47 ประเทศท่ัวโลก  

✓ ประกอบด้วยหุน้จ านวนกว่า 2,647 ตัว

จุดเด่นของกองทนุ

• มีใหเ้ลือกลงทนุท้ังแบบ FX Hedged และ FX Unhedged

• กองทนุหลักมีผลการด าเนินงานในชว่ง 5 ปียอ้นหลังเฉล่ีย 10.1% 
ต่อปี เทียบกับดัชนี MSCI ACWI ท่ีสรา้งผลตอบแทนเฉล่ีย 10.1% 
ต่อปี

• ตัวอยา่งหุน้ท่ีลงทนุ

จุดเด่นของกองทนุ

• มีใหเ้ลือกลงทนุท้ังแบบ FX Hedged และ FX Unhedged

• กองทนุตัวแทน* มีผลการด าเนินงานของ
กลยุทธใ์นชว่ง 5 ปียอ้นหลังเฉล่ีย 13.3% ต่อปี เทียบกับดัชนี MSCI 
World ท่ีสรา้งผลตอบแทนเฉล่ีย 11.2% ต่อปี

• ตัวอยา่งหุน้ท่ีลงทนุ



กองทนุ Top Pick –Core Portfolio

UGIS-N KKP ACT FIXED

กลยุทธก์องทนุ

✓ ลงทนุในกองทนุหลัก PIMCO GIS Income

✓ มีกลยุทธก์ารลงทนุในตราสารหนี้ท่ัวโลกอยา่งยดืหยุน่ ผสมผสาน

การวิเคราะหเ์ชงิ Top-down และ Bottom-up

✓ เฟน้หาตราสารหนี้ท่ีสรา้งกระแสเงนิสดใหกั้บพอรต์สม่าเสมอ และ

ปรบัพอรต์ใหเ้หมาะสมกับสภาวะตลาด

จุดเด่นของกองทนุ

• มีใหเ้ลือกลงทนุท้ังแบบ FX Hedged และ FX Unhedged

• กองทนุหลักมีผลการด าเนินงานยอ้นหลังในชว่ง 5 ปี เฉล่ีย 2.98% 

ต่อปี เมื่อเทียบกับดัชนีตราสารหนี้โลก Bloomberg Global 

Aggregate ท่ีสรา้งผลตอบแทนเฉล่ีย -1.96% ต่อปี

• มีอันดับความน่าเชื่อถือเฉล่ียในพอรต์ท่ีระดับ AA- และมีระดับ 

Estimated Yield to Maturity อยูท่ี่ 7.26%

Source: KKPAM and UOBAM as of 30 Nov 2024; PIMCO as of 31 Dec 2024; Performance data from Morningstar as of 31 Dec 2024 | ค าเตือน: ผลการด าเนินในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลตอบแทนท่ีได้รับในอนาคต กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุ
ควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์ เอกซ์

กลยุทธก์องทนุ

✓ เน้นลงทนุในตราสารหนี้ไทย และมีการกระจายบางส่วนไปลงในตรา

สารหนี้ต่างประเทศ

✓ มีเป้าหมาย Duration ของพอรต์ไว้ท่ี 1 – 3 ปี 

✓ พอรต์มีความยดืหยุน่สูง สามารถปรบัเปล่ียนพอรต์ใหเ้หมาะสมกับ

ภาวะเศรษฐกิจอยูต่ลอดเวลา

จุดเด่นของกองทนุ

• กองทนุมีผลการด าเนินงานยอ้นหลังในชว่ง 5 ปี เฉล่ีย 1.83% ต่อปี 

• มีเป้าหมายอันดับความน่าเชื่อถือเฉล่ียในพอรต์ท่ีระดับ A+ และมี

ระดับ Yield to Maturity อยูท่ี่ 2.91%



Theme Play Event Play

Buy TUSFIN-A
หุน้กลุ่มการเงนิสหรฐัฯ

Buy K-CHINA-A(A)
หุน้จนี

Buy UGIS-N
ตราสารหนี้โลก

Buy AFMOAT-HA
หุน้สหรฐัฯ 

Buy ASP-USSMALL-A
หุน้สหรฐัฯ ขนาดเล็ก

Buy KT-PRECIOUS
หุน้เหมืองทอง

Buy PRINCIPAL VNEQ-A
หุน้เวียดนาม

Hold KT-HiDiv-A
หุน้ไทย

Buy BGOLD
ทองค า

Source: InnovestX Wealth Products & Strategy



กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(21 – 25 Oct 24)

Source: Tisco Asset and SPDR as of 31 December 2024 | หมายเหต:ุ กองทุนรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน 
ขอรบัข้อมูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์ เอกซ์

TUSFIN-A

Fund Highlights

• ลงทนุในกองทนุหลัก Financial Select Sector SPDR® Fund (XLF) ซึ่งมกีลยุทธ์

การลงทนุแบบ passive โดยอ้างอิง Financial Select Sector

• ทั้งนี้ ดัชนี Financial Select Sector ประกอบด้วยบริษัทกลุ่มการเงนิในสหรัฐฯ ที่

อยูใ่นดัชนี S&P 500 

• ดัชนีมกีารก าหนดการใหน้้าหนักหุน้รายตัวด้วยวิธ ีModified Market Cap Weight 

เพ่ือลดการกระจุกตัวในหุน้ขนาดใหญ่ และยงัมกีาร Rebalance Index ทกุไตรมาส

เพ่ือใหด้ัชนีสะท้อนสะท้อนการเปล่ียนแปลงของตลาดได้อยา่งเหมาะสม 

• กระจายลงทนุอยา่งครอบคลมุในอุตสาหกรรมยอ่ย อยา่ง Financials Services, 

Capital Markets, Banks และ Insurance

Top Holdings

Berkshire Hathaway Inc. 12.22%

JPMorgan Chase & Co. 9.93%

Visa 8.03%

Mastercard 6.35%

Bank of America 4.32%

Wells Fargo & Company 3.46%

Goldman Sachs 2.65%

American Express 2.44%

S&P Global 2.33%

Morgan Stanley 2.30%

กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(27 – 31 Jan 25)



กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(21 – 25 Oct 24)

Source: UOBAM as of 30 September 2024; PIMCO as of 30 November 2024 | หมายเหต:ุ กองทุนรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุน
รวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัข้อมูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์ เอกซ์

UGIS-N

Fund Highlights

• ลงทุนผ่านกองทุน PIMCO GIS Income Fund ที่เน้นลงทุนในตราสารหนี้ทั่วโลกที่

มคีณุภาพสูง และสามารถสรา้งกระแสเงนิสดได้อยา่งสม่าเสมอ

• มุง่เน้นการลงทนุแบบเชงิรุก โดยใชก้ลยุทธก์ารลงทนุที่ยดืหยุน่และเน้นการสรา้ง

สมดลุใหก้ับพอรต์ด้วยการกระจายการลงทนุยงัสินทรพัยท์ี ่High Quality และ 

High Yield

• ปัจจุบันพอร์ตการลงทุนของกองทุนมีอัตราผลตอบแทนคาดการณ์ (Estimated 

Gross Yield to Maturity) อยู่ที่ระดับ 6.99% ในสกุลเงนิดอลลาร์สหรัฐฯ และมี

อันดับความน่าเชื่อถือของตราสารในพอรต์เฉล่ียที่ AA-

• PIMCO ถือเป็นหนึ่งในบริษัทจดัการการลงทุนที่ใหญ่ที่สุดในโลก มีความเชีย่วชาญ

การลงทนุในตราสารหนี้ และมทีีมผู้จดัการกองทนุที่มปีระสบการณ์สูงกว่า 30 ปี

กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(13 - 17 Jan 25)



Source: Virtus as of 30 September 2024; Morningstar as of 31 December 2024 | หมายเหต:ุ กองทุนรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของ
กองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัข้อมูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์ เอกซ์

กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(27 – 31 Jan 25)

ASP-USSMALL-A

Fund Highlights

• กองทุนหลัก Virtus GF U.S. Small Cap Focus Fund เลือกลงทุนใน

หุน้สหรฐัฯ ขนาดเล็กท่ีเป็นส่วนประกอบของ Russell 2000® Index

• กองทุนหลักมีสไตล์การลงทุนระยะยาวแบบ High Conviction โดยจะ

ลงทุนแบบกระจุกตัวราว 15–35 บริษัท และจะเลือกลงทุนในบริษัทท่ีมี

คุณภาพสูง มีสัดส่วนหนี้ต่อก าไรต่า มีกระแสเงนิสดสูง มีศักยภาพใน

การเติบโตในอนาคต 

• กองทุนหลักสามารถสร้างผลตอบแทนได้เฉล่ียปีละ 13.10% นับต้ังแต่

จดัต้ังในปีค.ศ. 2014

24.0%

9.0%

Fund Index

0.8x

2.4x

Fund Index

4.1%

1.9%

Fund Index

40.2x
49.4x

Fund Index

13.2%
9.5%

Fund Index

43.5%

83.1%

Fund Index

ROE – 5Y Avg. Debt/EBITDA
Earnings Variability  

Past 10Y

EPS Growth
Past 10Y

P/E Ratio
Trailing 12M

Free Cash Flow 
Yield



PRINCIPAL VNEQ-A

การอนุมัติ

การ

ประเมิน

คะแนน

การ

วิเคราะห์

เชงิลึก

การคัด

กรอง

หลักทรพัย์

Source: Principal as of 30 June 2024 | หมายเหต:ุ กองทุนรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัข้อมูลเพ่ิมเติม
หรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์ เอกซ์

กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(27 – 31 Jan 25)

Fund Highlights
• มีปรชัญาและกระบวนการลงทุนโดยวิเคราะหข์อ้มูลเชงิลึกด้วยวิธ ี

Top-down เพ่ือประเมินมูลค่าของหุน้ผ่านการใชก้รอบ FMV รวมท้ัง

การวิเคราะหส์ภาพคล่อง และการเขา้เยีย่มชมกิจการอยา่งสม่าเสมอ

• สรา้งพอรต์การลงทุนโดยเน้นลงทุนในหุน้บริษัทเวียดนามขนาดใหญ่-

กลางประมาณ 20-30 บรษัิท ท่ีมีธรรมาภบิาลดี

• บรหิารโดยทีมผู้จดัการกองทุนชาวไทยและเวียดนาม 7 ท่าน ท าให้

สามารถเขา้ถึงแหล่งขอ้มูลในเวียดนามได้โดยตรง



BGOLD

Source: BBLAM as of 30 June 2024 | หมายเหต:ุ กองทุนรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัข้อมูลเพ่ิมเติม
หรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์ เอกซ์

กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(27 – 31 Jan 25)

Fund Highlights
• ลงทุนในกองทุนหลัก SPDR® Gold Shares (GLD) เป็นกองทุนรวมETF ท่ี

มีนโยบายลงทุนในทองค าแท่งโดยตรง 

• กองทุน BGOLD โดยไม่ได้ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน และมี

ค่าใชจ้า่ยรวมต่า (0.72%) และไม่มีค่าธรรมเนียมในการซื้อขาย 

• ปัจจุบนัค่าเงนิบาทยงัแขง็ค่ากว่าท่ีทาง INVX ประมาณการไว้ ณ ระดับ 35 

– 36 บาท ท าใหเ้ป็นโอกาสในการลงทุนทองค าแบบไม่ป้องกันความเส่ียง

ด้านอัตราแลกเปล่ียน



Source: KAsset, JPMAM, and Bloomberg and Morningstar as of 31 October 2024 | หมายเหต:ุ กองทุนรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของ
กองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัข้อมูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์ เอกซ์

K-CHINA-A(A)

Fund Highlights

• ลงทนุในหุน้จนี All Shares ผ่านกองทนุหลัก JPMorgan Funds - China Fund ซึ่ง

เน้นลงทนุในธุรกิจที่มแีนวโน้มการเติบโต และมคีณุภาพสูง

• ทีมผู้จดัการกองทนุหลักใชป้ระโยชน์จากการมทีีมนักวิเคราะหท์ี่แขง็แกรง่ ด้วยการ

ลงทนุแบบ Bottom-up เน้นการวิเคราะหปั์จจยัพ้ืนฐานอยา่งเชงิลึก

• กองทนุหลักม ีbeta 1.23 เทียบกับดัชนี MSCI China All Shares ในชว่ง 1 ปี

ยอ้นหลัง และ 1.21 ในชว่ง 3 ปียอ้นหลัง และมกัจะสรา้งผลตอบแทนได้ดีในชว่งปีที่

ตลาดหุน้จนีเป็นขาขึ้นเชน่ ปี 2020 ที่ดัชนี MSCI China All Shares สรา้ง

ผลตอบแทนได้ 33.4% กองทนุสามารถสรา้งผลตอบแทนได้ถึง 70.9%

ปรชัญำกำรลงทนุของกองทนุหลัก

กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(27 – 31 Jan 25)



Source: Talis as of 31 Aug 2024 and VanEck as of 30 Sep 2024 | หมายเหต:ุ กองทุนรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อน
ตัดสินใจลงทุน ขอรบัข้อมูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์ เอกซ์

AFMOAT-HA

Fund Highlights

• ลงทนุในหุน้สหรฐัฯ ที่ม ีWide-Moat ผ่านกองทนุหลัก VanEck Morningstar 

Wide Moat ETF (MOAT) ที่ลงทนุแบบเชงิรบั (passive) โดยมุง่หวังใหผ้ล

ประกอบการของกองทนุเคลื่อนไหวใกล้เคียงกับดัชนี Morningstar® Wide Moat 

Focus Index โดยจะเลือกลงทนุในหุน้ที่ม ีWide Moat และ Price to Fair Value 

Ratio ต่า 

• การลงทนุในบรษัิททีม่ ีMoat คือการลงทนุในบรษัิททีม่คีวามสามารถในการแขง่ขนั

สูง และมคีวามสามารถรกัษาผลก าไรส่วนเกินในระยะยาวได้ 

• ปัจจุบนั (30 Sep 2024) มกีารลงทนุอยูใ่นหุน้ราว 55 ตัว และมสัีดส่วนของหุน้ใน

กลุ่ม MAG7 เพียง 3.7%

กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(13 - 17 Jan 25)

Top Holdings

Transunion 2.82%

Gilead Sciences 2.69%

Bristol-Myers Squibb 2.64%

Autodesk 2.63%

Marketaxess Holdings 2.62%

Kenvue 2.62%

Allegion 2.60%

Bio-Rad Laboratories 2.58%

Salesforce 2.57%

Brown-Forman 2.56%



Source: KTAM and Franklin Templeton as of 31 August 2024 | หมายเหต:ุ กองทุนรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจ
ลงทุน ขอรบัข้อมูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์ เอกซ์

KT-PRECIOUS

Fund Highlights

• ข้อมูลและจุดเด่นกองทุนลงทุนในหุน้เหมืองทองผ่านกองทุน Franklin Gold and 

Precious Metals Fund โดยทีมผู้จดัการกองทุนหลักมีประสบการณ์เฉลี่ยกว่า 30

ปี และจะเน้นคัดเลือกในบริษัทที่รายได้เติบโตในระยะยาวอย่างเหน็ได้ชัด มีก าไรที่

มัน่คง ยัง่ยนื หรอืมคีวามสามารถในการแขง่ขนัสูง 

• ผสมผสานกลยุทธก์ารลงทุนแบบ Top-down และ Bottom-up โดยจะวิเคราะห์

ปัจจยัเชิงมหภาคเพ่ือก าหนดน้าหนักการลงทุนในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม และเน้น

วิเคราะหปั์จจยัพ้ืนฐานเชงิลึกเพื่อหาหุน้ที่มโีอกาสที่ดีที่สุด

•  สถิติ 5 ปีย้อนหลังบ่งชี้ว่า ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักมักเคลื่อนไหว

สอดคล้องไปกับดัชนี FTSE Gold Mines Index

• กองทุนไม่มีนโยบายการป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนสอดคล้องกับ

มุมมองกลยุทธข์องทางทีมท่ีมองว่าค่าเงนิบาทจะอ่อนค่าในระยะเวลาขา้งหน้า

กระบวนกำรคัดเลือกหุน้เขำ้สู่พอรต์กำรลงทนุ

กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(27 – 31 Jan 25)



Source: KTAM as of 31 August 2024 | หมายเหต:ุ กองทุนรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัข้อมูลเพ่ิมเติม
หรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์ เอกซ์

KT-HiDiv-A

กระบวนกำรคัดเลือกหุน้เขำ้สู่พอรต์กำรลงทนุ

80 – 100 

บรษัิท

• หุน้ท่ีจา่ยปันผลอยา่งสม่าเสมอ โดยต้องมี

ประวัติจา่ยปันผล อยา่งนอ้ย 2 ใน 3 ปีหลังสุด

60 – 80 

บรษัิท

• เนน้คัดกรองบรษัิทท่ีมอัีตราการจา่ย    ปันผล

สูงกว่าตลาด

40 – 60 

บรษัิท

• คัดเลือกบรษัิทท่ีมปีัจจยัพ้ืนฐานดี และมี

แนวโนม้เติบโตในอนาคตเขา้สู่พอรต์

กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(27 – 31 Jan 25)

Fund Highlights
• กองทุนท่ีลงทุนในหุ้นไทยคุณภาพสูงมีการจ่ายปันผลท่ีดีสม่าเสมอ 

และมีแนวทางการบรหิารท่ีชดัเจน

• เลือกลงทุนในหุ้นราว 40 - 60 บริษัทท่ีมีคุณภาพของก าไรดี ให้

ความส าคัญกับหุน้ท่ีจา่ยเงนิปันผลท่ีดีและสม่าเสมอ มีปัจจยัพ้ืนฐานดี 

• ใชก้ลยุทธแ์บบ Core and Satellite ในการบรหิารพอรต์การลงทุน

Wait 
and 
See



4545กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์ เอกซ์
45

มุมมองกำรลงทนุ

U.S. Financials 
Sector

• Buy : แนะน าเข้าลงทุนหุน้ U.S. Financials Sector จากก าไรมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง และได้ประโยชน์จากนโยบายของ Trump ท่ีสนับสนุนกลุ่มการเงิน รวมถึง Yield Curve 

ท่ีกลับมาเป็น Normal Yield Curve และมีแนวโน้มเป็นลักษณะ Steepening จะส่งผลดีต่อกลุ่มธนาคาร 

• มุมมอง : คาดว่าหุน้กลุ่ม Financials ของสหรัฐฯ น่าจะท าผลตอบแทนได้โดดเด่นกว่า Sectors อ่ืน ๆ จากสภาวะการลงทุนท่ีเอ้ืออ านวย ท้ังจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีแข็งแกร่ง 

และดอกเบี้ยอยู่ในวัฏจักรขาลงอย่างค่อยเป็นค่อยไป ซึ่งเป็นสภาวะการลงทุนท่ีเอ้ืออ านวยต่อการลงทุรในตลาดหุ้น โดยเฉพาะ Sector ท่ีเก่ียวข้องกับวัฏจักรเศรษฐกิจ 

รวมถึงนโยบายของประธานาธิบดี Donald Trump ท่ีเน้นไปยังเศรษฐกิจภายในประเทศ การลดกฎระเบียบในการด าเนินธุรกิจ การสนับสนุนการควบรวมกิจการ (M&A) และ

การลดภาษีนิติบุคคล จะชว่ยหนุนหุน้กลุ่ม Financials ใหมี้โอกาสเติบโตโดดเด่นในระยะต่อจากน้ี นอกจากน้ี การท่ีเส้นอัตราผลตอบแทน (Yield Curve) มีลักษณะแบบ Normal 

Yield Curve และเป็นแบบ Steepening จะส่งผลดีต่อก าไรของกลุ่มธนาคารพาณิชย์

• อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาถึง Valuation ของหุน้กลุ่ม Financials พบว่า ปัจจุบันมูลค่าค่อนข้างตึงตัว สะท้อนจาก Price to Book Ratio ท่ีอยู่สูงกว่าค่าเฉล่ีย 5 ปี ท่ี +2 S.D. 

ท้ังน้ี หากเปรยีบเทียบกับความสามารถในการท าก าไรสะท้อนจาก Profit Margin และ ROE พบว่าอยู่ในระดับสูงจากค่าเฉล่ียในอดีตค่อนข้างมาก ส่งผลใหต้ลาดมีการให ้

Premium กับหุน้กลุ่ม Financials ค่อนข้างสูง อีกท้ัง ในชว่งเวลาน้ีสภาวะแวดล้อมการลงทุนค่อนข้างเอ้ืออ านวย ประกอบกับนโยบายจาก Trump จะชว่ยหนุนใหหุ้น้กลุ่ม 

Financials สามารถเติบโตได้โดดเด่นได้ต่อจากน้ี มองเป็นโอกาสในการเข้าลงทุน โดยมองเป้าหมายผ่านดัชนีอ้างอิง XLF ETF ท่ีบรเิวณ $54.18

• TUSFIN-A : ลงทุนในกองทุนหลัก Financial Select Sector SPDR® Fund (XLF) ซึ่งมีกลยุทธก์ารลงทุนแบบ passive โดยอ้างอิง Financial Select Sector

• ท้ังน้ี ดัชนี Financial Select Sector ประกอบด้วยบรษัิทกลุ่มการเงนิในสหรฐัฯ ท่ีอยู่ในดัชนี S&P 500 

• ดัชนีมีการก าหนดการใหน้้าหนักหุน้รายตัวด้วยวิธ ีModified Market Cap Weight เพ่ือลดการกระจุกตัวในหุน้ขนาดใหญ่ และยังมีการ Rebalance Index ทุกไตรมาสเพ่ือให้

ดัชนีสะท้อนสะท้อนการเปล่ียนแปลงของตลาดได้อย่างเหมาะสม 

• กระจายลงทุนอย่างครอบคลุมในอุตสาหกรรมย่อย อย่าง Financials Services, Capital Markets, Banks และ Insurance

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Theme Play)

TUSFIN-A
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มุมมองกำรลงทนุ

Fixed Income

• Buy : แนะน าเข้าลงทุนสะสมในตราสารหน้ีโลกคุณภาพดี เนื่องจากผลตอบแทน (Bond yield) อยู่ในระดับสูงในรอบหลายปี ประกอบกับความสามารถในการกระจายความเส่ียง

ท่ีมีความจ าเป็นมากย่ิงขึ้นในอนาคต 

• มุมมอง : FED เปล่ียนผ่านจากวัฏจกัรดอกเบี้ยขาขึ้นสู่วัฏจกัรดอกเบี้ยขาลง ส่งผลดีต่อตลาดการเงนิและสภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจ โดยทาง INVX คาดว่า FOMC จะท า

การลดดอกเบี้ยอีก 0.5% ในปี 2025 ประกอบกับ ธนาคารกลางอย่าง ECB, BOC ตลอดจน BOE ขานรบันโยบายดอกเบี้ยขาลงไปในทิศทางเดียวกันและมีแนวโน้มจะลดมาก

ขึ้น เพ่ือหลีกเล่ียงภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศท่ีมีความเส่ียงชะลอตัวและความเส่ียงของสงครามการค้าครัง้ใหม่ท่ีก าลังจะมาถึง นอกจากน้ี ความสามารถในการช าระหน้ีของ

บรษัิทเอกชน ตลอดจนการก่อหน้ีในปัจจุบันน้ันยังอยู่ในระดับท่ีแข็งแรงท้ังด้านกระแสเงนิสดอิสระ และหน้ีสินต่อก าไรต่อดอกเบี้ย ภาษี และค่าเส่ือมราคา (Net Debt to 

EBITDA) ท้ังน้ี เรามองว่าการลดดอกเบี้ยของธนาคารกลางต่าง ๆ จะเกิดขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป ประกอบกับการเปล่ียนผู้น าของสหรฐัฯ และแนวโน้มในการใชน้โยบายการ

ขาดดุลการคลังท่ีเพ่ิมขึ้น ส่งผลใหเ้ส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลน้ันมีแนวโน้มท่ีจะชนัมากขึ้น (Steepening) โดยเฉพาะตราสารหน้ีท่ีมีอายุต่ากว่า 5 ปี ลงมาน้ันมี

แนวโน้มท่ีจะปรบัตัวลดลงเนื่องจากในภาวะท่ีเศรษฐกิจอยู่ในชว่งดอกเบี้ยขาลงและยังมีการเติบโตต่อเนื่อง ท าใหก้ารลงทุนในตราสารหน้ีโลกน้ันต้องเน้นการลงทุนในตราสาร

หน้ีระยะส้ัน-กลาง (Duration < 3-5 ป)ี จงึมีความน่าสนใจ

• UGIS-N : ลงทุนผ่านกองทุน PIMCO GIS Income Fund ท่ีเน้นลงทุนในตราสารหน้ีท่ัวโลกท่ีมีคุณภาพสูง และสามารถสรา้งกระแสเงนิสดได้อย่างสม่าเสมอ

• มุ่งเน้นการลงทุนแบบเชงิรุก โดยใชก้ลยุทธก์ารลงทุนท่ียืดหยุ่นและเน้นการสรา้งสมดุลใหกั้บพอร์ตด้วยการกระจายการลงทุนยังสินทรพัย์ท่ี High Quality และ High Yield

• ปัจจุบันพอร์ตการลงทุนของกองทุนมีอัตราผลตอบแทนคาดการณ์ (Estimated Gross Yield to Maturity) อยู่ท่ีระดับ 7.33% ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ และมีอันดับความ

น่าเชื่อถือของตราสารในพอรต์เฉล่ียท่ี AA-

• PIMCO ถือเป็นหน่ึงในบรษัิทจดัการการลงทุนท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลก มีความเชีย่วชาญการลงทุนในตราสารหน้ี และมีทีมผู้จดัการกองทุนท่ีมีประสบการณ์สูงกว่า 30 ปี

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Theme Play)

UGIS-N

กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์ เอกซ์
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มุมมองกำรลงทนุ

U.S. Small Cap

• Buy : แนะน าเข้าลงทุนหุน้ U.S. Small Cap จากแนวโน้มการฟื้ นตัวก าไรและได้ประโยชน์จากธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ลดดอกเบี้ย ขณะท่ีระดับราคาอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ 

• มุมมอง : คาดว่าในชว่งท่ีเหลือของปี ตลาดหุน้จะมีการฟื้ นตัวแบบวงกว้าง (Broad-Based Recovery) จากผลประกอบการของหุน้ขนาดเล็กสหรฐัฯ ท่ีผ่านจุดต่าสุดแล้ว และจะ

พลิกกลับมาฟื้ นตัวได้ในไตรมาส 4 ปี 2024 อีกท้ังมีแนวโน้มเติบโตโดเด่นในปี 2025 ท าใหภ้าพการการลงทุนในหุน้ขนาดเล็กมีความโดดเด่นมากขึ้นเมื่อเทียบกับหุน้ขนาดใหญ่ท่ี

การเติบโตของก าไรเริม่ชะลอตัวลง หากเปรยีบเทียบ Valuation ระหว่างหุน้ U.S. Small Cap กับ หุน้ U.S. Large Cap พบว่า หุน้ U.S. Small Cap ถูก Discount จากหุน้ U.S. 

Large Cap ค่อนข้างมาก โดย Relative Forward P/E อยู่ต่ากว่าค่าเฉล่ีย 10 ปี ท่ี -1 S.D.  ท าให ้Reward to Risk Ratio ส าหรบัการลงทุนในหุน้ U.S. Small Cap มีความ

น่าสนใจมาก โดยมองเป้าหมายผ่านดัชนีอ้างอิง Russell 2000 ท่ีบรเิวณ 2,450 จุด

• ASP-USSMALL-A : ลงทุนในหุน้สหรฐัฯ ขนาดเล็ก ผ่านกองทุนหลัก Virtus GF U.S. Small Cap Focus Fund

• ผู้จดัการกองทุนหลักจะท าการวิเคราะห ์Bottom-up อย่างเชิงลึก เพ่ือเฟน้หาธุรกิจท่ีมีความสามารถในการแข่งขัน มีสัดส่วนหน้ีต่อก าไรต่า มีกระแสเงินสดสูง และมีศักยภาพ

ในการเติบโตในอนาคต กองทุนหลักมุ่งสร้างพอร์ตแบบ High Conviction โดยจะเลือกลงทุนแบบกระจุกตัวในหุน้เพียง 15–35 ตัว โดยจะมุ่งเน้นคัดเลือกธุรกิจบริษัทท่ีมี

คุณภาพสูง และมีมูลค่าท่ีเหมาะสม

Vietnam Equity

• Buy : แนะน าเข้าลงทุนในตลาดหุน้เวียดนาม จากเศรษฐกิจเวียดนามแข็งแกรง่ และผลประกอบการขยายตัวต่อเนื่อง รวมถึง Valuation อยู่ในระดับถูก อีกท้ังในปีน้ีมีโอกาสท่ี

ตลาดหุน้เวียดนามจะถูกยกระดับจาก FTSE Frontier เป็น FTSE EM ซึ่งจะชว่ยใหมี้เม็ดเงนิลงทุนไหลเข้าจากต่างประเทศได้

• มุมมอง : เศรษฐกิจภายในประเทศเวียดนามส่งสัญญาณแข็งแกรง่ต่อเน่ือง และผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบียนขยายตัวดี  อีกท้ัง Valuation ของตลาดหุน้เวียดนามอยู่

ในระดับถูก สะท้อนผ่าน FWD P/E อยู่ต่ากว่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี ท่ีประมาณ -1 S.D. นอกจากน้ี การท่ี FED จะปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายลง จะส่งผลใหค่้าเงนิดองมีเสถียรภาพ

มากขึ้น ซึ่งสามารถชว่ยลดแรงกดดันจากภายนอกประเทศ อีกท้ังมีโอกาสท่ีจะส่งผลให ้Fund Flow ไหลเข้าตลาดหุน้เวียดนามได้ เป็นแรงสนับสนุนใหกั้บตลาดหุน้เวียดนาม  

โดยมองเป้าหมายผ่านดัชนีอ้างอิง VN-Index ท่ีบรเิวณ 1,415 จุด

• PRINCIPAL VNEQ-A : มีปรชัญาและกระบวนการลงทุนโดยวิเคราะหข์้อมูลเชิงลึกด้วยวิธีTop-down ท้ังในด้านปัจจยัมหภาคท่ัวโลก แนวโน้มเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมใน

ประเทศ และกลยุทธก์ารลงทุนและการวัดความเส่ียง ประกอบกับการคัดเลือกหุน้ด้วยวิธกีาร Bottom-upโดยการวิเคราหข์้อมูลท้ังQuantitative และQualitative เพ่ือประเมิน

มูลค่าของหุน้ผ่านการใชก้รอบFMV (พ้ืนฐานธุรกิจท่ีเติบโตอย่างย่ังยืน, แนวโน้มของราคาและก าไรท่ีดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง, มูลค่าอยู่ในระดับราคาท่ีน่าสนใจ) รวมท้ังการวิเคราะห์

สภาพคล่อง และการเข้าเยี่ยมชมกิจการอย่างสม่าเสมอ

• สรา้งพอรต์การลงทุนโดยเน้นลงทุนในหุน้บรษัิทเวียดนามขนาดใหญ่-กลางประมาณ 20-30 บรษัิท ท่ีมีธรรมาภบิาลดี 

• บรหิารโดยทีมผู้จดัการกองทุนชาวไทยและเวียดนาม 7 ท่าน ท าใหส้ามารถเข้าถึงแหล่งข้อมูลในเวียดนามได้โดยตรง

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Theme Play)

ASP-USSMALL-A

PRINCIPAL VNEQ-A 

กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์ เอกซ์
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มุมมองกำรลงทนุ

Gold

• Buy : ทองค ายังคงได้รบัแรงสนับสนุนหลักจากอุปสงค์ของธนาคารกลางท่ัวโลก และความไม่แน่ไม่นอนทางภมิูรัฐศาสตร์ท่ีเพ่ิมสูงขึ้น อีกท้ัง วัฏจกัรดอกเบี้ยขาลงส่งผลใหเ้กิด

แรงซื้อจากกองทุน SPDR ซึ่งจะเป็นอีกปัจจยัสนับสนุนต่อราคาทองค าในชว่งต่อจากน้ี

• มุมมอง: อุปสงค์ของทองค าจากธนาคารกลางท่ัวโลกยังคงแข็งแกร่ง โดยเฉพาะจากธนาคารกลางในฝ่ังของประเทศ EM ท่ีปัจจุบันมีสัดส่วนเฉล่ียของทองค าใน Reserves 

เพียง 6% ต่ากว่าตลาดพัฒนาแล้วท่ีมีสัดส่วนเฉล่ียถึง 12% ท่ามกลางความเส่ียงท่ีเพ่ิมขึ้นจากท้ังความเส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์ และความเส่ียงด้านการเงิน สะท้อนจาก U.S. 

5-Year CDS หรอืตราสารป้องกันการผิดนัดช าระหน้ีของสหรฐัฯ ซึ่งถือเป็นตัวแทนของความเส่ียงทางการเงนิปรบัตัวแกว่งในชว่ง 30-60 bps. ในช่วง 1-2 ปีท่ีผ่านมา ซึ่งสูงกว่า

ค่าเฉล่ียในชว่ง 10 ปีท่ีผ่านมาท่ีอยู่ประมาณ 20 bps. บ่งชีถึ้งความเส่ียงในการผิดนัดช าระหน้ีท่ีสูงขึ้นท่ามกลางสภาวะท่ีอัตราดอกเบี้ยนโยบายคงตัวอยู่ในระดับสูง ส่งผลใหธ้นาคาร

กลางท่ัวโลกหนัมาซื้อทองค าเพ่ือป้องกันความเส่ียงกันมากขึ้น แนะน าเข้าลงทุนผ่านกองทุนทองค า โดยเราปรบัเป้าหมายราคาทองค าเพ่ิมขึ้นเป็น $3,000 ณ ส้ินปี 2025 หลังจาก

ราคาทองค า ดัชนีอ้างอิง XAUUSD ทะลุผ่านระดับ $2,700 ท่ีเราเคยต้ังไว้

• BGOLD: ลงทุนในกองทุนหลัก SPDR® Gold Shares (GLD) เป็นกองทุนรวมETF ท่ีมีนโยบายลงทุนในทองค าแท่งโดยตรง มุ่งหวังให้ผลตอบแทนของกองทุนหลังหัก

ค่าธรรมเนียมเคล่ือนไหวสอดคล้องกับการเคล่ือนไหวของราคาทองค าในตลาดโลก ซึ่งถูกสรา้งขึ้นมาเพ่ือใหนั้กลงทุนท่ัวไปเข้าถึงการลงทุนในทองค าได้งา่ยขึ้น

• ท้ังน้ี กองทุน BGOLD เป็นกองทุนท่ีลงทุนใน SPDR® Gold Shares (GLD) โดยไม่ได้ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน และมีค่าใช้จ่ายรวมต่า (0.72%) และไม่มี

ค่าธรรมเนียมในการซื้อขาย

• เน่ืองจากค่าเงินบาทปรับตัวแข็งค่ามาพอสมควรแล้ว จากประเด็นตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีออกมาอ่อนแอผิดคาด อย่างไรก็ตาม เรายังคงมุมมองว่ากรณี Base ท่ีเฟดจะลด

ดอกเบี้ยเพียง 2 ครัง้ในปีน้ี (ลด 0.5%) ซึ่งท าใหก้ารแข็งค่าของเงนิบาทในระยะข้างหน้าค่อนข้างจ ากัด เราจงึเลือกลงทุนในกองทุนท่ีไม่ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Theme Play)

BGOLD

FX Unhedged

กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์ เอกซ์
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มุมมองกำรลงทนุ

CN Equity

• Buy : “แนะน าลงทนุหุน้จนี” มองตลาดหุน้จนีได้แรงหนนุบวกจากการประชมุ Politburo ของพรรคคอมมวินสิต์ท่ีส่งสัญญาณผ่อนคลายมากขึ้นท้ังนโยบายการคลัง

และการเงนิ

• มุมมอง : ตลาดหุน้จนีฟื้ นตัวหลังปธน. สี จิน้ผิง ระบุว่าจะด าเนินนโยบายการคลังเชงิรุกมากขึ้น พรอ้มท้ังส่งสัญญาณว่าจะด าเนินนโยบายการเงนิท่ีผ่อนคลายในปี 2025 ซึ่ง

เปล่ียนแปลงจากค าว่า “รอบคอบ” ส่งผลใหมี้แนวโน้มว่าทางการจนีจะกระตุ้นเศรษฐกิจมากขึ้นในระยะต่อจากน้ี โดยเราคาดว่าการประชุม CEWC ในเดือนธนัวาคมจะเป็นการปู

ทางมาตรการกระตุ้นครัง้ใหม่ และจะมีการอนุมัติผ่านการประชุม 2 สภา (2 Sessions) ในชว่งต้นปี 2025 อีกท้ัง Valuation ตลาดหุน้จนีท่ีถูกกว่าตลาดหุน้ EM และ EM ex 

China ค่อนข้างมาก ท าให ้Upside ค่อนข้างเปิดกว้าง ทาง INVX ประเมินว่าตลาดหุน้ในปัจจุบันมีความกังวลกับประเด็นการขึ้นภาษีของทรมัป์มากจนเกินไป

• K-CHINA-A(A) : ลงทุนในหุน้จนี All Shares ผ่านกองทุนหลัก JPMorgan Funds - China Fund ซึ่งเน้นลงทุนในธุรกิจท่ีมีแนวโน้มการเติบโต และมีคุณภาพสูง

• ทีมผู้จดัการกองทุนหลักใชป้ระโยชน์จากการมีทีมนักวิเคราะหท่ี์แข็งแกรง่ ด้วยการลงทุนแบบ Bottom-up เน้นการวิเคราะหป์ัจจยัพ้ืนฐานอย่างเชงิลึก

• กองทุนหลักมี beta 1.23 เทียบกับดัชนี MSCI China All Shares ในชว่ง 1 ปีย้อนหลัง และ 1.21 ในชว่ง 3 ปีย้อนหลัง และมักจะสรา้งผลตอบแทนได้ดีในช่วงปีท่ีตลาดหุน้จนีเป็น

ขาขึ้นเชน่ ปี 2020 ท่ีดัชนี MSCI China All Shares สรา้งผลตอบแทนได้ 33.4% กองทุนสามารถสรา้งผลตอบแทนได้ถึง 70.9%

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Event Play)

K-CHINA-A(A)

กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์ เอกซ์
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มุมมองกำรลงทนุ

U.S. Equity

• Buy : แนะน าลงทุนหุน้สหรฐัฯ คุณภาพดี โดยคาดได้แรงหนุนจากผลประกอบการท่ีมีโอกาสออกมาดีกว่าคาดการณ์ และเศรษฐกิจสหรฐัฯ แกรง่รวมถึงอยู่ในวัฏจกัรดอกเบี้ย

ขาลงส่งผลบวกต่อหุน้ อีกท้ัง ก าลังเข้าสู่ชว่ง Seasonality ท่ีตลาดหุน้สหรฐัฯ มักใหผ้ลตอบแทนโดดเด่น 

• มุมมอง : ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังคงปรับตัวขึ้นท าจุดสูงสุดต่อเน่ือง โดยการปรับตัวขึ้นเป็นไปในลักษณะของการกระจายตัวเป็นวงกว้าง (Broadening) มากขึ้น สะท้อนภาวะ

ตลาดหุน้ขาขึ้นท่ีแข็งแกร่ง (Healthy Bull Market) เรามองว่าตลาดหุน้สหรัฐฯ มีโอกาสปรับตัวขึ้นต่อ หลังสภาวะการลงทุนค่อนข้างเอ้ืออ านวย โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังส่ง

สัญญาณขยายตัวต่อท าใหค้วามกังวลภาวะ Recession คล่ีคลาย และวัฏจกัรดอกเบี้ยขาลงชว่ยหนุนภาวะทางการเงนิใหผ่้อนคลายเป็นปัจจยัหนุนต่อการลงทุนในระยะข้างหน้า 

ท าใหเ้รามองเป็นจงัหวะการเข้าลงทุนในหุน้สหรฐัฯ โดยผลประกอบการไตรมาส 3 ท่ีทยอยประกาศออกมาหากออกมาสูงกว่าคาดการณ์ จะเป็นอีกแรงหนุนต่อตลาดหุน้สหรัฐฯ 

โดยเรามีความชื่นชอบการลงทุนในลักษณะ Equal Weight โดยเน้นไปยังหุน้คุณภาพดี เนื่องจากลดความเส่ียงในการกระจุกตัวในหุน้ขนาดใหญ่ ได้ประโยชน์จากการฟื้ นตัวของ

ก าไรในวงกว้าง และ Valuation ไม่แพง อีกท้ัง หุน้คุณภาพดีเป็นหุ้นท่ีมีข้อได้เปรียบทางธุรกิจและมีการเติบโตท่ียั่งยืน ส่งผลใหหุ้น้ประเภทน้ี มีความทนทานต่อทุกสภาวะการ

ลงทุน

• AFMOAT-HA : ลงทุนในหุน้สหรัฐฯ ท่ีมี Wide-Moat ผ่านกองทุนหลัก VanEck Morningstar Wide Moat ETF (MOAT) ท่ีลงทุนแบบเชิงรับ (passive) โดยมุ่งหวังใหผ้ล

ประกอบการของกองทุนเคล่ือนไหวใกล้เคียงกับดัชนี Morningstar® Wide Moat Focus Index โดยจะเลือกลงทุนในหุน้ท่ีมี Wide Moat และ Price to Fair Value Ratio ต่า 

• การลงทุนในบรษัิทท่ีมี Moat คือการลงทุนในบรษัิทท่ีมีความสามารถในการแข่งขันสูง และมีความสามารถรกัษาผลก าไรส่วนเกินในระยะยาวได้

• ปัจจุบัน (30 Sep 2024) มีการลงทุนอยู่ในหุน้ราว 55 ตัว และมีสัดส่วนของหุน้ในกลุ่ม MAG7 เพียง 3.7%

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Event Play)

AFMOAT-HA

กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์ เอกซ์
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มุมมองกำรลงทนุ

Gold Mining 
Equity

• Buy: แนะน าลงทุนหุน้เหมืองทองค า หลังราคาทองค ายังส่งสัญญาณแนวโน้มขาขึ้น โดยสามารถแกว่งตัวเหนือเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 100 วันได้  ซึ่งโดยปกติราคาหุน้เหมือง

ทองค าจะปรบัตัวเคล่ือนไหวมากกว่าราคาทองค า ท าใหร้าคาหุน้เหมืองทองค าได้ประโยชน์จากราคาทองค าท่ียังอยู่ในแนวโน้มขาขึ้น 

• มุมมอง: เรามองว่าราคาทองค ายังอยู่ในแนวโน้มขาขึ้น โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากวัฏจักรดอกเบี้ยขาลง อุปสงค์ทองค าจากธนาคารกลางท่ัวโลกท่ียังคงสะสมทองค าเข้า

เงนิทุนส ารองระหว่างประเทศ (Foreign Exchange Reserves) เพ่ิมขึ้นอย่างแข็งแกร่ง โดยเฉพาะจากธนาคารกลางในฝ่ังของกลุ่มประเทศก าลังพัฒนา (Emerging Market) ท่ี

ปัจจุบันมีสัดส่วนเฉล่ียของทองค าใน Reserves เพียง 6% ต่ากว่าประเทศตลาดพัฒนาแล้ว Developed Market) ท่ีมีสัดส่วนเฉล่ียถึง 12% อีกท้ัง เม็ดเงินทุนไหลเข้าจากทางฝ่ัง 

ETF หลังอัตราผลตอบแทนท่ีแท้จรงิ (Real Yield) มีทิศทางปรับตัวลง ส่งผลเป็นอีกหน่ึงแรงสนับสนุนต่อราคาทองค า โดยราคาหุน้เหมืองทองค ายังมีความ Laggard จากราคา

ทองค าค่อนข้างมากต้ังแต่ต้นปี 2022 ซึ่งถือว่าค่อนข้างผิดปกติ เน่ืองจากราคาหุน้เหมืองทองค ามักจะมีการเคล่ือนไหวคล้ายกับราคาทองค าแต่จะมีการปรับตัวท่ีมากกว่า เพราะ

การเปล่ียนแปลงของราคาทองค าส่งผลกระทบอย่างมากต่ออัตราก าไรของบริษัทเหมืองทองค า (High Operating Leverage) ท าใหเ้รามอง Upside ของหุน้เหมืองทองค ายัง

เปิดกว้าง โดยคาดว่าผลตอบแทนจะไล่ตาม (Catch up) ราคาทองค า นอกจากน้ี ก าไรของหุน้เหมืองทองค ามีแนวโน้มเติบโตในอัตราเร่งในช่วงท่ีเหลือของปี เรามองเป้าหมาย

สะท้อนผ่านดัชนีอ้างอิง FTSE Gold Mines ท่ี 2,800 จุด

• KT-PRECIOUS: ลงทุนในหุน้เหมืองทองผ่านกองทุน Franklin Gold and Precious Metals Fund โดยทีมผู้จดัการกองทุนหลักมีประสบการณ์เฉล่ียกว่า 30 ปี และจะเน้น

คัดเลือกในบรษัิทท่ีรายได้เติบโตในระยะยาวอย่างเหน็ได้ชดั มีก าไรท่ีม่ันคง ย่ังยืน หรอืมีความสามารถในการแข่งขันสูง

• ผสมผสานกลยุทธ์การลงทุนแบบ Top-down และ Bottom-up โดยจะวิเคราะห์ปัจจัยเชิงมหภาคเพ่ือก าหนดน้าหนักการลงทุนในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม และเน้นวิเคราะห์

ปัจจยัพ้ืนฐานเชงิลึกเพ่ือหาหุน้ท่ีมีโอกาสท่ีดีท่ีสุด

• สถิติ 5 ปีย้อนหลังบ่งชีว่้า ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักมักเคล่ือนไหวสอดคล้องไปกับดัชนี FTSE Gold Mines Index

• กองทุนไม่มีนโยบายการป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนสอดคล้องกับมุมมองกลยุทธข์องทางทีมท่ีมองว่าค่าเงนิบาทจะอ่อนค่าในระยะเวลาข้างหน้า

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Event Play)

KT-PRECIOUS

FX Unhedged

กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์ เอกซ์
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มุมมองกำรลงทนุ

TH Equity

• Wait and See : ปัจจุบันตลาดหุน้ไทยสูญเสียโมเมนตัม หลังดัชนีราคาหลุดระดับ 1,400 จุด โดยได้รบัปัจจยัลบเฉพาะตัวของหุน้ CPAXT และ CPALL ส่งผลกระทบต่อ 

Sentiment ของตลาดหุน้ไทยโดยรวม อีกท้ัง ถูกกดดันจากปัจจยัภายนอกเพ่ิมเติม  ดังน้ัน เราจงึแนะน าให ้Wait and See ในการลงทุนในตลาดหุน้ไทยไปก่อน

• มุมมอง : มองกองทุนวายุภกัษ์ชว่ยหนุนหุน้ขนาดใหญ่ โดยคาดหุน้ท่ีมีโอกาสเข้าเกณฑ์การลงทุนของกองทุนวายุภกัษ์ ได้แก่ หุน้ขนาดใหญ่ใน SET100 ซึ่งมีคุณสมบัติ คือ 1) 

จา่ยเงนิปันผลดี โดยให ้Dividend Yield ขั้นต่าปีละ 3.5% 2) มี ESG Rating สูงต้ังแต่ระดับ A-AAA และ CG ระดับ 5 ดาว และ 3) มีฐานะการเงนิแข็งแกรง่ และผลประกอบการ

มีแนวโน้มเติบโตดีในปี 2025 ท าใหเ้ราคาดว่าหุน้ขนาดใหญ่จะได้รบัอานิสงค์จากกองทุนวายุภกัษ์มากกว่าหุน้ขนาดเล็ก จงึแนะน าให ้“เข้าลงทุนในหุน้ไทยขนาดใหญ่” หรอืส าหรบั

คนท่ีมีสัดส่วนในหุน้ไทยอยู่แล้ว แนะน าให ้“สับเปล่ียนจากหุน้ไทยขนาดเล็ก เป็นหุน้ไทยขนาดใหญ่” เพ่ือรบัประโยชน์จากเม็ดเงนิของกองทุนวายุภกัษ์ ซึ่งในอดีตเมื่อปี 2003 

กองทุนวายุภกัษ์ชว่ยหนุนใน 3 ปัจจยั ประกอบไปด้วย Sentiment ของตลาดหุน้ไทย, สภาพคล่องของมูลค่าการซื้อขายใหเ้พ่ิมขึ้น และน ามาซึ่งการปรบั P/E ของตลาดหุน้ไทย

ใหมี้การ Re-Rate ขึ้น อีกท้ัง ดัชนี SET ส่งสัญญาณกลับมาเป็นเทรนด์ขาขึ้น หลังจากกลับขึ้นมายืนเหนือเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 50 และ 200 วัน อีกท้ัง ตัวชีวั้ด MACD ราย

สัปดาหพ์ลิกกลับมายืนเหนือศูนย์ (เส้น Zero line) อีกครัง้หลังแกว่งตัวต่ากว่าศูนย์มากว่า 1 ปีครึ่ง บ่งชีถึ้งสัญญาณการเปล่ียนแปลงแนวโน้มของตลาดหุน้ไทยสู่เทรนด์ขาขึ้น 

ท้ังน้ี RSI ของดัชนี SET ปรบัตัวเข้าสู่โซน Overbought แล้ว ท าใหใ้นระยะส้ันมีโอกาสท่ีดัชนี SET จะย่อตัวลงได้ ซึ่งเรามองเป็นโอกาสเข้าไปลงทุนหากดัชนีปรบัตัวลง เนื่องจาก

ภาพรวมของตลาดหุน้ไทยดูดีขึ้นจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและมาตรการส่งเสรมิตลาดทุน โดยมองเป้าหมายผ่านดัชนีอ้างอิง SET ท่ีบรเิวณ 1,500 จุด และมีจุดตัดขาดทุน

เมื่อราคาต่ากว่า 1,330 จุด

• KT-HiDiv-A: กองทุนท่ีลงทุนในหุน้ไทยคุณภาพสูงมีการจา่ยปันผลท่ีดีสม่าเสมอ ผลการด าเนินงานโดดเด่น และมีแนวทางการบรหิารท่ีชดัเจน

• เลือกลงทุนในหุน้ราว 40 - 60 บรษัิทท่ีมีคุณภาพของก าไรดี ใหค้วามส าคัญกับหุน้ท่ีจา่ยเงินปันผลท่ีดีและสม่าเสมอ มีปัจจยัพ้ืนฐานดี Valuation ไม่แพงเกินไป และมีศักยภาพ

ในการเติบโต

• ใชก้ลยุทธแ์บบ Core and Satellite ในการบริหารพอร์ตการลทุน  โดยจะลงทุนในหุน้ท่ีจา่ยเงินปันผลสูงสม่าเสมอ (Defensive dividend stocks) เป็นสัดส่วนราว 70% ของ

พอรต์ และอีก 30% จะเลือกลงทุนในหุน้ปันผลท่ีมีศักยภาพจา่ยปันผลเพ่ิมขึ้นในอนาคต (Growth dividend stocks)

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Event Play)

KT-HiDiv-A

Wait 
and 
See

กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์ เอกซ์
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Disclaimers

ขอ้สงวนสิทธิ

• ขอ้มูลบางส่วนในเอกสารนี้อ้างอิงจากแหล่งที่มาของขอ้มลูที่เชื่อว่าน่าเชื่อถือขณะจดัท า ขอ้มูลที่แสดงเป็นขอ้มูล “AS IS” และ “AS AVAILABLE” ณ วันที่

จดัท าเท่าน้ัน ซึ่งอาจมกีารเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบรษัิทไมจ่ าเป็นต้องแจง้ใหท้ราบ บรษัิทไมร่บัรองหรอืรบัประกันความถกูต้อง สมบูรณ์ และ/

หรอืความครบถ้วนของขอ้มูลและขอสงวนสิทธไิมร่บัผิดชอบในความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นหรอืเกี่ยวขอ้งกับการใชข้อ้มลูดังกล่าว

• ขอ้มูล ความเหน็ การคาดการณ์ การประเมนิ และขอ้ความที่ปรากฏในเอกสารฉบบันี้เป็นเพียงความเหน็เบื้องต้นเท่านั้น มใิชค่ ามัน่สัญญาหรอืการรบัประกัน

ผลตอบแทนจากการลงทนุในผลิตภณัฑ์การลงทนุใดๆ แต่อยา่งใด และไมอ่าจตีความได้ว่าเป็นการใหค้ าแนะน า หรอืเป็นการเสนอซื้อ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวน

ใหเ้สนอซื้อหรอืเสนอขายหลักทรพัยแ์ก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง

ค ำเตือน

• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทนุมไิด้เป็นส่ิงยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

• การลงทนุในหน่วยลงทนุมใิชก่ารฝากเงนิและมคีวามเส่ียงของการลงทนุ ผู้ถือหน่วยลงทนุอาจได้รบัเงนิลงทนุคืนมากกว่าหรอืนอ้ยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรกกไ็ด้ 

และอาจไมไ่ด้รบัช าระเงนิค่าขายคืนหน่วยลงทนุภายในระยะเวลาที่ก าหนด หรอือาจไมส่ามารถขายคืนหน่วยลงทนุได้ตามที่มคี าส่ังไว้

• กองทนุรวมที่ระบุในเอกสารนีอ้าจไมเ่หมาะกับผู้ลงทนุทกุประเภท ผู้ลงทนุควรลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวเมื่อเหน็ว่าการลงทนุในกองทนุรวมเหมาะสมกับ

วัตถปุระสงค์การลงทนุของตนและผู้ลงทนุยอมรบัความเส่ียงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทนุดังกล่าวได้ ในกรณีที่มขีอ้สงสัย ควรขอค าแนะน าจากผู้แนะน าการ

ลงทนุของท่านก่อนตัดสินใจลงทนุ

• กองทนุรวมมลีักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจ

ลงทนุ ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ี <https://www.innovestx.co.th/research-blogs/invx-house-view>
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