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Earnings Result

บริ ษัทได้รายงานผลการดำเนินงานไตรมาส 4 ที่มี ผลการดำเนิ นงานที่แข็ งแกร่ ง โดยมี อัตราการเพิ่ม
ขึ้ นของรายได้ 16% และกำไรสุทธิ  $2.3 พันล้าน ซึ่ งมากกว่าที่คาดการณ์ไว้ และมี การเพิ่มขึ้ นอย่ าง
มากของสมาชิ กที่ชำ ระเงิ น จำ นวน 19 ล้านคน ซึ่ งเพิ่มขึ้ นจากไตรมาสก่อนหน้า นอกจากนี้บริ ษัทยั งได้
ปรั บประมาณการรายได้ปี 2025 เป็น $43.5-$44.5 พันล้านดอลลาร์  ซึ่ งสะท้อนถึงฐานธุรกิจที่ดีขึ้ น
และผลกระทบเชิ งบวกจากผลการดำเนินงานที่แข็ งแกร่ งในไตรมาส 4 ทั้งนี้ แม้ ว่าจะมี ผลกระทบเชิ ง
ลบจากการเพิ่มขึ้ นของสกุ ลเงิ นดอลลาร์ สหรั ฐ แต่บริ ษัทยั งคงมุ่ งมั่ นที่จะรั กษาอัตราการเติบโตของ
รายได้ที่แข็ งแรง ขยายอัตรากำไรจากการดำเนิ นงาน และส่งมอบกระแสเงิ นสดฟรี ที่เติบโต

กำไรโตแกร่ งจากการปรั บขึ้ นราคา
ใน 4Q24 กำไรสุทธิ เพิ่มขึ้ น 52% YoY ในขณะที่ EPS ที่ปรั บสภาพแล้วเพิ่มขึ้ น 102% YoY ซึ่ งภาพรวม
การเติบโตดีกว่าตลาดคาดการณ์โดยมี แรงหนุนจากการปรั บขึ้ นราคาในภู มิ ภาคบางส่วน เช่ น สหรั ฐฯ
โปรตุ เกศ รวมถึงจำ นวนสมาชิ กปรั บตัวขึ้ นอย่ างโดดเด่น

รายได้เติบโตเด่นหลังจำ นวนสมาชิ กเพิ่มขึ้ นสูงสุดเท่าทีเคยมี มา
Netflix มี ผลประกอบการที่แข็ งแกร่ งเกินกว่าตลาดคาดในปี 2024 โดยมี สมาชิ กใหม่ เพิ่มขึ้ น 41 ล้าน
ราย ขณะที่ภาพรวมรายได้ 4Q24 เติบโต 16%อยู่ ที่ $39B และมี  Operating Income $10B ทั้งนี้มี
ความได้เปรี ยบด้าน engagement โดยผู้ใช้ ใช้ เวลาประมาณ 2 ชั่ วโมงต่อวันต่อสมาชิ ก

Operating margin

อัตรากำไรจากการดำเนินงานแสดงถึงความสามารถในการทำกำไรจากธุรกิจหลักของบริ ษัท โดย
อัตรากำไรจากการดำเนินงานได้เพิ่มขึ้ นอย่ างต่อเนื่ องในช่ วงหลายปีที่ผ่านมา ซึ่ งบ่ งบอกถึง
ประสิทธิ ภาพและความสามารถในการทำกำไรที่ดีขึ้ น ในปี 2024 นี้ อัตรากำไรจากการดำเนินงานสูงถึง
26.7% เกินกว่าเป้าหมายที่ตั้งไว้ในเดือนมกราคม 2024 ซึ่ งสะท้อนได้ว่าบริ ษัทสามารถจั ดการค่าใช้ จ่ าย
จากการดำเนินงานได้อย่ างมี ประสิทธิ ภาพและสร้ างผลกำไรมากขึ้ น

คาดการณ์ การเติบโตปี  FY25

Netflix ให้  Guidance สำหรั บปี 2025 โดยคาดการณ์ รายได้ที่ $43.5-44.5B (เพิ่มขึ้ น $0.5B จาก
ประมาณการเดิม) ซึ่ งมี อัตราการเติบโต 12-14% YoY นอกจากนี้ ตั้งเป้า Operating Margin 29% (เพิ่ม
จาก 27% ในปี 2024) และคาดว่ารายได้โฆษณาจะเพิ่มขึ้ นเป็น 2 เท่า

แนวโน้ มในระยะถัดไปs

แผนการดำเนินงานในระยะถัดไปนั้น บริ ษัทจะเน้ นพัฒนาคอนเทนต์ทั้ง Series และ Films ,ปรั บปรุง
Product Experience, พัฒนากลยุทธ์ ด้านราคาและแผนสมาชิ ก,ขยายความสามารถด้านโฆษณา และ
เพิ่มบริ การใหม่   เช่ น Live Programming และ Games นอกจากนี้มี แผนจะหยุดรายงานจำ นวน
สมาชิ กและจะเริ่ มรายงาน Engagement ทุ ก 6 เดือนพร้ อมผลประกอบการ Q2 และ Q4

R E V E N U E  -  %C H G  YOY 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24

United States & Canada 208.8% 23.6% 19.3% 15.7% 14.9%
Europe, Middle East & Africa 58.2% -7.9% 17.4% 16.3% 18.1%
Latin America 33.4% 25.7% 11.8% 8.6% 6.4%
Asia Pacific 62.2% 164.9% 14.4% 19.0% 25.9%
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Netflix งบโตดีกว่ าคาดหลังคอนเทนต์ใหม่ หนุ นจำ นวนสมาชิ กให้ ปรั บตัวเพิ่มขึ้ น

S E N T I M E N T 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24

net profit Neutral Neutral Positive Positive

margin Positive Positive Positive Positive

revenue Positive Positive Positive Positive

STO C K  DATA

Market Cap (USD Million) 371.75

Beta 1.30

Last close 869.68

12-m Low / High 479.9 / 941.8

Target price 1041.00

Return Potential 19.7 %
% of Buy / Sell rating 69.0 % / 5.0 %

VA LUAT I O N

DATA

12M

FO RWA R D

5-Y R

AV E R AG E

P/E 35.69 54.53

P/B 16.14 14.76

P/S 9.57 7.22

EV/EBITDA 34.65 31.02

Dividend Yield 0.0 %



Netflix Inc

Netflix, Inc. operates as a subscription streaming service and production company. The Company offers a wide variety of TV

shows, movies, anime, and documentaries on internet-connected devices. Netflix serves customers worldwide.
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