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Earnings Result

Microsoft เผยงบเติบโตดีกว่าคาดโดยมี แรงสนั บสนุนจากการเติบโตของกลุ่ มคลาวด์เป็นหลัก
อย่ างไรก็ดีราคาหุ้  นตอบสนองเชิ งลบหลังคาดการณ์ การเติบโตใน F2Q25 ชะลอตัวโดยบริ ษัทมอง
รายได้จาก Azure โตราว 31%-32%

กำไรโตแกร่ ง
Microsoft เผยกำไรสุทธิ ใน F1Q25 เพิ่มขึ้ นดีกว่าคาด 22%YoY และเพิ่มขึ้ น 20%QoQ โดยการเติบโต
นี้มี แรงสนับสนุนมาจากการเติบโตในทุ กธุรกิจโดยเฉพาะใน Intelligent Cloud และ More Personal

Computing. ความสามารถในการสร้ างผลกำไรที่สูงขึ้ นและการส่งมอบคุ ณค่าให้ กับผู้ถือหุ้  นแสดงถึง
การดำเนินงานทางการเงิ นที่แข็ งแกร่ งของบริ ษัท

รายได้ยั งคงมี แรงหนุ นจากการเติบโตของคลาวด์เป็ นหลัก
รายได้รวมดีกว่าคาดและเพิ่มขึ้ น 16%YoY โดยในแต่ละธุรกิจมี การเติบโตดังนี้ - Productivity and

Business Processes: รายได้เพิ่มขึ้ นจาก 618,291 ล้านเหรี ยญในปี 2023 เป็น 620,317 ล้านเหรี ยญ
ในปี 2024 หรื อเติบโต 11% - Intelligent cloud: รายได้เพิ่มขึ้ นจาก 523,993 ล้านเหรี ยญในปี 2023
เป็น 528,515 ล้านเหรี ยญในปี 2024 หรื อเติบโต 19% - More Personal Computing : รายได้เพิ่มขึ้ น
จาก 413,905 ล้านเหรี ยญในปี 2023 เป็น 415,895 ล้านเหรี ยญในปี 2024 หรื อเติบโต 14%

Operating margin ดีต่อเนื่ อง
อัตรากำไรจากการดำเนินงานของ Productivity and Business Processes อยู่ ที่ประมาณ 49.9%
ขณะที่ Intelligent Cloud อยู่ ที่ประมาณ 45.1% และสำหรั บ More Personal Computing อยู่ ที่
ประมาณ 31% ส่งผลให้ อัตรากำไรจากการดำเนิ นงานรวมของบริ ษัทอยู่ ที่ประมาณ 43.1%

Balance sheet and cashflow

ข้ อมูลในงบดุ ลแสดงให้ เห็ นว่าสินทรั พย์ รวมของบริ ษัทเพิ่มขึ้ นจาก 411,976 ล้านดอลลาร์ ในปี 2023
เป็น 512,163 ล้านดอลลาร์ ในปี 2024 การเพิ่มขึ้ นนี้เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้ นของสินทรั พย์ หมุนเวียน,
ที่ดินและสิ่งก่อสร้ าง, และกู๊ ดวิลล่า ในทางกลับกัน หนี้ สินรวมของบริ ษัทก็เพิ่มขึ้ นจาก 205,753 ล้าน
ดอลลาร์ ในปี 2023 เป็น 243,686 ล้านดอลลาร์ ในปี 2024 การเพิ่มขึ้ นนี้เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้ นของ
รายได้ที่ยั งไม่ ได้รั บในระยะสั้นและหนี้ระยะยาว เมื่ อพิจารณาจากกระแสเงิ นสด บริ ษัทได้ผลตอบแทน
จากกิจกรรมดำเนินงานเป็นเงิ นสดทั้งสิ้น 37,195 ล้านดอลลารN โดยใช้ เงิ นสดจากการดำเนินงาน
ทางการเงิ นเป็นเงิ นทั้งสิ้น 23,563 ล้านดอลลาร์  และใช้ เงิ นสดในการลงทุ นเป็นเงิ นทั้งสิ้น 14,848 ล้าน
ดอลลาร์ ในช่ วงเวลาเดียวกัน

Risks and concerns

บริ ษัทคาดการณ์ มี การลงทุ นด้านโครงสร้ างพื้นฐานเพิ่มขึ้ นอย่ างมากเพื่อรองรั บบริ การ AI ในปี 2025
รวมถึงมองรายได้ในไตรมาสหน้าของ Azure จะโตชะลอตัวที่ระดับ 31%-32%

R E V E N U E  -  %C H G  YOY 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25

Productivity & Business Processes 12.9% 13.2% 11.7% 11.1% 52.3%
Intelligent Cloud 19.4% 20.3% 21.0% 18.8% -0.7%
More Personal Computing 2.5% 18.6% 17.5% 14.3% -3.6%
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Microsoft งบโตดีจากคลาวด์ AI แต่ให้ แนวโน้ มการเติบโต Azure ในไตรมาสหน้ าที่ชะลอตัวลง

S E N T I M E N T 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25

net profit Positive Positive Positive Positive

margin Positive Positive Neutral Neutral

revenue Positive Positive Positive Positive

STO C K  DATA

Market Cap (USD Million) 3215.81

Beta 1.15

Last close 432.53

12-m Low / High 334.7 / 468.4

Target price 500.00

Return Potential 15.6 %
% of Buy / Sell rating 93.0 % / 0.0 %

VA LUAT I O N

DATA

12M

FO RWA R D

5-Y R

AV E R AG E

P/E 31.92 33.99

P/B 11.99 12.71

P/S 13.13 11.64

EV/EBITDA 24.61 23.39

Dividend Yield 0.0 %



Microsoft Corporation

Microsoft Corporation operates as a software company. The Company offers applications, extra cloud storage, and advanced

security solutions. Microsoft serves customers worldwide.
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