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เศรษฐศำสตรแ์ละ

ผู้จดักำรกองทนุชี ้

แฮรร์สิมโีอกำส

เปน็ผู้น ำคนใหม่

สหรฐัฯ

FED ประกำศชยั

ชนะ ปรบัลด

ดอกเบีย้ 50 BPS

พรอ้มปรบัลดต่อ

ส้ินปนีี้

S&P 500 ท ำ

จุดสูงสุดใหมค่รัง้

ท่ี 39 รบั FED ลด

ดอกเบีย้ในชว่ง

ปลำยสัปดำห์



3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(23 – 27 Sep 24)

Source : WPS INVX

1.ท ำไม FED 

ต้องลด 50 BPS

2.เลือกตั้ง

หวัหน้ำ LDP

3.เงนิบำทไทยจะ

แขง็ถึงจุดใด?



ส่ิงท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห ์(รำยสินทรพัย)์
(23  – 27 Sep 24)

Source : WPS INVX

ตลาดสินทรพัยเ์ส่ียงมีโอกาสฟื้ นตัวต่อเนื่องหลังการผลการประชมุ FED ออกมาในทางบวก 

พรอ้มท้ังส่งสัญญาณลดดอกเบี้ยต่อเนื่อง อยา่งไรก็ดี ด้าน Valuation ในปัจจุบันค่อนขา้งมี

ความตึงตัวทาง INVX จงึแนะน า Selective Buy ในรายกลุ่มมากกว่าลงทุนแบบดัชนีโดยรวม

ราคาทองค ายงัคงมีแนวโน้มฟื้ นตัว จากทิศทางดอกเบี้ยท่ีเขา้สู่วัฏจกัรขาลงและการเขา้ใกล้

การเลือกต้ังท่ีจะมาถึง ประกอบกับอัตราผลตอบแทนท่ีแท้จรงิ (Real yield) ของตราสารหนี้ท่ี

ลดลงนั้นเป็นอีกแรงส่งท่ีจะท าใหร้าคาทองค าฟื้ นตัวต่อได้

ตลาดตราสารหนี้ระยะส้ัน นักลงทุนอาจจะได้เหน็เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลมีความ

ชนัเพ่ิมมากขึ้น (Steepening Curve) เนื่องจาก FED ได้ส่งสัญญาณลดดอกเบี้ยท่ีชดัเจนมาก

ขึ้น จงึท าใหม้ีแนวโน้มท่ีพันธบัตรรฐับาลจะตอบรบัประเด็นดังกล่าวในชว่งต่อจากนี้

ตรำสำรทนุ 

ตรำสำรหนี้

สินทรพัยท์ำงเลือก



Weekly 
3 Factors

1.ท ำไมเฟดต้อง

ลด 50 BPS

3.เงนิบำทไทยจะ

แขง็ถึงจุดใด?

2.เลือกต้ัง

หวัหนำ้ LDP

Source : Trading economic , Bloomberg ,Yahoofinance
Note : ER = Earning release , Macro = Macro data 

Date Events Topics Consensus Previous Expected Impact

23/09/2024 Macro
DE HCOB Manufacturing PMI 
Flash SEP

42.1 42.4

24/09/2024 Macro AU RBA Interest Rate Decision 4.35% 4.35%

Macro DE Ifo Business Climate SEP 86.3 86.6

25/09/2024 Macro US New Home Sales AUG 0.70M 0.739M

26/09/2024 Macro DE GfK Consumer Confidence OCT -19 -22

Macro US Durable Goods Orders MoM AUG -2.20% 9.90%

ติดตามการใหสั้มภาษณข์อง Powell หลังผ่าน Blackout period ถึงทิศทางเศรษฐกิจและมุมมองการลด
ดอกเด้ีย 50 BPS

Macro US GDP Growth Rate QoQ Final Q2 3.00% 1.40%

Macro US Fed Chair Powell Speech

27/09/2024 Macro FR Inflation Rate YoY Prel SEP 2.00% 1.80%

Macro US Core PCE Price Index MoM AUG 0.20% 0.20%

ติดตามการรายงานเงนิเฟอ้ของสหรฐัฯ และตัวเลขด้านการบรโิภคตลอดจนรายได้ภาคเอกชน หลัง FED 
ปรบัลดประมาณการเศรษฐกิจลง

Macro US Personal Income MoM AUG 0.30% 0.30%

Macro US Personal Spending MoM AUG 0.30% 0.50%

Political JP LDP Leadership election ติดตามการเลือกผูน้ าพรรค LDP ของญี่ปุน่ซึ่งจะมผีลต่อต าแหนง่นายกรฐัมนตรี



3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(23 – 27 Sep 24)

Source : WPS INVX

1.ท ำไมเฟดต้อง

ลด 50 BPS



ปัจจยัท่ี 1 : ท ำไม FED ต้องปรบัลดดอกเบีย้ลง 50 BPS
FED Projection สะท้อนภำพ Soft Landing

Source : WPS , ABC News
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ปัจจยัท่ี 1 :ท ำไม FED ต้องปรบัลดดอกเบีย้ลง 50 BPS
FED ประเมนิวำ่ควำมเส่ียงด้ำนตลำดแรงงำนสูงขึ้น

Source : WPS , FOMC

Uncertainty

Risk



ปัจจยัท่ี 1 :ท ำไม FED ต้องปรบัลดดอกเบีย้ลง 50 BPS
โดยรวมผลกำรประชุมออกมำในโทนบวก

Source : WPS , ABC News

Key Focus Worse Base Best

ประมาณการเงนิเฟอ้
ปรบัขึ้นอยา่งมนัียส าคัญ 

(> 0.5%)

คงมุมมองเงนิเฟอ้ถึงปรบั
เพ่ิมข้ึนเล็กน้อย
(≥ 0.25%)

ปรบัลดมุมมองเงนิเฟอ้ 
(≤0.25%)

ประมาณการด้านการ
เติบโตของ GDP

ปรบัลดประมาณการโตต่ากว่า 
2%

ปรบัลดเล็กน้อยแต่กรอบ
ล่างไมต่่ากว่า 2%

ไมม่กีารปรบัประมาณการหรอื
ปรบัเพ่ิมข้ึน

ประมาณการด้าน
ตลาดแรงงาน

ปรบัเพ่ิมอัตราการว่างงานข้ึน
ใกล้ 4.5 – 4.6%

คงประมาณการเดิมถึง
ปรบัเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย 

0 - 0.2%

ปรบัลดกรอบอัตราการว่างงาน
ใหแ้คบลง

Dot Plot 2024
ปรบัมุมมองการลดดอกเบี้ย
ลง 1 – 2 ครั้ง (0.25% - 

0.5%)

ปรบัลดดอกเบี้ยลง 2 - 3 
ครั้ง (0.5% - 0.75%)

ปรบัลดดอกเบี้ย 4 ครั้ง (1%)

ผลกระทบกับตลาด
เกิดSell-off ท าใหต้ลาดผัน

ผวนมากขึ้น
เกิดแรงขายท าก าไรระยะ

ส้ัน (Sell on fact)
ตลาดหุน้และตราสารหนี้ระยะยาว

ปรบัตัวขึ้นต่อเน่ือง



ปัจจยัท่ี 1 : ท ำไม FED ต้องปรบัลดดอกเบีย้ลง 50 BPS
แมว้ำ่ผลกำรประชุมจะไมไ่ด้สมบูรณ์แบบแต่ถือวำ่ยงัเปน็บวก

Source  WPS

การปรบัลดดอกเบีย้ของเฟด 50 BPS ถือว่าแรงกว่าท่ีนกัวิเคราะหแ์ละตลาดคาด สาเหตใุน

การปรบัดอกเบีย้ลงมาจากการปรบัมุมมองเงนิเฟอ้ลดลงและการว่างงานท่ีมากขึ้น

Powell ระบุว่าการปรบัลดครัง้นีเ้ป็นการ “ปรบัเทียบ (Recalibration)” เนื่องจาก

คณะกรรมการมคีวามมั่นใจในการควบคมุเงนิเฟอ้มากยิง่ขึ้น ซึ่งสะท้อนผ่านตัวเลข

ประมาณการทางเศรษฐกิจ

ท าใหใ้นชว่งสัปดาหห์นา้ นกัลงทนุควรใหค้วามส าคัญ Core PCE เป็นตัวรอง และจบัตาถ้อย

แถลงของ Powell ตลอดจนตัวเลขท่ีเก่ียวขอ้งกับตลาดแรงงานเป็นตัวแปรหลัก
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Source : WPS INVX

2.เลือกตั้ง

หวัหน้ำ LDP



ปัจจยัท่ี 2 : กำรเลือกต้ังหวัหนำ้พรรค LDP
LDPและญีปุ่่นมโีอกำสท่ีจะได้ผูน้ ำท่ีเนน้ควำมมัน่คงของประเทศมำกกวำ่เศรษฐกิจ

Source : WPS , Kyodo News

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

35.00%

Ishiba Koizumi Kono Takaichi Kamikawa
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ปัจจยัท่ี 2 : กำรเลือกต้ังหวัหนำ้พรรค LDP
Kageru Ishiba มทิีศทำงนโยบำยเศรษฐกิจท่ี

Source : WPS , Kyodo News

นโยบายชูโรงของ Shigeru Ishiba
ด้านความมั่นคง
• เน้นเสรมิกองทัพและสรา้งความมั่นคงในภมูิภาค
• กระชบัความสัมพันธกั์บไต้หวันมากขึ้น ไม่สนใจ

ความสัมพันธกั์บทางจนี

ด้านเศรษฐกิจ
• สนับสนุนให ้BOJ ขึ้นอัตราดอกเบี้ยและวิจารณ์

การใชน้โยบายการเงนิแบบผ่อนคลายอยา่ง
ยาวนาน

• เน้นกระตุ้นการบรโิภคภายในประเทศ
• ผลักดันนโยบายการปรบัเพ่ิมค่าแรงใหสู้งกว่าเงนิ

เฟอ้
• พยายามแก้ปัญหาเงนิฝืดเชงิโครงสรา้งของ

ญ่ีปุ่น

ด้านความนิยมภายในพรรค
• Ishiba ได้รบัคะแนนนิยมจากประชาชน

ค่อนขา้งมาก
• แต่ภายใน LDP กลับไม่ได้รบัการสนับสนุนมากนัก
• ตัวของเขาจ าเป็นต้องพิสูจน์ตนเองในการสรา้ง

ความนิยมใหกั้บ LDP ส าหรบัการเลือกต้ังในปี 
2025



ปัจจยัท่ี 2 :กำรเลือกต้ังหวัหนำ้พรรค LDP
กำรเปล่ียนผู้น ำกระทบกับนโยบำยกำรคลังแบบชดัเจน

Source  WPS

การเลือกต้ังผู้น าพรรค LDP จะเกิดขึ้นในวันท่ี 27 กันยายน โดยปัจจุบนัแบบส ารวจของ 

Kyodo news ประชาชนเทใจใหกั้บ Shigeru Ishiba มาเป็นอันดับ 1

หาก Ishiba ได้รบัเลือก มแีนวโนม้ท่ีจะท าใหค้วามสัมพันธร์ะหว่างจนีและญี่ปุ่นมโีอกาสท่ี

จะแยล่ง แต่จะเป็นบวกกับเศรษฐกิจในประเทศโดยรวมมากขึ้นจากนโยบายกระตุ้นท่ีจะ

ออกมา

พันธกิจของผู้น าพรรค LDP ในชว่งต่อจากนี ้นอกเหนอืไปจากการบรหิารเศรษฐกิจให้

แขง็แรงแล้ว ยงัต้องค านงึถึงการฟื้ นฟูความนยิมของพรรค LDP เพ่ือศึกการเลือกต้ังท่ีจะ

เกิดขึ้นในปี 2025 ด้วยเชน่กัน
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Source : WPS INVX

3.เงนิบำทไทย

จะแขง็ถึงจุด

ใด?



ปัจจยัท่ี 3 : เงนิบำทจะแขง็ค่ำได้ถึงจุดใด
หลัง FED ปรบัลดดอกเบีย้ DXY มแีนวโน้มแขง็ค่ำ ในระยะอีก 30 วนัขำ้งหน้ำ

Source : WPS , Bloomberg, calculating since 1989
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ปัจจยัท่ี 3 : เงนิบำทจะแขง็ค่ำได้ถึงจุดใด
บำทแขง็ค่ำมำก “โอกำสแลกเงนิดอลลำรส์หรฐัฯ” ลงทนุหุน้นอก

Source : WPS , Bloomberg as of 19 September 2024
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• ค่าเงนิบาทแข็งค่ามากขึ้นในชว่งท่ีผ่านมา จาก

ปร ะ เ ด็ นการ เมื องคลี่ คล าย  ความห วัง
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และ FED ปรับลด
ดอกเบีย้ลง

• เรามองว่าค่าเงนิบาทมีการแข็งค่ามามากแล้ว 
ท าใหก้ารปรบัตัวแขง็ค่าต่อค่อนขา้งจ ากัด

• บริบททางเศรษฐกิจ สะท้อนผ่านดุลบัญชี
เดินสะพัดไม่ได้มีการเกินดุลเมื่อเทียบกับ GDP 
มากเหมือนชว่ง 10 ปีท่ีผ่านมา ท าใหโ้อกาสท่ี
ค่าเงนิบาทจะแขง็ค่าต่อเนื่องจงึเป็นเรื่องยาก

• มองแนวรับท่ี 32.5-33.0 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ โดยเรามองว่าช่วงปลายไตรมาส 4 
INVX ประเมินค่าเงินบาทมีโอกาสอ่อนค่าใน
อนาคตระดับ 35- 36 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 
หรอืราว 5 – 8% ต่อจากนี ้

32.5-32.0



ปัจจยัท่ี 3 : เงนิบำทจะแขง็ค่ำได้ถึงจุดใด
INVX มองบำทแขง็เปน็โอกำสลงทนุต่ำงประเทศ

Source  WPS

จากข้อมูลต้ังแต่ 1989 พบว่าหลัง FED ลดดอกเบีย้ครั้งแรกแล้วในระยะเวลาอีก 30 วัน 

ดัชนี DXY มกัจะพลิกฟื้ นกลับมาแข็งค่า

ในระยะส้ันแมว่้าธปท.จะสงวนท่าทีในการลดดอกเบีย้ แต่ในอนาคตธนาคารกลางใน

ภมูภิาคเอเชยีจะทยอยลดดอกเบีย้และสรา้งแรงกดดันภาคการส่งออกในท่ีสุด

INVX ประเมนิในระยะส้ันเงนิบาทอาจม ีDownside (แข็งค่า) ราว 1 – 3% ในขณะท่ีค่าเงนิ

บาทท่ีเราประเมนิไว้อยู่ในกรอบราว 35 – 36 บาท หรอืคิดเป็น 5% - 8% ต่อจากน้ี



วเิครำะห์
โอกำสลงทนุ

(23 - 27 Sep 24)

สินทรพัยใ์ดท่ีรบัธมีดอกเบีย้ลด + Soft-
landing + กำรเมอืงสหรฐัฯ



วเิครำะห์
โอกำสลงทนุ

(23 - 27 Sep 24)

หุน้ขนำดเล็กสหรฐัฯ (US Small Cap)



หุน้ขนำดเล็กมกัจะปรบัตัวขึ้นได้ดีตำมเศรษฐกิจท่ี
ขยำยตัวเนื่องจำกก ำไรมคีวำมสัมพันธกั์บเศรษฐกิจสูง

Source  WPS, Bloomberg as of 16 September 2024
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Source  WPS, Bloomberg, World Gold Council as of 21 August 2024
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Stocks

ในอดีตก ำไรหุน้ขนำดเล็กมกัจะถึงจุดสูงสุดก่อน
FED จะเริม่ลดดอกเบีย้



ในรอบนี ้ก ำไรกลุ่มหุน้ U.S. Small Cap ยงัไมไ่ด้ฟื้ น
ถึงจุดสูงสุดก่อนท่ีจะเกิดกำรลดดอกเบีย้

Source  WPS, Bloomberg, as of 22 August 2024
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Source  WPS, Bloomberg, as of 22 August 2024

ด้ำน Valuation ยงัถือวำ่ Laggardหุน้ขนำดใหญถึ่ง 26%!



Source  WPS

สรุปภำพรวมหุน้ขนำดเล็กสหรฐัฯ ลงทนุได้หรอืไม่?

• ในอดีตหุน้ขนาดเล็กมกัจะปรบัตัวขึ้นตามการขยายตัวเศรษฐกิจและแนวโน้มก าไรมกัจะถึง
จุดสูงสุดก่อนการลดดอกเบีย้ครัง้แรก

• โดยในไตรมาสที่ 2Q24 พบว่าการติดลบของอัตราการเติบโตก าไรหุน้สหรฐัฯ ขนาดเล็กสะท้อน
ว่าผ่านจุดต่าสุดไปเป็นท่ีเรยีบรอ้ยแล้ว

• ในอดีตท่ีก าไรหุน้ขนาดเล็กมกัจะผ่านจุดสูงสุดก่อน FED ลดดอกเบีย้ แต่ในปัจจุบนักลับไม่ใช่
เชน่น้ันและยงัมสัีดส่วนบรษัิทท่ีขาดทุนราว 35% ของดัชนี

• ปัจจุบนัพบว่า Valuation ของหุน้ขนาดเล็กสหรฐัฯ น้ันถกูกว่าหุน้ขนาดใหญร่าว 26% 

• เราแนะน านักลงทนุท่ีอยากจะรบัประโยชน์จากดอกเบีย้ขาลงผ่านกองทนุ ASP-USSMALL ซึ่ง
เป็น Active Fund เพราะนักลงทนุจะได้ผู้จดัการกองทุนชว่ยเลือกหุน้ให ้โดยกองทนุน้ีเน้นการ
ลงทนุในหุน้ขนาดเล็กเชงิคณุภาพ (Quality Investment) ท่ีมกี าไรเติบโตและจะมกีารถือหุน้ท่ีมี
ความสามารถในการแขง่ขนัสูง ซึ่งกองทนุดังกล่าวใหผ้ลตอบแทนเฉลี่ย 5 ปีท่ีผ่านมาราว 11%
ขณะท่ี RUSSELL 2000 เฉลี่ยท่ี 9.3%



PRINCIPAL VNEQ-A

Source: WPS INVX

Theme Play

ประจ ำสัปดำห์

หุน้เวียดนาม

BGOLD

ทองค า

Event & Technical Play

BUY

BUY
KT-HiDiv-A

หุน้ไทย

BUY

SCBKEQTG

หุน้เกาหลีใต้

BUY
ASP-USSMALL

หุน้สหรฐัฯ ขนาดเล็ก

BUY

(23 - 27 Sep 24)



Source: Virtus as of 31 March 2024; Morningstar as of 30 June 2024

กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(23 – 27 Sep 24)

ASP-USSMALL

Fund Highlights

• กองทุนหลัก Virtus GF U.S. Small Cap Focus Fund เลือกลงทุนในหุน้สหรัฐฯ 

ขนาดเล็กที่เป็นส่วนประกอบของ Russell 2000® Index

• กองทุนหลักมีสไตล์การลงทุนระยะยาวแบบ High Conviction โดยจะลงทุนแบบ

กระจุกตัวราว 15–35 บรษัิท และจะเลือกลงทนุในบรษัิทที่มีคุณภาพสูง มีสัดส่วนหนี้

ต่อก าไรต่า มีกระแสเงินสดสูง มีศักยภาพในการเติบโตในอนาคต และมีมูลค่าที่

เหมาะสม รวมถึงยังชื่นชอบธุรกิจที่มีความสามารถในการแข่งขันและมีแบรนด์ที่

แขง็แกรง่

• กองทุนหลักสามารถสร้างผลตอบแทนได้เฉลี่ยปีละ 13.24% นับต้ังแต่จัดต้ังในปี

ค.ศ. 2014

21.9%

9.9%

Fund Index

0.6x

2.1x

Fund Index

3.7%
2.6%

Fund Index

35.9x

40.3x

Fund Index

16.3%
11.2%

Fund Index

28.5%

85.2%

Fund Index

ROE – 5Y Avg. Debt/EBITDA
Earnings Variability  

Past 10Y

EPS Growth
Past 10Y

P/E Ratio
Trailing 12M

Free Cash Flow 
Yield



PRINCIPAL VNEQ-A

Fund Highlights

• มปีรชัญาและกระบวนการลงทนุโดยวิเคราะหข์อ้มลูเชงิลึกด้วยวิธ ีTop-down ทั้งในด้าน

ปัจจยัมหภาคทั่วโลก แนวโน้มเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมในประเทศ และกลยุทธก์ารลงทนุ

และการวัดความเส่ียง ประกอบกับการคัดเลือกหุน้ด้วยวิธกีาร Bottom-up โดยการ

วิเคราะหข์อ้มูลท้ัง Quantitative และ Qualitative เพ่ือประเมนิมูลค่าของหุน้ผ่านการใช้

กรอบ FMV (พ้ืนฐานธุรกิจที่เติบโตอยา่งยัง่ยนื, แนวโน้มของราคาและก าไรทีด่ีขึ้นอยา่ง

ต่อเนื่อง, มูลค่าอยูใ่นระดับราคาที่นา่สนใจ) รวมทั้งการวิเคราะหส์ภาพคล่อง และการเขา้

เยีย่มชมกิจการอยา่งสม่าเสมอ

• สรา้งพอรต์การลงทนุโดยเน้นลงทนุในหุน้บรษัิทเวียดนามขนาดใหญ่-กลางประมาณ 20-

30 บรษัิท ที่มธีรรมาภบิาลดี

• บรหิารโดยทีมผู้จดัการกองทนุชาวไทยและเวียดนาม 7 ท่าน ท าใหส้ามารถเขา้ถึง

แหล่งขอ้มูลในเวียดนามได้โดยตรง

การอนุมัติ

การ

ประเมิน

คะแนน

การ

วิเคราะห์

เชงิลึก

การคัด

กรอง

หลักทรพัย์

Source: Principal as of 30 June 2024

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเตมิหรอืหนงัสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์เอกซ์

กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(23 – 27 Sep 24)



BGOLD

Fund Highlights

• ลงทนุในกองทนุหลัก SPDR® Gold Shares (GLD) เป็นกองทนุรวมETF ท่ีมนีโยบายลงทนุใน

ทองค าแท่งโดยตรง มุง่หวังใหผ้ลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนียมเคล่ือนไหว

สอดคล้องกับการเคล่ือนไหวของราคาทองค าในตลาดโลก

• ท้ังน้ี กองทนุ BGOLD เป็นกองทนุท่ีลงทนุใน SPDR® Gold Shares (GLD) โดยไมไ่ด้ป้องกัน

ความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน และมค่ีาใชจ้า่ยรวมต่า (0.72%) และไมม่ค่ีาธรรมเนียมในการ

ซื้อขาย 

• เนื่องจากค่าเงนิบาทปรบัตัวแขง็ค่ามาพอสมควรแล้ว ซึ่งในปัจจุบนั INVX ประเมนิค่าเงนิ

บาทที่เหมาะสมอยูท่ี่ 35 – 36 บาท ดังนั้นอัตราแลกเปล่ียนในปัจจุบนัที่ 33 บาทจงึมคีวาม

น่าสนใจแก่การลงทนุแบบไมป้่องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียน

Source: BBLAM as of 30 June 2024

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเตมิหรอืหนงัสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์เอกซ์

กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(23 – 27 Sep 24)



Source: SCBAM as of 31 July 2024, iShares as of 10 September 2024

SCBKEQTG

Fund Highlights

• ลงทุนในหุน้เกาหลีผ่านกองทุนหลัก iShares MSCI South Korea ETF (EWY) ที่

ลงทนุแบบ Passive โดยอ้างอิงดัชนี MSCI Korea 25/50 

• ทั้งนี้ ดัชนี MSCI Korea 25/50 ประกอบด้วยบริษัทเกาหลีใต้ขนาดกลาง-ใหญ่ โดย

ครอบคลมุถึง 85% ของมูลค่าตลาดหุน้ในเกาหลีใต้ทั้งหมด

• ดัชนีมกีารก าหนดสัดส่วนการลงทุนในหุน้แต่ละตัวใหไ้ม่เกิน 25% ซึ่ง และหากหุน้ที่มี

สัดส่วนเกิน 5% จะต้องรวมกันแล้วไม่เกิน 50% ซึ่งจะช่วยกระจายการลงทุนไปสู่

หลากหลายอุตสาหกรรม 

• ดัชนีดังกล่าวประกอบไปด้วยบริษัทผู้เป็นผู้ผลิต Memory Chip เบอร์ต้น ๆ ของ

โลกอย่าง Samsung และ SK Hynix รวมถึงยังมีบริษัทอื่น ๆ ที่มีชื่อเสียงทั่วโลก

อยา่ง Hyundai และ Naver อีกด้วย

Top Holdings

Samsung 20.17%

SK Hynix 7.81%

KB Financial Group 3.11%

Hyundai 3.04%

Celltrion 2.87%

Kia 2.53%

Shinhan Financial Group 2.48%

Posco 2.23%

Naver 1.97%

Hana Financial Group 1.84%

กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(23 – 27 Sep 24)



Source: KTAM as of 31 August 2024

KT-HiDiv-A

Fund Highlights

• กองทุนที่ลงทุนในหุ้นไทยคุณภาพสูงมีการจ่ายปันผลที่ดีสม่าเสมอ ผลการ

ด าเนินงานโดดเด่น และมแีนวทางการบรหิารที่ชดัเจน

• เลือกลงทนุในหุน้ราว 40 - 60 บรษัิทที่มคีณุภาพของก าไรดี ใหค้วามส าคัญกับหุน้ที่

จา่ยเงนิปันผลที่ดีและสม่าเสมอ มีปัจจยัพ้ืนฐานดี Valuation ไม่แพงเกินไป และมี

ศักยภาพในการเติบโต

• ใชก้ลยุทธแ์บบ Core and Satellite ในการบริหารพอร์ตการลทุน โดยจะลงทุนใน

หุน้ที่จา่ยเงนิปันผลสูงสม่าเสมอ (Defensive dividend stocks) เป็นสัดส่วนราว 

70% ของพอร์ต และอีก 30% จะเลือกลงทุนในหุน้ปันผลที่มีศักยภาพจ่ายปันผล

เพ่ิมขึ้นในอนาคต (Growth dividend stocks)

กระบวนกำรคัดเลือกหุน้เขำ้สู่พอรต์กำรลงทนุ

80 – 100 

บรษัิท

• หุน้ท่ีจา่ยปันผลอยา่งสม่าเสมอ โดยต้องมี

ประวัติจา่ยปันผล อยา่งนอ้ย 2 ใน 3 ปีหลังสุด

60 – 80 

บรษัิท

• เนน้คัดกรองบรษัิทท่ีมอัีตราการจา่ย    ปันผล

สูงกว่าตลาด

40 – 60 

บรษัิท

• คัดเลือกบรษัิทท่ีมปีัจจยัพ้ืนฐานดี และมี

แนวโนม้เติบโตในอนาคตเขา้สู่พอรต์

กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(23 – 27 Sep 24)



3333กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์เอกซ์

33

มุมมองกำรลงทนุ

Gold

• Buy : หลังราคาทองค าปรบัขึ้นกลับเข้ามาอยู่ในกรอบซื้อตามท่ี INVX ประเมินไว้ โดยทองค าได้ปัจจยัหนุนจากการปรบัตัวลดลงของ UST 10Y และความไม่แน่ไม่นอนทางการเมือง

สหรฐัฯ ท่ีเพ่ิมสูงขึ้น อีกท้ัง เงนิเฟอ้สหรฐัฯ ท่ีออกมาต่ากว่าคาดชว่ยหนุนใหเ้ฟดมีโอกาสปรบัลดดอกเบี้ยลงในเดือนก.ย. เป็นบวกต่อราคาทองค าในชว่งต่อจากน้ี

• มุมมอง: อุปสงค์ของทองค าจากธนาคารกลางท่ัวโลกยังคงแข็งแกร่ง โดยเฉพาะจากธนาคารกลางในฝ่ังของประเทศ EM ท่ีปัจจุบันมีสัดส่วนเฉล่ียของทองค าใน Reserves 

เพียง 6% ต่ากว่าตลาดพัฒนาแล้วท่ีมีสัดส่วนเฉล่ียถึง 12% ท่ามกลางความเส่ียงท่ีเพ่ิมขึ้นจากท้ังความเส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์ และความเส่ียงด้านการเงิน สะท้อนจาก U.S. 

5-Year CDS หรอืตราสารป้องกันการผิดนัดช าระหน้ีของสหรฐัฯ ซึ่งถือเป็นตัวแทนของความเส่ียงทางการเงนิปรบัตัวแกว่งในชว่ง 30-60 bps. ในช่วง 1-2 ปีท่ีผ่านมา ซึ่งสูงกว่า

ค่าเฉล่ียในชว่ง 10 ปีท่ีผ่านมาท่ีอยู่ประมาณ 20 bps. บ่งชีถึ้งความเส่ียงในการผิดนัดช าระหน้ีท่ีสูงขึ้นท่ามกลางสภาวะท่ีอัตราดอกเบี้ยนโยบายคงตัวอยู่ในระดับสูง ส่งผลใหธ้นาคาร

กลางท่ัวโลกหนัมาซื้อทองค าเพ่ือป้องกันความเส่ียงกันมากขึ้น แนะน าเข้าลงทุนผ่านกองทุนทองค า โดยมองเป้าหมายราคาทองค าผ่าน ดัชนีอ้างอิง XAUUSD ท่ี $2,700 และมี

จุดตัดขาดทุนเมื่อราคาต่ากว่า $2285

• BGOLD: ลงทุนในกองทุนหลัก SPDR® Gold Shares (GLD) เป็นกองทุนรวมETF ท่ีมีนโยบายลงทุนในทองค าแท่งโดยตรง มุ่งหวังให้ผลตอบแทนของกองทุนหลังหัก

ค่าธรรมเนียมเคล่ือนไหวสอดคล้องกับการเคล่ือนไหวของราคาทองค าในตลาดโลก ซึ่งถูกสรา้งขึ้นมาเพ่ือใหนั้กลงทุนท่ัวไปเข้าถึงการลงทุนในทองค าได้งา่ยขึ้น

• ท้ังน้ี กองทุน BGOLD เป็นกองทุนท่ีลงทุนใน SPDR® Gold Shares (GLD) โดยไม่ได้ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน และมีค่าใช้จ่ายรวมต่า (0.72%) และไม่มี

ค่าธรรมเนียมในการซื้อขาย

• ปัจจุบันค่าเงนิบาทยังแข็งค่ากว่าท่ีทาง INVX ประมาณการไว้ ณ ระดับ 35 – 36 บาท ท าใหเ้ป็นโอกาสในการลงทุนทองค าแบบไม่ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Theme Play)

BGOLD

FX Unhedged
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มุมมองกำรลงทนุ

U.S. Small Cap

• Buy : แนะน าเข้าลงทุนหุน้ U.S. Small Cap จากแนวโน้มการฟื้ นตัวก าไรและได้ประโยชน์จากธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ลดดอกเบี้ย ขณะท่ีระดับราคาอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ 

• มุมมอง : คาดว่าในชว่งท่ีเหลือของปี ตลาดหุน้จะมีการฟื้ นตัวแบบวงกว้าง (Broad-Based Recovery) จากผลประกอบการของหุน้ขนาดเล็กสหรฐัฯ ท่ีผ่านจุดต่าสุดแล้ว และจะ

พลิกกลับมาฟื้ นตัวได้ในไตรมาส 3 ถึงไตรมาส 4 ปี 2024 อีกท้ังมีแนวโน้มเติบโตโดเด่นในปี 2025 ท าใหภ้าพการการลงทุนในหุน้ขนาดเล็กมีความโดดเด่นมากขึ้นเมื่อเทียบกับหุน้

ขนาดใหญ่ท่ีการเติบโตของก าไรเริม่ชะลอตัวลง หากเปรยีบเทียบ Valuation ระหว่างหุน้ U.S. Small Cap กับ หุน้ U.S. Large Cap พบว่า หุน้ U.S. Small Cap ถูก Discount 

จากหุน้ U.S. Large Cap ค่อนข้างมาก โดย Relative Forward P/E อยู่ต่ากว่าค่าเฉล่ีย 10 ปี ท่ี -1 S.D.  ท าให ้Reward to Risk Ratio ส าหรบัการลงทุนในหุน้ U.S. Small Cap 

มีความน่าสนใจมาก โดยมองเป้าหมายผ่านดัชนีอ้างอิง Russell 2000 ท่ีบรเิวณ 2,450 จุด

• ASP-USSMALL : ลงทุนในหุน้สหรฐัฯ ขนาดเล็ก ผ่านกองทุนหลัก Virtus GF U.S. Small Cap Focus Fund

• ผู้จดัการกองทุนหลักจะท าการวิเคราะห ์Bottom-up อย่างเชิงลึก เพ่ือเฟน้หาธุรกิจท่ีมีความสามารถในการแข่งขัน มีสัดส่วนหน้ีต่อก าไรต่า มีกระแสเงินสดสูง และมีศักยภาพ

ในการเติบโตในอนาคต

• กองทุนหลักมุ่งสร้างพอร์ตแบบ High Conviction โดยจะเลือกลงทุนแบบกระจุกตัวในหุ้นเพียง 15–35 ตัว โดยจะมุ่งเน้นคัดเลือกธุรกิจบริษัทท่ีมีคุณภาพสูง และมีมูลค่าท่ี

เหมาะสม

Vietnam Equity

• Buy : แนะน าเข้าลงทุนในตลาดหุน้เวียดนาม จากเศรษฐกิจเวียดนามแข็งแกรง่ และผลประกอบการขยายตัวต่อเนื่อง รวมถึง Valuation อยู่ในระดับถูก 

• มุมมอง : เศรษฐกิจภายในประเทศเวียดนามส่งสัญญาณแข็งแกรง่ต่อเน่ือง และผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบียนขยายตัวดี  อีกท้ัง Valuation ของตลาดหุน้เวียดนามอยู่

ในระดับถูก สะท้อนผ่าน FWD P/E อยู่ต่ากว่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี ท่ีประมาณ -1 S.D. นอกจากน้ี การท่ี FED จะปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายลง จะส่งผลใหค่้าเงนิดองมีเสถียรภาพ

มากขึ้น ซึ่งสามารถชว่ยลดแรงกดดันจากภายนอกประเทศ อีกท้ังมีโอกาสท่ีจะส่งผลให ้Fund Flow ไหลเข้าตลาดหุน้เวียดนามได้ เป็นแรงสนับสนุนใหกั้บตลาดหุน้เวียดนาม  

โดยมองเป้าหมายผ่านดัชนีอ้างอิง VN-Index ท่ีบรเิวณ 1,415 จุด

• PRINCIPAL VNEQ-A : มีปรชัญาและกระบวนการลงทุนโดยวิเคราะหข์้อมูลเชิงลึกด้วยวิธีTop-down ท้ังในด้านปัจจยัมหภาคท่ัวโลก แนวโน้มเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมใน

ประเทศ และกลยุทธก์ารลงทุนและการวัดความเส่ียง ประกอบกับการคัดเลือกหุน้ด้วยวิธกีาร Bottom-upโดยการวิเคราหข์้อมูลท้ังQuantitative และQualitative เพ่ือประเมิน

มูลค่าของหุน้ผ่านการใชก้รอบFMV (พ้ืนฐานธุรกิจท่ีเติบโตอย่างย่ังยืน, แนวโน้มของราคาและก าไรท่ีดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง, มูลค่าอยู่ในระดับราคาท่ีน่าสนใจ) รวมท้ังการวิเคราะห์

สภาพคล่อง และการเข้าเยี่ยมชมกิจการอย่างสม่าเสมอ

• สรา้งพอรต์การลงทุนโดยเน้นลงทุนในหุน้บรษัิทเวียดนามขนาดใหญ่-กลางประมาณ 20-30 บรษัิท ท่ีมีธรรมาภบิาลดี

• บรหิารโดยทีมผู้จดัการกองทุนชาวไทยและเวียดนาม 7 ท่าน ท าใหส้ามารถเข้าถึงแหล่งข้อมูลในเวียดนามได้โดยตรง

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Theme Play)

ASP-USSMALL

PRINCIPAL VNEQ-A 
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มุมมองกำรลงทนุ

TH Equity

• Buy : แนะน าเข้าลงทุนในหุน้ไทยขนาดใหญ่ จากแรงสนับสนุนการเข้าลงทุนจากกองทุนวายุภกัษ์ และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากรฐับาล

• มุมมอง : มองกองทุนวายุภกัษ์ชว่ยหนุนหุน้ขนาดใหญ่ โดยคาดหุน้ท่ีมีโอกาสเข้าเกณฑ์การลงทุนของกองทุนวายุภกัษ์ ได้แก่ หุน้ขนาดใหญ่ใน SET100 ซึ่งมีคุณสมบัติ คือ 1) 

จา่ยเงนิปันผลดี โดยให ้Dividend Yield ขั้นต่าปีละ 3.5% 2) มี ESG Rating สูงต้ังแต่ระดับ A-AAA และ CG ระดับ 5 ดาว และ 3) มีฐานะการเงนิแข็งแกรง่ และผลประกอบการ

มีแนวโน้มเติบโตดีในปี 2025 ท าใหเ้ราคาดว่าหุน้ขนาดใหญ่จะได้รบัอานิสงค์จากกองทุนวายุภกัษ์มากกว่าหุน้ขนาดเล็ก จงึแนะน าให ้“เข้าลงทุนในหุน้ไทยขนาดใหญ่” หรอืส าหรบั

คนท่ีมีสัดส่วนในหุน้ไทยอยู่แล้ว แนะน าให ้“สับเปล่ียนจากหุน้ไทยขนาดเล็ก เป็นหุน้ไทยขนาดใหญ่” เพ่ือรบัประโยชน์จากเม็ดเงนิของกองทุนวายุภกัษ์ ซึ่งในอดีตเม่ือปี 2003 

กองทุนวายุภกัษ์ชว่ยหนุนใน 3 ปัจจยั ประกอบไปด้วย Sentiment ของตลาดหุน้ไทย, สภาพคล่องของมูลค่าการซื้อขายใหเ้พ่ิมขึ้น และน ามาซึ่งการปรบั P/E ของตลาดหุน้ไทย

ใหมี้การ Re-Rate ขึ้น อีกท้ัง ดัชนี SET ส่งสัญญาณกลับมาเป็นเทรนด์ขาขึ้น หลังจากกลับขึ้นมายืนเหนือเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 50 และ 200 วัน อีกท้ัง ตัวชีวั้ด MACD ราย

สัปดาหพ์ลิกกลับมายืนเหนือศูนย์ (เส้น Zero line) อีกครัง้หลังแกว่งตัวต่ากว่าศูนย์มากว่า 1 ปีครึ่ง บ่งชีถึ้งสัญญาณการเปล่ียนแปลงแนวโน้มของตลาดหุน้ไทยสู่เทรนด์ขาขึ้น 

ท้ังน้ี RSI ของดัชนี SET ปรบัตัวเข้าสู่โซน Overbought แล้ว ท าใหใ้นระยะส้ันมีโอกาสท่ีดัชนี SET จะย่อตัวลงได้ ซึ่งเรามองเป็นโอกาสเข้าไปลงทุนหากดัชนีปรบัตัวลง เนื่องจาก

ภาพรวมของตลาดหุน้ไทยดูดีขึ้นจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและมาตรการส่งเสรมิตลาดทุน โดยมองเป้าหมายผ่านดัชนีอ้างอิง SET ท่ีบรเิวณ 1,500 จุด และมีจุดตัดขาดทุน

เมื่อราคาต่ากว่า 1,330 จุด

• KT-HiDiv-A: กองทุนท่ีลงทุนในหุน้ไทยคุณภาพสูงมีการจา่ยปันผลท่ีดีสม่าเสมอ ผลการด าเนินงานโดดเด่น และมีแนวทางการบรหิารท่ีชดัเจน

• เลือกลงทุนในหุน้ราว 40 - 60 บรษัิทท่ีมีคุณภาพของก าไรดี ใหค้วามส าคัญกับหุน้ท่ีจา่ยเงินปันผลท่ีดีและสม่าเสมอ มีปัจจยัพ้ืนฐานดี Valuation ไม่แพงเกินไป และมีศักยภาพ

ในการเติบโต

• ใชก้ลยุทธแ์บบ Core and Satellite ในการบริหารพอร์ตการลทุน  โดยจะลงทุนในหุน้ท่ีจา่ยเงินปันผลสูงสม่าเสมอ (Defensive dividend stocks) เป็นสัดส่วนราว 70% ของ

พอรต์ และอีก 30% จะเลือกลงทุนในหุน้ปันผลท่ีมีศักยภาพจา่ยปันผลเพ่ิมขึ้นในอนาคต (Growth dividend stocks)

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Event & Technical Play)

KT-HiDiv-A
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มุมมองกำรลงทนุ

Korea Equity

• Buy : แนะน าเข้าลงทุนในตลาดหุน้เกาหลีใต้ จากแรงสนับสนุนธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ปรบัลดดอกเบี้ยนโยบาย, Valuation ของตลาดหุน้เกาหลีใต้อยู่ในระดับถูกมาก และ 

Earnings ยังถูกปรบัประมาณการขึ้นต่อเนื่องอย่างแข็งแกรง่

• มุมมอง : ตลาดหุน้เกาหลีใต้ได้แรงหนุนจาก FED ปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายลง โดยจากข้อมูลในอดีต ย้อนหลังต้ังแต่ปี 1989 หากนับเฉพาะชว่งท่ีไม่เกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

ตลาดหุน้เกาหลีใต้มักท าผลตอบแทนได้โดดเด่น โดยเฉพาะในชว่งสามเดือนแรกหลังการปรบัลดดอกเบี้ย โดยใหผ้ลตอบแทนประมาณ 10% ส่วนในด้าน Valuation ตลาดหุน้

เกาหลีใต้อยู่ในระดับถูกมาก โดย FWD P/E อยู่ท่ี 8.2 เท่า ใกล้ระดับต่าสุด โดยต่ากว่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี ท่ี -1.25 S.D. มองราคาสะท้อนปัจจยัลบและประเด็นความเส่ียงไป

มากแล้ว ขณะท่ีก าไรยังถูกปรบัประมาณการเพ่ิมขึ้นอย่างแข็งแกรง่ ท าใหใ้นแงข่อง Reward to Risk Ratio มีความน่าสนใจ โดยเข้าซื้อไม่เกินดัชนีอ้างอิง KOSPI ท่ีบรเิวณ 

2,700 จุด และมีจุดตัดขาดทุนเมื่อราคาต่ากว่า 2,400 จุด

• SCBKEQTG: ลงทุนในหุน้เกาหลีผ่านกองทุนหลัก iShares MSCI South Korea ETF (EWY) ท่ีลงทุนแบบPassive โดยอ้างอิงดัชนีMSCI Korea 25/50

• ท้ังน้ี ดัชนี MSCI Korea 25/50 ประกอบด้วยบรษัิทเกาหลีใต้ขนาดกลาง-ใหญ่ โดยครอบคลุมถึง 85% ของมูลค่าตลาดหุน้ในเกาหลีใต้ท้ังหมด

• ดัชนีมีการก าหนดสัดส่วนการลงทุนในหุน้แต่ละตัวใหไ้ม่เกิน 25% ซึ่ง และหากหุน้ท่ีมีสัดส่วนเกิน 5% จะต้องรวมกันแล้วไม่เกิน 50% ซึ่งจะช่วยกระจายการลงทุนไปสู่หลากหลาย

อุตสาหกรรม

• ดัชนีดังกล่าวประกอบไปด้วยบริษัทผู้เป็นผู้ผลิต Memory Chip เบอร์ต้น ๆ ของโลกอย่าง Samsung และ SK Hynix รวมถึงยังมีบริษัทอ่ืน ๆ ท่ีมีชื่อเสียงท่ัวโลกอย่าง 

Hyundai และ Naver อีกด้วย

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Event & Technical Play)

SCBKEQTG
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Disclaimers

ขอ้สงวนสิทธิ

• ขอ้มูลบางส่วนในเอกสารนี้อ้างอิงจากแหล่งที่มาของขอ้มลูที่เชื่อว่าน่าเชื่อถือขณะจดัท า ขอ้มูลที่แสดงเป็นขอ้มูล “AS IS” และ “AS AVAILABLE” ณ วันที่

จดัท าเท่าน้ัน ซึ่งอาจมกีารเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบรษัิทไมจ่ าเป็นต้องแจง้ใหท้ราบ บรษัิทไมร่บัรองหรอืรบัประกันความถกูต้อง สมบูรณ์ และ/

หรอืความครบถ้วนของขอ้มูลและขอสงวนสิทธไิมร่บัผิดชอบในความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นหรอืเกี่ยวขอ้งกับการใชข้อ้มลูดังกล่าว

• ขอ้มูล ความเหน็ การคาดการณ์ การประเมนิ และขอ้ความที่ปรากฏในเอกสารฉบบันี้เป็นเพียงความเหน็เบื้องต้นเท่านั้น มใิชค่ ามัน่สัญญาหรอืการรบัประกัน

ผลตอบแทนจากการลงทนุในผลิตภณัฑ์การลงทนุใดๆ แต่อยา่งใด และไมอ่าจตีความได้ว่าเป็นการใหค้ าแนะน า หรอืเป็นการเสนอซื้อ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวน

ใหเ้สนอซื้อหรอืเสนอขายหลักทรพัยแ์ก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง

ค ำเตือน

• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทนุมไิด้เป็นส่ิงยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

• การลงทนุในหน่วยลงทนุมใิชก่ารฝากเงนิและมคีวามเส่ียงของการลงทนุ ผู้ถือหน่วยลงทนุอาจได้รบัเงนิลงทนุคืนมากกว่าหรอืนอ้ยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรกกไ็ด้ 

และอาจไมไ่ด้รบัช าระเงนิค่าขายคืนหน่วยลงทนุภายในระยะเวลาที่ก าหนด หรอือาจไมส่ามารถขายคืนหน่วยลงทนุได้ตามที่มคี าส่ังไว้

• กองทนุรวมที่ระบุในเอกสารนีอ้าจไมเ่หมาะกับผู้ลงทนุทกุประเภท ผู้ลงทนุควรลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวเมื่อเหน็ว่าการลงทนุในกองทนุรวมเหมาะสมกับ

วัตถปุระสงค์การลงทนุของตนและผู้ลงทนุยอมรบัความเส่ียงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทนุดังกล่าวได้ ในกรณีที่มขีอ้สงสัย ควรขอค าแนะน าจากผู้แนะน าการ

ลงทนุของท่านก่อนตัดสินใจลงทนุ

• กองทนุรวมมลีักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจ

ลงทนุ ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ี <https://www.innovestx.co.th/research-blogs/invx-house-view>
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