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ขึ้นเก่งประจ ำ
สัปดำห์

SET
+3.59%

ลงเก่งประจ ำ
สัปดำห์

BTC
-5.81%

สินทรพัยใ์ดรุง่/รว่งท่ัวโลกประจ ำสัปดำห์

Source : Bloomberg as of 05/09/24

ลงแรงท่ีสุดใน
รอบเดือน

CSI300
-2.28%

ขึ้นแรงท่ีสุดใน
รอบเดือน

IBOV
+8.11%

Global Equity
-1.73%

GOLD
-0.18%

Global FI
+0.74%

BTC
-5.81%



InnovestX สรุปใหฟ้งั

Source : Bloomberg as of 05/09/24 

เฟดประสำนเสียง

ไมร่อเงนิเฟอ้แตะ 

2 % พรอ้มเดินหน้ำ

ลดดอกเบีย้เดือน

กันยำยนนี้

ต ำแหน่งงำน

เปดิรบัใหมส่หรฐัฯ 

รว่งเหลือ 7.67 

ล้ำนต ำแหน่ง ต่ำ

ท่ีสุดในรอบ 3 ปี

เทพพยำกรณ์

เลือกต้ังสหรฐัฯ 

Allen 

Litchtman ชี้

กมลำ แฮรร์สิคือ

ผู้น ำคนต่อไป



3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(9 – 13 Sep 24)

Source : WPS INVX

1.เงนิเฟอ้และ

ตลำดแรงงำน

2.ดีเบทวำ่ท่ีผู้น ำ

สหรฐัฯ

3.กำรเมอืง

ยุโรป



ส่ิงท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห ์(รำยสินทรพัย)์
(9  – 13 Sep 24)

Source : WPS INVX

ทิศทางตลาดหุน้โลกสัปดาหห์น้าจะถกูปัจจยัการเมืองชีน้ า มีแนวโน้มท่ีจะเคล่ือนไหวตามทิศทางผล

การดีเบทของผู้ท้าชงิประธานาธบิดีสหรฐัฯ และมีความผันผวนท่ีสูงขึ้น อีกท้ังจะมีการรายงานเงนิ

เฟอ้ชว่งกลางสัปดาห ์ท าใหปั้จจยัขบัเคล่ือนตลาดหุน้มีน้อยจากปัจจยัเส่ียงท่ีรออยูท้ั่งอาทิตย์

ราคาทองค ามีแนวโน้มฟื้ นตัวไปตามทิศทางของราคาตราสารหนี้ ประกอบกับการดีเบทของ

ประธานาธบิดีสหรฐัฯ ครัง้ท่ี 2 นั้นจะท าใหอุ้ปสงค์ความต้องการสินทรพัยป์ลอดภยัสูงขึ้นท้ังใน

ด้านความมั่นคงของรฐัและทิศทางของนโยบายเศรษฐกิจของสหรฐัฯ

ตลาดตราสารหนี้มองว่าจะฟื้ นตัวค่อยเป็นค่อยไป หลังตัวเลขการจา้งงานออกมาชะลอตัวลง

ต่อเนื่อง เอ้ือต่ออุปสงค์ความต้องการสินทรพัยป์ลอดภยั อีกท้ังทิศทางเงนิเฟอ้ท่ีทรงถึงชะลอ

ตัวลงจะเป็นสัญญาณยนืยนัว่ารอบของตราสารหนี้ได้มาถึงแล้ว

ตรำสำรทนุ 

ตรำสำรหนี้

สินทรพัยท์ำงเลือก



Weekly 
3 Factors

1.เงนิเฟอ้และ

ตลำดแรงงำน
3.กำรเมอืงยุโรป

2.ดีเบทวำ่ท่ี

ผู้น ำสหรฐัฯ

Source : Trading economic , Bloomberg ,Yahoofinance
Note : ER = Earning release , Macro = Macro data 

Date Events Topics Consensus Previous Expected Impact

09/09/2024
Macro

CN Inflation Rate YoY AUG 0.50% 0.50%

10/09/2024 Macro
AU Westpac Consumer Confidence 
Change SEP

-0.6% 2.80%

Macro GB Unemployment Rate JUL 4.20% 4.20%

Political US 2nd Presidential Debate
คาดว่าตลาดหุน้จะจบัตามองการดีเบทครัง้แรกของแฮรร์สิ ซึ่งจะมีผลต่อคะแนนความ
นิยมในชว่งต่อจากนี้

11/09/2024 Macro GB GDP MoM JUL 0.20% 0%

Macro US Core Inflation Rate MoM AUG 0.20% 0.20%

ติดตามการรายงานเงนิเฟอ้ของสหรฐัฯ หลังตัวเลขตลาดแรงงานชะลอตัวต่อเนื่อง 
โดยหากรายงานออกมาสูงกว่าคาดอาจจะท าใหต้ลาดสินทรพัยเ์ส่ียงทวีความผันผวน
มากยิ่งข้ึน

Macro US Core Inflation Rate YoY AUG 3.2% 3.2%

Macro US Inflation Rate MoM AUG 0.20% 0.20%

Macro US Inflation Rate YoY AUG 2.60% 2.90%

12/09/2024 Macro AU NAB Business Confidence AUG 3 1

Macro EA Deposit Facility Rate 3.50% 3.75% ติดตามมุมมองเศรษฐกิจของ ECB หลังการลดดอกเบีย้ เนื่องจากทิศทางการเมอืงใน
ยุโรปนั้นยังคงขาดเสถียรภาพ ท าใหธ้นาคารกลางต้องประคองเศรษฐกิจไม่ใหเ้ข้าสู่
ภาวะถดถอยในชว่งต่อจากนี้Macro EA ECB Interest Rate Decision 4.00% 4.25%

Macro US PPI MoM AUG 0.10% 0.10%

13/09/2024 Macro US Michigan Consumer Sentiment Prel SEP 68 67.9



INVX แนวทำงเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์

*นักลงทุนต้องติดตามดัชนีดังกล่าวจาก Investing หรือเวปไซต์อ่ืนๆ
Source : Investing , Tradingview, WPS

9
กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์เอกซ์

Weekly Trade 
Idea

Strategy Mutual Fund
Date of 
position 
opening

Date of 
position 
closing

Strategy
Reference 

Index 
(Tradingview)

Buy Zone
Take profit 

over
Stoploss

Gold Fundamental BGOLD 16/05/2024 ซื้อ XAUUSD
$2330 -
$2480

$2700 $2285

VN equity Fundamental
PRINCIPAL 

VNEQ-A
08/08/2024 ซื้อ



3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(9 – 13 Sep 24)

Source : WPS INVX

1.เงนิเฟอ้และ

ตลำดแรงงำน



ปัจจยัท่ี 1 : เงนิเฟอ้และตลำดแรงงำน
ตัวเลขแรงงำนออกมำชะลอตัว สะท้อนวำ่มคีนก ำลังตกงำนเพ่ิมขึ้นหรอืไม?่

Source : WPS , BEA
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ปัจจยัท่ี 1 : เงนิเฟอ้และตลำดแรงงำน
เงนิเฟอ้สัปดำหน์ี้ ตลำดคำดวำ่ Core inflation จะทรงตัว แต่มลีุ้นจำกรำคำน้ำมนัที่ลดลง 

Source : WPS , BEA

CPI components

Seasonally adjusted changes from preceding month

Un-
adjusted 
12-mos. 
Ended

2023 2024 Jul. 2024 Aug-24

Jan. Feb. Mar. Apr. May Jun. Jul. Aug. Sep. Oct. Nov. Dec. Jan. Feb. Mar Apr May Jun Jul Est.

CPI Inflation 0.5 0.4 0.1 0.4 0.1 0.2 0.2 0.6 0.4 0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.4 0.3 0 -0.1 0.2 2.9 2.6

Food 0.5 0.4 0 0 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.3 0.2 0.2 0.4 0 0.1 0 0.1 0.2 0.2 2.2

Food at home 0.4 0.3 -0.3 -0.2 0.1 0 0.3 0.2 0.1 0.3 0.1 0.1 0.4 0 0 -0.2 0 0.1 0.1 1.1

Food away from home 0.6 0.6 0.6 0.4 0.5 0.4 0.2 0.3 0.4 0.4 0.4 0.3 0.5 0.1 0.3 0.3 0.4 0.4 0.2 4.1

Energy 2 -0.6 -3.5 0.6 -3.6 0.6 0.1 5.6 1.5 -2.5 -2.3 -0.2 -0.9 2.3 1.1 1.1 -2 -2 0 1.1

Energy commodities 1.9 0.5 -4.6 2.7 -5.6 0.8 0.3 10.5 2.3 -4.9 -5.8 -0.7 -3.2 3.6 1.5 2.7 -3.5 -3.7 0.1 -2

Gasoline (all types) 2.4 1 -4.6 3 -5.6 1 0.2 10.6 2.1 -5 -6 -0.6 -3.3 3.8 1.7 2.8 -3.6 -3.8 0 -2.2

Fuel oil -1.2 -7.9 -4 -4.5 -7.7 -0.4 3 9.1 8.5 -0.8 -2.7 -3.3 -4.5 1.1 -1.3 0.9 -0.4 -2.4 0.9 -0.3

Energy services 2.1 -1.7 -2.3 -1.7 -1.4 0.4 -0.1 0.2 0.6 0.5 1.7 0.3 1.4 0.8 0.7 -0.7 -0.2 -0.1 -0.1 4.2

Electricity 0.5 0.5 -0.7 -0.7 -1 0.9 -0.7 0.2 1.3 0.3 1.4 0.6 1.2 0.3 0.9 -0.1 0 -0.7 0.1 4.9

Utility (piped) gas service 6.7 -8 -7.1 -4.9 -2.6 -1.7 2 0.1 -1.9 1.2 2.8 -0.6 2 2.3 0 -2.9 -0.8 2.4 -0.7 1.5

Core CPI Inflation 0.4 0.5 0.4 0.4 0.4 0.2 0.2 0.3 0.3 0.2 0.3 0.3 0.4 0.4 0.4 0.3 0.2 0.1 0.2 3.2 3.2

Commodities less food and 
energy commodities

0.1 0 0.2 0.6 0.6 -0.1 -0.3 -0.1 -0.4 -0.1 -0.3 -0.1 -0.3 0.1 -0.2 -0.1 0 -0.1 -0.3 -1.9

New vehicles 0.2 0.2 0.4 -0.2 -0.1 0 -0.1 0.3 0.3 -0.1 -0.1 0.2 0 -0.1 -0.2 -0.4 -0.5 -0.2 -0.2 -1

Used cars and trucks -1.9 -2.8 -0.9 4.4 4.4 -0.5 -1.3 -1.2 -2.5 -0.8 1.6 0.6 -3.4 0.5 -1.1 -1.4 0.6 -1.5 -2.3 -10.9

Apparel 0.8 0.8 0.3 0.3 0.3 0.3 0 0.2 -0.8 0.1 -1.3 0 -0.7 0.6 0.7 1.2 -0.3 0.1 -0.4 0.2

Medical care commodities 1.1 0.1 0.6 0.5 0.6 0.2 0.5 0.6 -0.3 0.4 0.5 -0.1 -0.6 0.1 0.2 0.4 1.3 0.2 0.2 2.8

Services less energy services 0.5 0.6 0.4 0.4 0.4 0.3 0.4 0.4 0.6 0.3 0.5 0.4 0.7 0.5 0.5 0.4 0.2 0.1 0.3 4.9

Shelter 0.7 0.8 0.6 0.4 0.6 0.4 0.4 0.3 0.6 0.3 0.4 0.4 0.6 0.4 0.4 0.4 0.4 0.2 0.4 5.1

Transportation services 0.9 1.1 1.4 -0.2 0.8 0.1 0.3 2 0.7 0.8 1.1 0.1 1 1.4 1.5 0.9 -0.5 -0.5 0.4 8.8

Medical care services -0.7 -0.7 -0.5 -0.1 -0.1 0 -0.4 0.1 0.3 0.3 0.6 0.5 0.7 -0.1 0.6 0.4 0.3 0.2 -0.3 3.3



ปัจจยัท่ี 1 : เงนิเฟอ้และตลำดแรงงำน
โดยรวมตัวเลขเงนิเฟอ้และตลำดแรงงำนบง่ชีว้ำ่ควรลดดอกเบีย้

ท่ีมา : Bloomberg as of 04/09/24
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อัตราว่างงานของสหรฐัฯ เริม่เพ่ิมขึ้นชา้ๆ

US unemployment rate % FED Proj lower Bound FED Proj Upper Bound



ปัจจยัท่ี 1 : เงนิเฟอ้และตลำดแรงงำน
ตัวเลขเงนิเฟอ้อำจจะท ำใหต้ลำดผันผวน แต่ของจรงิคือกำรประชุมเฟดวนัท่ี 17

Source  WPS

ตัวเลขตลาดแรงงานท้ังจากภาครฐัและเอกชนท่ีออกมายังสะท้อนภาพการเกิด Soft-

landing ต่อเน่ือง

ในขณะท่ีตัวเลขเงนิเฟอ้ในสัปดาหห์น้า มแีนวโน้มทรงตัวถึงปรบัตัวลดลง โดยจะ

ลดลงมากน้อยน้ันขึ้นอยู่กับผลกระทบราคาน้ามนัท่ีปรบัตัวลง YoY และค่าเชา่บา้น

ตัวเลขโดยรวมสะท้อนว่าเฟดควรปรบัลดดอกเบี้ยอย่างน้อย 0.25% ในรอบการประชมุ

เดือนกันยายน ซึ่งเป็นบวกกับการลงทนุในตราสารหนี้โลกและทองค า



3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(9 – 13 Sep 24)

Source : WPS INVX

2. ดีเบทวำ่ท่ี

ผู้น ำสหรฐัฯ



ปัจจยัท่ี 2 : ดีเบทวำ่ท่ีผู้น ำสหรฐัฯ
รูจ้กักติกำและควำมส ำคัญในกำรดีเบทครัง้ท่ี 2

Source  WPS, CBS , Pewresearch

• การดีเบทปี 2024 มเีพียง 2 ครั้ง

ส าหรบัประธานาธบิดีและ 1 ครั้ง

ส าหรบัรองปธน.

• การดีเบทครั้งท่ี 2 จดัโดย ABC 

News ท้ังหมด 90 นาที

• Moderator จะถามค าถามและ

ผู้ตอบมเีวลาตอบ 2 นาทีและมเีวลา

แก้ตัวให ้1 นาทีต่อค าถาม

• ระหว่างท่ีตอบจะมกีารปิดไมค์เพ่ือ

ป้องกันการขัดจงัหวะหรอืพูด

แทรกตลอดจนการวางตัวท่ีไม่

เหมาะสม



ปัจจยัท่ี 2 : ดีเบทวำ่ท่ีผู้น ำสหรฐัฯ
กำรดีเบทครัง้ท่ี 2 จะพูดคยุกันเรื่องอะไรบำ้ง

Source  WPS, CBS , Pewresearch , Yougov , Ipsos , *GOBankingrates survey

นโยบาย

เศรษฐกิจ

นโยบายด้าน

สังคม

นโยบาย

ระหว่างประเทศ

ขอ้พิพาททาง

กฎหมาย

หมวดค าถามท่ีมกัจะถูกหยบิขึ้นมาพูดคุย

58%

51% 51%
47% 45%

44%

35%

45%

35%

46%

36%

45%

36%

47%

38%

Inflation Healthcare Border

Security

Social

Security*

Taxes

5 อันดับค าถามท่ีคนอเมรกัินอยากรูแ้ละคะแนน

นิยม

5 อันดับค าถามท่ีคนอเมรกัินอยากรู้ Trump Harris



ปัจจยัท่ี 2 : ดีเบทวำ่ท่ีผู้น ำสหรฐัฯ
ผลตอบแทนตลำดหุน้สหรฐัฯ ชว่งท่ีมกีำรดีเบทครัง้ท่ี 2 และ 3 ไมค่่อยดีนกั

Source  WPS, Bloomberg. Calculation since 1960

-0.77

-1.71
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ปัจจยัท่ี 2 : ดีเบทวำ่ท่ีผู้น ำสหรฐัฯ
หำกดีเบทครัง้นี้คะแนนนยิมท้ิงหำ่ง นักลงทนุควรปรบักลยุทธร์บักำรเมอืง

Source  WPS

Democrat Sweep

Democrat Split

Republican Split

Republican Sweep

+ พลังงานสะอาด
+ ทองค า

- US Equity (ผลกระทบจากภาษีนิติบุคคล และต้านการผูกขาด)
- CH Equity

-> USD (มีแนวโน้มอ่อนค่า)

+ เศรษฐกิจโดยรวม
+ US Equity (การลดภาษี และการลดการก ากับดแูล)
+ ทองค า

- การของบประมาณใหม่จะท าได้ยาก
- CH Equity

-> USD (มีแนวโน้มแขง็ค่าในระยะส้ัน)

+ พลังงานสะอาด
+ ทองค า

- การผ่านนโยบายหรอืงบประมาณจะเกิดขึ้นได้ในบางส่วน
- US Equity (ผลกระทบจากภาษีนิติบุคคล และต้านการผูกขาด)
- CH Equity

->USD (มีแนวโน้มทรงตัว)

+ เศรษฐกิจโดยรวม
+ US Equity (การลดภาษี และการลดการก ากับดแูล)
+ ทองค า

- CH Equity
- ประเทศผู้ส่งออก

-> USD (มีแนวโน้มแขง็ค่า และผันผวน)



ปัจจยัท่ี 2 : ดีเบทวำ่ท่ีผู้น ำสหรฐัฯ
ดีเบทครัง้นี้คือกำรชีเ้ปน็ชีต้ำยอนำคตผู้น ำสหรฐัฯ

Source  WPS

การดีเบทแบบปิดไมค์ ค่อนข้างเป็นเวทีท่ีเสียเปรยีบส าหรบักมลา แฮรร์สิ ดังนั้นเธอจงึต้อง

ท าการบา้นและเนน้เอาชนะผ่านการตอบค าถามนโยบายแต่ละด้านแทน

ด้านค าถามพบว่ามโีอกาสสูงท่ีท้ัง 2 คนจะถกูถามเรื่องการแก้ไขปัญหาเงนิเฟอ้และ

สวัสดิการสังคม ซึ่งทรมัป์ได้เปรยีบด้านเศรษฐกิจ แต่แฮรร์สิได้เปรยีบด้านสวัสดิการ

ในระยะส้ัน INVX ประเมนิว่าชว่งดีเบทตลาดหุน้มกัใหผ้ลตอบแทนท่ีไมดี่นกั โดยเราก าหนดกล

ยุทธใ์ห ้Wait & See และลดการถือครองหุน้สหรฐัฯ ขนาดใหญ่ในระยะส้ันจากปัจจยัทาง

การเมอืงและผลประกอบการ



3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(9 – 13 Sep 24)

Source : WPS INVX

3.กำรเมอืง

ยุโรป



มำครงแต่งต้ังนกักำรเมอืงฝ่ำยขวำมอืเจรจำ Brexit 

ปัจจยัท่ี 3 :กำรเมอืงยุโรป

Source : WPS, Bloomberg as of 5 September 2024

ประธานาธบิดี Emmanuel Macron ได้แต่งต้ัง 
Michel Barnier นักการเมืองฝ่ายขวาและอดีตผู้
เจรจา Brexit ของสหภาพยุโรป ใหด้ ารงต าแหน่ง

นายกรฐัมนตร ีเพ่ือแก้ปัญหาทางการเมืองท่ีซบัซอ้น
ของฝรัง่เศสหลังการเลือกต้ังท่ีไม่ได้มีพรรคใดได้รบั

เสียงข้างมากในสภาผู้แทนราษฎร



หนำ้ท่ีนำยกฯ คนใหมคื่อ “ผู้เจรจำและไกล่เกล่ีย”

ปัจจยัท่ี 3 :กำรเมอืงยุโรป

Source : WPS, Bloomberg as of 5 September 2024
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ด้ำนกำรเมอืงเยอรมนัก็ไมน่อ้ยหน้ำ ส่งสัญญำณพลิกขัว้ขวำจดัอีกครัง้

ปัจจยัท่ี 3 :กำรเมอืงยุโรป

Source : WPS, Bloomberg as of 5 September 2024

• พรรคขวาจดั AfD ประสบความส าเร็จอย่างมาก

ในการเลือกต้ังระดับรฐั

• การขึ้นมาของ AfD ส่งสัญญาณถึงความไม่

พอใจในนโยบายเศรษฐกิจและการจดัการเรื่อง

ผู้อพยพของรัฐบาลปัจจุบัน ท าใหค้วามไม่แน่ไม่

นอนกลับมาอีกครั้ง

• ความส าเร็จของ AfD จะเริ่มท าใหภ้าพการเมือง

ไรเ้สียงข้างมาก กดดันการลงทนุในยุโรป



หำกกำรเมอืงล่ำชำ้อำจจะกดดันให ้ECB ต้องปรบัลดดอกเบีย้มำกขึ้น

ปัจจยัท่ี 3 :กำรเมอืงยุโรป
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Source : WPS, Bloomberg as of 5 September 2024



ปัจจยัท่ี 3 :กำรเมอืงยุโรป
พรรคขวำจดัจะเริม่มบีทบำทมำกขึ้นในยุโรปเรื่อยๆ

Source  WPS

ฝรัง่เศสได้นายกรฐัมนตรคีนใหม ่Michel Barnier ซึ่งเป็นนักการเมอืง

ขวาจดั โดยมหีน้าท่ีหลักในการเป็นโซข่อ้กลางส าหรบัการประชมุสภาฯ

ด้านเยอรมนั เริม่เหน็สัญญาณการเปล่ียนขั้วการเมอืงไปยงัขวาจดั

มากยิง่ขึ้น ท าใหก้ารลงทนุในยุโรปต่อจากนี้มคีวามเส่ียงสูงขึ้น

INVX มองว่าหากพรรคขวาจดัมาแล้วท าใหก้ารเมอืงยุโรปเกิดสุญญากาศ 

จะกดดันให ้ECB ลดดอกเบีย้มากยิง่ขึ้นเป็นบวกกับตราสารหน้ี



PRINCIPAL VNEQ-A

Source: WPS INVX

Fundamental Play

ประจ ำสัปดำห์
(9 - 13 Sep 24)

หุน้เวียดนาม

BGOLD

ทองค า

Event & Technical Play

BUY

BUY



กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(9 – 13 Sep 24)

BGOLD

Fund Highlights
• ลงทุนในกองทุนหลัก SPDR® Gold Shares (GLD) เป็นกองทุนรวมETF ท่ีมี

นโยบายลงทุนในทองค าแท่งโดยตรง 

• กองทุน BGOLD โดยไม่ได้ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน และมี

ค่าใชจ้า่ยรวมต่า (0.72%) และไม่มีค่าธรรมเนียมในการซื้อขาย 

• เนื่องจากค่าเงนิบาทปรบัตัวแขง็ค่ามาพอสมควรแล้ว ประกอบกับทิศทางท่ีเฟด

จะลดดอกเบีย้เพียง 2 ครั้งในปีนี้ (ลด 0.5% -0.75%) เราจงึเลือกลงทุนใน

กองทุนท่ีไม่ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

Source: WPS , BBLAM as of 30 June 2024

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเตมิหรอืหนงัสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์เอกซ์



กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(9 – 13 Sep 24)

PRINCIPAL VNEQ-A

Fund Highlights
• มีปรชัญาและกระบวนการลงทุนโดยวิเคราะหข์อ้มูลเชงิลึกด้วยวิธ ีTop-

down และ Bottom-up เพ่ือประเมินมูลค่าของหุน้ผ่านการใชก้รอบ FMV 

รวมท้ังการวิเคราะหส์ภาพคล่อง และการเขา้เยีย่มชมกิจการอยา่ง

สม่าเสมอ

• สรา้งพอรต์การลงทุนโดยเน้นลงทุนในหุน้บรษัิทเวียดนามขนาดใหญ่-

กลางประมาณ 20-30 บรษัิท ท่ีมีธรรมาภบิาลดี

• บรหิารโดยทีมผู้จดัการกองทุนชาวไทยและเวียดนาม 7 ท่าน ท าใหส้ามารถ

เขา้ถึงแหล่งขอ้มูลในเวียดนามได้โดยตรง

การอนุมัติ

การ

ประเมิน

คะแนน

การ

วิเคราะห์

เชงิลึก

การคัด

กรอง

หลักทรพัย์

Source: Principal as of 30 June 2024

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเตมิหรอืหนงัสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์เอกซ์



4242กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์เอกซ์

42

มุมมองกำรลงทนุ

Gold

• Buy : หลังราคาทองค าปรบัขึ้นกลับเข้ามาอยู่ในกรอบซื้อตามท่ี INVX ประเมินไว้ โดยทองค าได้ปัจจยัหนุนจากการปรบัตัวลดลงของ UST 10Y และความไม่แน่ไม่นอนทางการเมือง

สหรฐัฯ ท่ีเพ่ิมสูงขึ้น อีกท้ัง เงนิเฟอ้สหรฐัฯ ท่ีออกมาต่ากว่าคาดชว่ยหนุนใหเ้ฟดมีโอกาสปรบัลดดอกเบี้ยลงในเดือนก.ย. เป็นบวกต่อราคาทองค าในชว่งต่อจากน้ี

• มุมมอง: อุปสงค์ของทองค าจากธนาคารกลางท่ัวโลกยังคงแข็งแกร่ง โดยเฉพาะจากธนาคารกลางในฝ่ังของประเทศ EM ท่ีปัจจุบันมีสัดส่วนเฉล่ียของทองค าใน Reserves

เพียง 6% ต่ากว่าตลาดพัฒนาแล้วท่ีมีสัดส่วนเฉล่ียถึง 12% ท่ามกลางความเส่ียงท่ีเพ่ิมขึ้นจากท้ังความเส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์ และความเส่ียงด้านการเงิน สะท้อนจาก U.S.

5-Year CDS หรอืตราสารป้องกันการผิดนัดช าระหน้ีของสหรฐัฯ ซึ่งถือเป็นตัวแทนของความเส่ียงทางการเงนิปรบัตัวแกว่งในชว่ง 30-60 bps. ในช่วง 1-2 ปีท่ีผ่านมา ซึ่งสูงกว่า

ค่าเฉล่ียในชว่ง 10 ปีท่ีผ่านมาท่ีอยู่ประมาณ 20 bps. บ่งชีถึ้งความเส่ียงในการผิดนัดช าระหน้ีท่ีสูงขึ้นท่ามกลางสภาวะท่ีอัตราดอกเบี้ยนโยบายคงตัวอยู่ในระดับสูง ส่งผลใหธ้นาคาร

กลางท่ัวโลกหนัมาซื้อทองค าเพ่ือป้องกันความเส่ียงกันมากขึ้น แนะน าเข้าลงทุนผ่านกองทุนทองค า โดยมองเป้าหมายราคาทองค าผ่าน ดัชนีอ้างอิง XAUUSD ท่ี $2,700 และมี

จุดตัดขาดทุนเมื่อราคาต่ากว่า $2285

• BGOLD: ลงทุนในกองทุนหลัก SPDR® Gold Shares (GLD) เป็นกองทุนรวมETF ท่ีมีนโยบายลงทุนในทองค าแท่งโดยตรง มุ่งหวังให้ผลตอบแทนของกองทุนหลังหัก

ค่าธรรมเนียมเคล่ือนไหวสอดคล้องกับการเคล่ือนไหวของราคาทองค าในตลาดโลก ซึ่งถูกสรา้งขึ้นมาเพ่ือใหนั้กลงทุนท่ัวไปเข้าถึงการลงทุนในทองค าได้งา่ยขึ้น

• ท้ังน้ี กองทุน BGOLD เป็นกองทุนท่ีลงทุนใน SPDR® Gold Shares (GLD) โดยไม่ได้ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน และมีค่าใช้จ่ายรวมต่า (0.72%) และไม่มี

ค่าธรรมเนียมในการซื้อขาย

• เน่ืองจากค่าเงินบาทปรับตัวแข็งค่ามาพอสมควรแล้ว จากประเด็นตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีออกมาอ่อนแอผิดคาด อย่างไรก็ตาม เรายังคงมุมมองว่ากรณี Base ท่ีเฟดจะลด

ดอกเบี้ยเพียง 2 ครัง้ในปีน้ี (ลด 0.5%) ซึ่งท าใหก้ารแข็งค่าของเงนิบาทในระยะข้างหน้าค่อนข้างจ ากัด เราจงึเลือกลงทุนในกองทุนท่ีไม่ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Fundamental Play)

BGOLD

FX Unhedged



4343กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์เอกซ์
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มุมมองกำรลงทนุ

Vietnam Equity

• Buy : แนะน าเข้าลงทุนในตลาดหุน้เวียดนาม จากเศรษฐกิจเวียดนามท่ีส่งสัญญาณแข็งแกรง่ต่อเน่ือง และผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบียนท่ีขยายตัวดี อีกท้ัง ตลาดหุน้

เวียดนามยังมี Valuation อยู่ในระดับถูกค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี  นอกจากน้ี แนวโน้มการปรบัลดดอกเบี้ยของ FED จะส่งผลใหค่้าเงนิดองมีเสถียรภาพมากขึ้น ซึ่งอาจส่งผลให้

Fund Flow ไหลเข้าตลาดหุน้เวียดนามได้

• มุมมอง : เศรษฐกิจภายในประเทศเวียดนามส่งสัญญาณแข็งแกรง่ต่อเน่ือง และผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบียนขยายตัวดี  อีกท้ัง Valuation ของตลาดหุน้เวียดนามอยู่

ในระดับถูก สะท้อนผ่าน FWD P/E อยู่ต่ากว่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี ท่ีประมาณ -1 S.D. นอกจากน้ี การท่ี FED จะปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายลง จะส่งผลใหค่้าเงนิดองมีเสถียรภาพ

มากขึ้น ซึ่งสามารถชว่ยลดแรงกดดันจากภายนอกประเทศ อีกท้ังมีโอกาสท่ีจะส่งผลให ้Fund Flow ไหลเข้าตลาดหุน้เวียดนามได้ เป็นแรงสนับสนุนใหกั้บตลาดหุน้เวียดนาม  

โดยมองเป้าหมายผ่านดัชนีอ้างอิง VN-Index ท่ีบรเิวณ 1,415 จุด

• PRINCIPAL VNEQ-A : มีปรชัญาและกระบวนการลงทุนโดยวิเคราะหข์้อมูลเชิงลึกด้วยวิธี Top-down ท้ังในด้านปัจจยัมหภาคท่ัวโลก แนวโน้มเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมใน

ประเทศ และกลยุทธ์การลงทุนและการวัดความเส่ียง ประกอบกับการคัดเลือกหุ้นด้วยวิธีการ Bottom-up โดยการวิเคราะหข์้อมูลท้ังQuantitative และQualitative เพ่ือ

ประเมินมูลค่าของหุน้ผ่านการใชก้รอบ FMV (พ้ืนฐานธุรกิจท่ีเติบโตอย่างย่ังยืน, แนวโน้มของราคาและก าไรท่ีดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง, มูลค่าอยู่ในระดับราคาท่ีน่าสนใจ) รวมท้ังการ

วิเคราะหส์ภาพคล่อง และการเข้าเยี่ยมชมกิจการอย่างสม่าเสมอ

• สรา้งพอรต์การลงทุนโดยเน้นลงทุนในหุน้บรษัิทเวียดนามขนาดใหญ่-กลางประมาณ 20-30 บรษัิท ท่ีมีธรรมาภบิาลดี

• บรหิารโดยทีมผู้จดัการกองทุนชาวไทยและเวียดนาม 7 ท่าน ท าใหส้ามารถเข้าถึงแหล่งข้อมูลในเวียดนามได้โดยตรง

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Fundamental Play)

PRINCIPAL VNEQ-A 
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Disclaimers

ขอ้สงวนสิทธิ

• ขอ้มูลบางส่วนในเอกสารนี้อ้างอิงจากแหล่งที่มาของขอ้มลูที่เชื่อว่าน่าเชื่อถือขณะจดัท า ขอ้มูลที่แสดงเป็นขอ้มูล “AS IS” และ “AS AVAILABLE” ณ วันที่

จดัท าเท่าน้ัน ซึ่งอาจมกีารเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบรษัิทไมจ่ าเป็นต้องแจง้ใหท้ราบ บรษัิทไมร่บัรองหรอืรบัประกันความถกูต้อง สมบูรณ์ และ/

หรอืความครบถ้วนของขอ้มูลและขอสงวนสิทธไิมร่บัผิดชอบในความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นหรอืเกี่ยวขอ้งกับการใชข้อ้มลูดังกล่าว

• ขอ้มูล ความเหน็ การคาดการณ์ การประเมนิ และขอ้ความที่ปรากฏในเอกสารฉบบันี้เป็นเพียงความเหน็เบื้องต้นเท่านั้น มใิชค่ ามัน่สัญญาหรอืการรบัประกัน

ผลตอบแทนจากการลงทนุในผลิตภณัฑ์การลงทนุใดๆ แต่อยา่งใด และไมอ่าจตีความได้ว่าเป็นการใหค้ าแนะน า หรอืเป็นการเสนอซื้อ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวน

ใหเ้สนอซื้อหรอืเสนอขายหลักทรพัยแ์ก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง

ค ำเตือน

• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทนุมไิด้เป็นส่ิงยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

• การลงทนุในหน่วยลงทนุมใิชก่ารฝากเงนิและมคีวามเส่ียงของการลงทนุ ผู้ถือหน่วยลงทนุอาจได้รบัเงนิลงทนุคืนมากกว่าหรอืนอ้ยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรกกไ็ด้ 

และอาจไมไ่ด้รบัช าระเงนิค่าขายคืนหน่วยลงทนุภายในระยะเวลาที่ก าหนด หรอือาจไมส่ามารถขายคืนหน่วยลงทนุได้ตามที่มคี าส่ังไว้

• กองทนุรวมที่ระบุในเอกสารนีอ้าจไมเ่หมาะกับผู้ลงทนุทกุประเภท ผู้ลงทนุควรลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวเมื่อเหน็ว่าการลงทนุในกองทนุรวมเหมาะสมกับ

วัตถปุระสงค์การลงทนุของตนและผู้ลงทนุยอมรบัความเส่ียงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทนุดังกล่าวได้ ในกรณีที่มขีอ้สงสัย ควรขอค าแนะน าจากผู้แนะน าการ

ลงทนุของท่านก่อนตัดสินใจลงทนุ

• กองทนุรวมมลีักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจ

ลงทนุ ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ี <https://www.innovestx.co.th/research-blogs/invx-house-view>
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