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InnovestX สรุปใหฟ้งั

Source : Bloomberg as of 29/08/24 

NVDAโชวง์บสวย

ยอดขำย/ก ำไรโต

ดีกวำ่คำด แต่รำคำ

ยอ่ตัวหลังเปำ้

รำยได้ 3Q24 ไม่

โดนใจนักวเิครำะห์

GDP 2Q24

สหรฐัฯ ยงัเดินหน้ำ

โตต่อ +3% QoQ

หลังกำรบรโิภค

ภำคเอกชนยงั

ขยำยตัว

ญีปุ่่นนับถอยหลัง 

เปล่ียนผู้น ำหลังฟู

มโิอะ คิชดิะถอยให้

สมำชกิ LDP

เลือกนำยกฯ ใหม่

ต้นกันยำ



3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(2 – 6 Sep 24)

Source : WPS INVX

1.ส ำรวจภำวะ 

Soft-landing

2.อนำคตกลุ่ม 

AIมอีะไรต้องรู้

3.นบัถอยหลัง

ญีปุ่่นเปล่ียนผู้น ำ



ส่ิงท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห ์(รำยสินทรพัย)์
(2  – 6 Sep 24)

Source : WPS INVX

ตลาดหุน้โลกมีโอกาสพักตัวในสัปดาหห์น้า หลังการรายงานผลประกอบการส้ินสุดลง ประกอบกับ

เขา้สู่ชว่งการรายงานตัวเลขตลาดแรงงาน จงึท าใหต้ลาดหุน้มีโอกาสเกิด Sector/Style 

Rotation เนื่องจากขาดแรงขบัเคล่ือนต่อจากนี้

ราคาทองค าเริม่พักตัวระยะส้ัน โดยเราคาดว่าในสัปดาหห์น้านักลงทุนจะรอการรายงานตัวเลข

การจา้งงานก่อน ถึงจะเริม่เหน็โอกาสในการฟื้ นตัวได้ในชว่งต่อจากนี้ ตามทิศทางการลด

ดอกเบี้ยของ FOMC และความผันผวนจากการเมืองสหรฐัฯ

ตลาดตราสารหนี้ชะลอการฟื้ นตัว เนื่องจากนักลงทุนรอตัวเลขการจา้งงานในสัปดาหห์น้า 

อยา่งไรก็ดี INVX ประเมินว่าเป็นเพียงผลในระยะส้ันเท่านั้น เนื่องจากเงนิเฟอ้ยงัรายงานออกมา

ชะลอตัวต่อเนื่อง หนุนใหต้ลาดตราสารหนี้มีโอกาสฟื้ นตัวได้ตลอดท้ังไตรมาส

ตรำสำรทนุ 

ตรำสำรหนี้

สินทรพัยท์ำงเลือก



Weekly 
3 Factors

1.ส ำรวจภำวะ 

Soft-landing

3.นับถอยหลัง

ญีปุ่่นเปล่ียนผู้น ำ

2.อนำคตกลุ่ม 

AIมอีะไรต้องรู้

Source : Trading economic , Bloomberg ,Yahoofinance
Note : ER = Earning release , Macro = Macro data 

Date Events Topics Consensus Previous Expected Impact

02/09/2024 Macro CN Caixin Manufacturing PMI AUG 49.6 49.8

03/09/2024 Macro US ISM Manufacturing PMI AUG 47.5 46.8
ติดตามการรายงานดัชนี PMI หลังราคาทองแดงเริม่มีการฟื้ นตัว เป็นสัญญาณการ 
Restocking ในภาคการผลิต

04/09/2024 Macro AU GDP Growth Rate QoQ Q2 0.30% 0.10%

Macro CA Balance of Trade JUL (Billion CAD) C$1.6 C$0.64

Macro CA BoC Interest Rate Decision 4.50% 4.50%

Macro US JOLTs Job Openings JUL (Million) 8.09 8.184
ติดตามการรายงานตัวเลขตลาดแรงงาน หลังกระทรวงแรงงานมีการปรบัตัวเลขการจา้งงาน
นอกภาคการเกษตรลดลง

05/09/2024 Macro AU Balance of Trade JUL (Billion AUD) A$5.589

Macro US ISM Services PMI AUG 51.2 51.4

06/09/2024 Macro DE Balance of Trade JUL (Billion EUR) € 20.40

Macro CA Unemployment Rate AUG 6.40% 6.40%

Macro US Non Farm Payrolls AUG (Thousand) 100 114
ติดตามการรายงานตัวเลขตลาดแรงงาน หลังกระทรวงแรงงานมีการปรบัตัวเลขการจา้งงาน
นอกภาคการเกษตรลดลง

Macro US Unemployment Rate AUG 4.30% 4.30%



INVX แนวทำงเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์

*นักลงทุนต้องติดตามดัชนีดังกล่าวจาก Investing หรือเวปไซต์อ่ืนๆ
Source : Investing , Tradingview, WPS

9
กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์เอกซ์

Weekly Trade 
Idea

Mutual Fund
Date of 
position 
opening

Date of 
position 
closing

Strategy
Reference 

Index 
(Tradingview)

Buy Zone Take profit over Stoploss

Gold BGOLD 16/05/2024 ซื้อ XAUUSD $2330 - $2480 $2700 $2285

US Tech KKP NDQ100-UH 08/08/2024 30/08/2024 ขายท าก าไร NASDAQ 100 16,500

VN equity
PRINCIPAL VNEQ-

A
08/08/2024 ซื้อ



3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(2 – 6 Sep 24)

Source : WPS INVX

1.ส ำรวจภำวะ 

Soft-landing



ปัจจยัท่ี 1 : ส ำรวจภำวะ Soft-landing
GDP 2Q24 2nd Estimate ยงัรำยงำนออกมำเติบโตต่อเนื่องไรว้ีแ่วว Recession

Source : WPS , BEA
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ปัจจยัท่ี 1 : ส ำรวจภำวะ Soft-landing
ตัวเลข NFP ถกูปรบัประมำณกำรลงในชว่งท่ีผ่ำนมำ ผิดปกติหรอืไม่?

Source : WPS , BLS

MoM Change 1st 
Revision

2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 Avg

Jan -2635 -2505 -2824 -2773 -2832 -2981 -3085 -2948 -2989 -2755 -2870 -2836

Feb 114 1119 1457 978 880 827 1224 1010 850 903 750 919

Mar 659 520 794 1323 -251 724 665 670 890 823 941 705

Apr 803 892 1071 1089 -19512 1126 998 1026 1057 1178 1152 -829

May 917 920 809 973 2931 687 943 810 651 970 920 1048

Jun 547 697 944 1148 5103 707 646 599 682 455 582 1101

Jul -915 -819 -385 -133 591 -1059 -1156 -1039 -1030 -1045 -1110 -736

Aug 268 309 312 1535 348 334 211 224 258 327 413

Sep 585 431 654 1137 362 350 340 527 558 701 565

Oct 1066 1172 1558 1605 947 1015 1042 899 1152 1064 1152

Nov 477 574 778 517 622 475 532 479 344 497 530

Dec -167 -244 72 -328 -278 -54 -180 -270 11 -65 -150

Policy rate Cut Hike Hold Cut Hike Hold

Election Yes Yes Yes



ปัจจยัท่ี 1 : ส ำรวจภำวะ Soft-landing
สัปดำหห์น้ำตัวเลขตลำดแรงงำนสหรฐัฯ จะทยอยรำยงำนออกมำ

Source : WPS

Mar Apr May Jun Jul Aug

ตัวเลข NFP ยงัส่งสัญญาณ Soft-landing จากการจา้งงานที่ชะลอตัวแต่ไมไ่ด้หดตัวอยา่งรุนแรง

Actual Cons



ปัจจยัท่ี 1 : ส ำรวจภำวะ Soft-landing
ตลำดแรงงำนจะฟื้ นมำกหรอืน้อยขึ้นอยูกั่บภำคกำรผลิต หลังรำคำทองแดงเริม่ฟื้ น

Source : WPS , Trading economic , ISM Manufacturing PMI

?



ปัจจยัท่ี 1 : ส ำรวจภำวะ Soft-landing
หำกตัวเลขชะลอตัวบำงหมวด จะสะท้อนภำพ Soft-landing

Source  WPS

ตัวเลข ISM manufacturing PMI ในสัปดาหห์น้ามโีอกาสฟื้ นตัว ในขณะท่ี NFP มโีอกาส

ชะลอตัวตามทิศทางการเกิด Soft-landing

ซึ่งหากตัวเลขแรงงานหดตัวแรงกว่าท่ีตลาดคาดไว้อย่างมนีัยส าคัญ อาจจะกดดันให้

เฟดต้องพิจารณาลดดอกเบี้ยรอบการประชมุกันยายนนี้ 0.5%

อย่างไรก็ดี ถ้าพิจารณาด้าน GDP ประกอบกันด้วยพบว่าภาคการบรโิภคยังคงเติบโต 

สวนทางกับการจา้งงานท่ีชะลอตัว จงึท าใหก้ารเกิด Soft-landing ยังอยู่ในระดับสูง



3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(2 – 6 Aug 24)

Source : WPS INVX

2.อนำคตกลุ่ม 

AIมอีะไรต้องรู้



ปัจจยัท่ี 2 : สรุปอนำคตกลุ่ม AIมอีะไรต้องรู้
สรุปภำพรวมผลก ำไรกลุ่ม AI Semiconductor โดยรวม

Source  yahoo finance
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ปัจจยัท่ี 2 : สรุปอนำคตกลุ่ม AIมอีะไรต้องรู้
เกิดอะไรขึ้นกับกำรรำยงำนผลประกอบกำรNVDA

Source  INVX , GS as of 29/08/24
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ปัจจยัท่ี 2 : สรุปอนำคตกลุ่ม AIมอีะไรต้องรู้
ใครจะได้รบัผลจะกระทบหำก Blackwell ส่งมอบล่ำชำ้?

Source  Bloomberg as of 30/08/24 , WPS

Top 3 Suppliers
 (% เทียบกับต้นทนุ NVDA)

Top 3 Customers
(% เทียบกับรำยได้ NVDA)

35.82%

13.43%

9.40%

19.03%

10.08%

8.62%



ปัจจยัท่ี 2 : สรุปอนำคตกลุ่ม AIมอีะไรต้องรู้
จะกระทบกับอุตสำหกรรมหรอืไม?่

Source  Bloomberg as of 30/08/24 , WPS
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อัตราก าไรขัน้ต้นของ NVDA ท่ีชะลอตัวลง อาจจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนกลุ่มลงทนุได้ใน

ระยะส้ัน

NVDA GPM (LHS) S&P500 GPM (RHS) S&P 600 GPM (RHS)



ปัจจยัท่ี 2 : สรุปอนำคตกลุ่ม AIมอีะไรต้องรู้
INVX ประเมนิวำ่ก ำไรกลุ่ม AI เริม่โตแบบชะลอตัวลง

Source  WPS

ก าไรโดยรวมกลุ่ม AI ยงัโตในระดับสูง แต่เริม่มสัีญญาณ Earning surprise

ท่ีชะลอตัวลง

หลังการรายงานผลประกอบการของ NVDA เราคาดว่าตลาดมโีอกาสจะ

ลดความคาดหวังลง ท าใหร้าคาหุน้จะเริม่พักตัว

ในระยะส้ันเราแนะน าใหน้ักลงทนุจบัตาสัญญาณการเกิด Sector Rotation ให้

ดี เน่ืองจากตลาดอาจจะเริม่หมุนเมด็เงนิไปลงทนุในกลุ่มอ่ืนท่ียงัไมไ่ด้ฟื้ นตัว



3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(2 – 6 Sep 24)

Source : WPS INVX

3.นบัถอยหลัง

ญีปุ่่นเปล่ียน

ผู้น ำ



Timeline กำรเลือกนำยกรฐัมนตรคีนใหมข่องญีปุ่่น

Source  WPS, Bloomberg as of 27 August 2024

ปัจจยัท่ี 3 : นบัถอยหลังญี่ปุ่นเปล่ียนผูน้ ำ

14 Aug 24 26-27 Aug 24 12 Sep 24 27 Sep 24

นายกรฐัมนตรฟุีมิ
โอะ คิชดิะ ประกาศ
ว่าจะไมล่งสมคัร
เลือกต้ังใหม่

เริม่การรณรงค์หา
เสียงอยา่งเป็น

ทางการ

จดัการเลือกต้ัง
หวัหนา้พรรค 

LDP

ประกาศลงสมคัรรบั
เลือกต้ังเป็นหวัหนา้

พรรค LDP



Source  WPS, Bloomberg as of 27 August 2024

Kono Taro, 61 (รฐัมนตรว่ีาการกระทรวงดิจทัิล)

Candidate หวัหนำ้พรรคคนใหมข่องพรรค LDP

ปัจจยัท่ี 3 :นบัถอยหลังญี่ปุ่นเปล่ียนผูน้ ำ

นโยบำยกำรเงิน: สนับสนุนการปรับนโยบายของธนาคาร
กลางญี่ปุ่น (BOJ) ให้สอดคล้องกับอัตราเงินเฟอ้ หากเงิน
เฟอ้เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว้ และมองว่าค่าเงินเยนท่ีอ่อน
ตัวเป็นปัญหาส าหรบัญี่ปุ่น
นโยบำยกำรคลัง: เน้นการประหยัดงบประมาณหลังจากการ
ใชจ้า่ยอย่างหนักในชว่งการระบาดของโควิด-19
นโยบำยต่ำงประเทศ: สนับสนุนการเสริมสร้างความสัมพันธ์
กับสหรัฐฯ และแสดงความกังวลเก่ียวกับการเพ่ิมอิทธิพล
ของจนี พรอ้มสนับสนุนใหญ้ี่ปุ่นเข้ารว่มกลุ่ม “Five Eyes”

Shigeru Ishiba, 67 (อดีตรฐัมนตรว่ีาการกระทรวงกลาโหม)

นโยบำยกำรเงนิ: สนับสนุนการตัดสินใจของ BOJ ในการขึ้น
อัตราดอกเบี้ย และวิจารณ์นโยบายการผ่อนคลายทาง
การเงนิท่ียาวนานในอดีต
นโยบำยกำรคลัง: สนับสนุนการกระตุ้นความต้องการซื้อใน
ประเทศเพ่ือสร้างการเติบโต แทนการพ่ึงพาการค้ากับ
ต่างประเทศ และมุ่งเน้นการเพ่ิมค่าจ้างให้สูงกว่าอัตราเงิน
เฟอ้
นโยบำยต่ำงประเทศ: สนับสนุนประชาธิปไตยในไต้หวันและ
การสรา้งพันธมิตรในภมูิภาคเพ่ือป้องกันจากภัยคุกคาม เช่น 
จนี

Takayuki Kobayashi, 49 (อดีตรมว.การกระทรวงความมั่นคงทาง
เศรษฐกิจ)

นโยบำยกำรเงิน: เน้นถึงความยากล าบากในการดูดซับ
พันธบัตรในประ เทศและจ า เ ป็นต้องหานักลงทุนจาก
ต่างประเทศ
นโยบำยกำรคลัง:  ให้ความส าคัญของการเติบโตทาง
เศรษฐกิจเป็นอันดับแรก เน้นการกระตุ้นการบริโภคผ่านการ
ใชจ้า่ยภาครฐั และเสนอแผนการลดค่าครองชีพ และการเพ่ิม
ค่าจา้งใหกั้บแรงงานรุน่ใหม่
นโยบำยต่ำงประเทศ: สนับสนุนการเสริมความแข็งแกร่ง
ของห่วงโซ่อุปทานของญี่ปุ่น โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมท่ี
เก่ียวกับการเปลี่ยนผ่านพลังงาน

Toshimitsu Motegi, 68 (เลขาธกิารพรรค LDP)

นโยบำยกำรเงิน: เรียกร้องให้ BOJ แสดงความต้ังใจท่ีจะ
ปรับนโยบายการเงินให้ชัดเจนขึ้นเพ่ือสนับสนุนค่าเงินเยน 
เนื่องจากค่าเงนิท่ีอ่อนอาจท าใหร้าคาสินค้าสูงขึ้น
นโยบำยกำรคลัง: สนับสนุนท่าทีนโยบายการคลังในปัจจุบัน 
และเสนอให้คืนภาษีบางส่วนให้กับประชาชนผ่านการลดภาษี
รายได้
นโยบำยต่ำงประเทศ: สนับสนุนความสงบสุขในช่องแคบ
ไต้หวัน



Source  WPS, Bloomberg as of 27 August 2024

Shinjiro Koizumi, 43 (อดีตรฐัมนตรว่ีาการกระทรวง
ส่ิงแวดล้อม)

Candidate หวัหนำ้พรรคคนใหมข่องพรรค LDP

ปัจจยัท่ี 3 :นบัถอยหลังญี่ปุ่นเปล่ียนผูน้ ำ

นโยบำยพลังงำน: สนับสนุนการใช้พลังงาน
นิวเคลียรแ์ละพลังงานหมุนเวียน โดยเหน็ว่าเป็น
ส่ิงจ าเป็นในการสร้างความมั่นคงทางพลังงาน
ของญี่ปุ่น
นโยบำยดิจิทัล: สนับสนุนการใช้แอปพลิเคชัน 
ride-sharing เพ่ือชว่ยแก้ปัญหาการขาดแคลน
คนขับแท็กซี่

Sanae Takaichi, 63 (รฐัมนตรว่ีาการกระทรวงความมั่นคงทาง
เศรษฐกิจ)

นโยบำยกำรเงิน: สนับสนุนนโยบายการเงิน
ผ่ อ น ค ล า ย แ บ บ สุ ด ขั้ ว ท่ี เ ค ย ใ ช้ ใ น ส มั ย
นายกรฐัมนตรอีาเบะ
นโยบำยพลังงำน: สนับสนุนการใช้พลังงาน
นิวเคลียร์ โดยเฉพาะเทคโนโลยีรุ่นใหม่ เช่น 
เครื่องปฏิกรณ์ขนาดเล็ก

Katsunobu Kato, 68 (อดีตรฐัมนตรว่ีาการกระทรวงสาธารณสุข)

นโยบำยกำรเงิน: สนับสนุนการเคลื่อนไหวของอัตรา
ดอกเบี้ยและราคาที่สอดคล้องกับการเติบโตทาง
เศรษฐกิจ
นโยบำยด้ำนเศรษฐกิจ: มุ่งเน้นการเติบโตอย่างยั่งยืน
ผ่านการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานขนาดใหญ่เพ่ือเพ่ิม 
Productivity
นโยบำยพลังงำน: มุ่งมั่นที่จะลดการพ่ึงพาพลังงาน
จากเชื้ อ เพลิงคาร์บอนผ่ านการวิจัยและพัฒนา
เทคโนโลยใีหม ่ๆ เชน่ พลังงานลมนอกชายฝ่ัง พลังงาน
ไฮโดรเจน และแบตเตอรีส่ าหรบักักเก็บพลังงาน
นโยบำยดิจิทัล: สนับสนุนการพัฒนาสังคมดิจทิัลที่ทุก
คนสามารถใชง้านได้สะดวก

Yoko Kamikawa, 71 (เลขาธกิารพรรค LDP)

นโยบำยกำรเงิน: ยังไม่มีจุดยืนชดัเจนเก่ียวกับ
นโยบายการเงนิ แต่คาดว่าจะสนับสนุนนโยบาย
เพ่ือยุติภาวะเงินฝืดของญ่ีปุ่นผ่านการเพ่ิม
ค่าแรงและการลงทนุ
นโยบำยกำรคลัง: มีท่าทีต่อความจ าเป็นในการ
ควบคุมการใชจ้า่ยทางการคลัง
นโยบำยต่ำงประเทศ: สนับสนุนความร่วมมือ
ด้านความมั่นคงระหว่างญ่ีปุ่น เกาหลีใต้ และ
สหรฐัฯ และสนับสนุนการส่งเสริมสิทธมินุษยชน
ท่ัวโลก



Source  WPS,

สรุปทิศทำงนโยบำยส่วนมำกสนับสนุน BOJ ขึ้นดอกเบีย้

ปัจจยัท่ี 3 :นบัถอยหลังญี่ปุ่นเปล่ียนผูน้ ำ

หนุน BOJ ขึ้นดอกเบีย้

หนุน BOJ ลดดอกเบีย้

หนุนนโยบำยกำร
คลังขยำยตัว

หนุนนโยบำยกำร
คลังหดตัว



ปัจจยัท่ี 3 :นับถอยหลังญีปุ่่นเปล่ียนผู้น ำ
กำรเปล่ียนนำยกรฐัมนตร ีไมไ่ด้ท ำให ้BOJ เปล่ียนทิศดอกเบีย้

Source  WPS

การเลือกต้ังนายกรฐัมนตรคีนใหมข่องญ่ีปุ่นจะเกิดขึ้นในชว่งส้ินเดือน

กันยายน ซึ่งจะมีเวลาหาเสียงราว 2 อาทิตย์

นโยบายของผู้สมคัรส่วนมากเน้นการกระตุ้นเศรษฐกิจและสนับสนุนให ้

BOJ ขึ้นดอกเบีย้เพ่ือแก้ปัญหาเงนิเฟอ้ระยะส้ันและเงนิฝืดในระยะยาว

INVX มองว่าการเลือกต้ังครัง้นี้เป็นการเลือกต้ังเพียงชัว่คราว ในขณะท่ีของ

จรงิจะเกิดขึ้นในปี 2025 ท าใหน้โยบาย BOJ น้ันเปล่ียนได้ค่อนขา้งยาก



PRINCIPAL VNEQ-A

Source: WPS INVX

Fundamental Play

ประจ ำสัปดำห์
(2-6 Sep 24)

หุน้เวียดนาม
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ทองค า

KKP NDQ100-UH
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หุน้ดัชนี NASDAQ 100

SELL
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BUY



กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(2 – 6 Sep 24)

BGOLD

Fund Highlights
• ลงทุนในกองทุนหลัก SPDR® Gold Shares (GLD) เป็นกองทุนรวมETF ท่ีมี

นโยบายลงทุนในทองค าแท่งโดยตรง 

• กองทุน BGOLD โดยไม่ได้ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน และมี

ค่าใชจ้า่ยรวมต่า (0.72%) และไม่มีค่าธรรมเนียมในการซื้อขาย 

• เนื่องจากค่าเงนิบาทปรบัตัวแขง็ค่ามาพอสมควรแล้ว ประกอบกับทิศทางท่ีเฟด

จะลดดอกเบีย้เพียง 2 ครั้งในปีนี้ (ลด 0.5% -0.75%) เราจงึเลือกลงทุนใน

กองทุนท่ีไม่ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

Source: WPS , BBLAM as of 30 June 2024

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเตมิหรอืหนงัสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์เอกซ์



กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(2 – 6 Sep 24)

PRINCIPAL VNEQ-A

Fund Highlights
• มีปรชัญาและกระบวนการลงทุนโดยวิเคราะหข์อ้มูลเชงิลึกด้วยวิธ ี

Top-down เพ่ือประเมินมูลค่าของหุน้ผ่านการใชก้รอบ FMV รวมท้ัง

การวิเคราะหส์ภาพคล่อง และการเขา้เยีย่มชมกิจการอยา่งสม่าเสมอ

• สรา้งพอรต์การลงทุนโดยเน้นลงทุนในหุน้บริษัทเวียดนามขนาดใหญ่-

กลางประมาณ 20-30 บรษัิท ท่ีมีธรรมาภบิาลดี

• บรหิารโดยทีมผู้จดัการกองทุนชาวไทยและเวียดนาม 7 ท่าน ท าให้

สามารถเขา้ถึงแหล่งขอ้มูลในเวียดนามได้โดยตรง

การอนุมัติ

การ

ประเมิน

คะแนน

การ

วิเคราะห์

เชงิลึก

การคัด

กรอง

หลักทรพัย์

Source: Principal as of 30 June 2024

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเตมิหรอืหนงัสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์เอกซ์



4343กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์เอกซ์
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มุมมองกำรลงทนุ

U.S. Big Tech

• Take Profit : หากนักลงทุนได้มีการเข้าลงทุนตามค าแนะน าของเรา (ส าหรับการลงทุนระยะส้ัน Satellite Portfolio) แนะน าขายท าก าไร หลังโมเมนตัมของหุน้เทคโนโลยีสหรัฐฯ 

ขนาดใหญ่เริ่มอ่อนตัวลงหลังจากปรับตัวขึ้นจากจุดต่ากว่า 10% และฤดูการรายงานผลประกอบการก าลังหมดลง อีกท้ัง งบ NVIDIA ท่ีแม้จะออกมาดีกว่าคาดการณ์ แต่ด้วย

อัตราการเติบโตเริ่มส่งสัญญาณชะลอลง รวมท้ังบริษัทมีแนวโน้มการส่งมอบ Blackwell ซึ่งเป็นชิปรุ่นใหม่ล่าสุดท่ีไม่ชัดเจน จงึท าใหมี้ความเป็นไปได้ว่าตลาดจะเริ่มกลับมาปรับ

มุมมองก าไรในกลุ่มดังกล่าวอีกครั้ง นอกจากน้ี ในระยะส้ันเริ่มเห็นแรงซื้อกลับหุ้นสหรัฐฯ ในกลุ่ม Defensive/Value ประกอบกับการรายงานตัวเลขตลาดแรงงานสหรัฐฯ ใน

สัปดาหห์น้า จงึมีแนวโน้มท่ีตลาดหุน้จะมีโอกาสพักตัว

• มุมมอง: ตลาดมีความกังวลต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯ มากขึ้นท่ีอาจเข้าสู่ภาวะถดถอย หลังตัวเลขการจา้งงานชะลอตัวลง อย่างไรก็ตาม เราคาดว่าเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะยังเป็นใน

รูปแบบ Soft Landing ได้ในปีนี้ และมองตลาดแรงงานสหรฐัฯ ก าลังปรบัตัวเข้าสู่สมดุล เรามองว่าราคาหุน้มีการตอบสนองเชงิลบมากเกินไปสะท้อนจากดัชนี VIX ท่ีปรบัตัว

ใกล้เคียงกับชว่ง Subprime crisis ปี 2008 และวิกฤต COVID ซึ่งจากสถิติบ่งชีว่้า หากเข้าลงทุนในชว่งท่ีดัชนี VIX ปรบัตัวขึ้นแรง และถือไว้ 3-6 เดือน ส่วนมากจะให้

ผลตอบแทนเป็นบวก อีกท้ัง การท่ีราคาหุน้ปรบัตัวลงมาท าให ้Valuation ของหุน้เทคโนโลยีสหรฐัฯ ขนาดใหญ่มีความน่าสนใจมากขึ้น โดย FWD PE ของดัชนี Nasdaq 100 

ปรบัตัวลงต่ากว่าค่าเฉล่ีย 5 ปี ท าให ้Reward to Risk Ratio มีความน่าสนใจ ซึ่งคาดว่าผลประกอบการของหุน้เทคโนโลยีสหรฐัฯ ขนาดใหญ่น่าจะปรบัตัวขึ้นได้ตามผลประกอบการ

ในไตรมาส 3 ท่ียังเติบโตโดดเด่นอยู่ แนะน าเข้าลงทุน โดยมีจุดตัดขาดทุนเมื่อ Nasdaq 100 Index ต่ากว่า 16,500 จุด

• KKP NDQ100-UH: ลงทุนในกองทุนหลัก Invesco NASDAQ 100 ETF เป็นกองทุนรวม ETF ท่ีมีนโยบายลงทุนโดยมุ่งหวังใหผ้ลประกอบการของกองทุนรวมเคล่ือนไหว

สอดคล้องไปกับดัชน้ีชีวั้ดNasdaq-100 Index ซึ่งมักถูกใช้เป็นตัวแทนของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี โดยดัชนีน้ีจะรวบรวมเอาบริษัทท่ีมีมูลค่าตลาดสูงสุด 100 อันดับแรก ท่ีจดทะเบียน

ซื้อขายอยู่ในตลาด Nasdaq ของสหรฐัฯ โดยไม่รวมบรษัิทกลุ่มการเงนิ

• ท้ังน้ี กองทุนKKP NDQ100-UH เป็นกองทุนเดียวในไทยท่ีลงทุนใน  Invesco NASDAQ 100 ETF โดยไม่ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนและมีค่าใช้จา่ยรวมต่า (0.41%) 

และไม่มีค่าธรรมเนียมในการซื้อขาย

• เน่ืองจากค่าเงินบาทปรับตัวแข็งค่ามาพอสมควรแล้ว จากประเด็นตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีออกมาอ่อนแอผิดคาด อย่างไรก็ตาม เรายังคงมุมมองว่ากรณี Base ท่ีเฟดจะลด

ดอกเบี้ยเพียง 2 ครัง้ในปีน้ี (ลด 0.5%) ซึ่งท าใหก้ารแข็งค่าของเงนิบาทในระยะข้างหน้าค่อนข้างจ ากัด เราจงึเลือกลงทุนในกองทุนท่ีไม่ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

KKP NDQ100-UH

FX Unhedged

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Event & Technical Play)
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มุมมองกำรลงทนุ

Gold

• Buy : หลังราคาทองค าปรบัขึ้นกลับเข้ามาอยู่ในกรอบซื้อตามท่ี INVX ประเมินไว้ โดยทองค าได้ปัจจยัหนุนจากการปรบัตัวลดลงของ UST 10Y และความไม่แน่ไม่นอนทางการเมือง

สหรฐัฯ ท่ีเพ่ิมสูงขึ้น อีกท้ัง เงนิเฟอ้สหรฐัฯ ท่ีออกมาต่ากว่าคาดชว่ยหนุนใหเ้ฟดมีโอกาสปรบัลดดอกเบี้ยลงในเดือนก.ย. เป็นบวกต่อราคาทองค าในชว่งต่อจากน้ี

• มุมมอง: อุปสงค์ของทองค าจากธนาคารกลางท่ัวโลกยังคงแข็งแกร่ง โดยเฉพาะจากธนาคารกลางในฝ่ังของประเทศ EM ท่ีปัจจุบันมีสัดส่วนเฉล่ียของทองค าใน Reserves

เพียง 6% ต่ากว่าตลาดพัฒนาแล้วท่ีมีสัดส่วนเฉล่ียถึง 12% ท่ามกลางความเส่ียงท่ีเพ่ิมขึ้นจากท้ังความเส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์ และความเส่ียงด้านการเงิน สะท้อนจาก U.S.

5-Year CDS หรอืตราสารป้องกันการผิดนัดช าระหน้ีของสหรฐัฯ ซึ่งถือเป็นตัวแทนของความเส่ียงทางการเงนิปรบัตัวแกว่งในชว่ง 30-60 bps. ในช่วง 1-2 ปีท่ีผ่านมา ซึ่งสูงกว่า

ค่าเฉล่ียในชว่ง 10 ปีท่ีผ่านมาท่ีอยู่ประมาณ 20 bps. บ่งชีถึ้งความเส่ียงในการผิดนัดช าระหน้ีท่ีสูงขึ้นท่ามกลางสภาวะท่ีอัตราดอกเบี้ยนโยบายคงตัวอยู่ในระดับสูง ส่งผลใหธ้นาคาร

กลางท่ัวโลกหนัมาซื้อทองค าเพ่ือป้องกันความเส่ียงกันมากขึ้น แนะน าเข้าลงทุนผ่านกองทุนทองค า โดยมีจุดเข้าซื้อผ่านกรอบดัชนีอ้างอิง XAUUSD ไม่เกิน $2480 และมีจุดตัด

ขาดทุนเมื่อราคาต่ากว่า $2285

• BGOLD: ลงทุนในกองทุนหลัก SPDR® Gold Shares (GLD) เป็นกองทุนรวมETF ท่ีมีนโยบายลงทุนในทองค าแท่งโดยตรง มุ่งหวังให้ผลตอบแทนของกองทุนหลังหัก

ค่าธรรมเนียมเคล่ือนไหวสอดคล้องกับการเคล่ือนไหวของราคาทองค าในตลาดโลก ซึ่งถูกสรา้งขึ้นมาเพ่ือใหนั้กลงทุนท่ัวไปเข้าถึงการลงทุนในทองค าได้งา่ยขึ้น

• ท้ังน้ี กองทุน BGOLD เป็นกองทุนท่ีลงทุนใน SPDR® Gold Shares (GLD) โดยไม่ได้ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน และมีค่าใช้จ่ายรวมต่า (0.72%) และไม่มี

ค่าธรรมเนียมในการซื้อขาย

• เน่ืองจากค่าเงินบาทปรับตัวแข็งค่ามาพอสมควรแล้ว จากประเด็นตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีออกมาอ่อนแอผิดคาด อย่างไรก็ตาม เรายังคงมุมมองว่ากรณี Base ท่ีเฟดจะลด

ดอกเบี้ยเพียง 2 ครัง้ในปีน้ี (ลด 0.5%) ซึ่งท าใหก้ารแข็งค่าของเงนิบาทในระยะข้างหน้าค่อนข้างจ ากัด เราจงึเลือกลงทุนในกองทุนท่ีไม่ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Event & Technical Play)

BGOLD

FX Unhedged
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มุมมองกำรลงทนุรำยสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)

Equities                      Strategy                        Outlook                                               Recommendation

ตลำดพัฒนำแลว้
เรำมมุีมมองเชงิบวกต่อกำรลงทนุในตลำดพัฒนำแล้ว จำกทิศทำงดอกเบี้ยโลกท่ีทยอยปรบัลดลง 
ในขณะท่ีก ำไรตลำดหุน้อ่ืนๆ นอกเหนือจำกสหรฐัฯ มแีนวโน้มท่ีจะฟื้ นตัวขึ้น ซึ่งเรำแนะน ำใหนั้กลงทนุ
จบักำรเกิด Sector Rotation ในตลำดสหรฐัฯ เป็นหลัก

สหรฐัอเมรกิา

คงมุมมองเป็นบวกต่อการลงทนุตลาดหุน้สหรฐัฯ จากปัจจยัพ้ืนฐานท่ียงัแข็งแกรง่ โดยผลประกอบการ
กลุ่ม MAG 7 ท่ีทยอยออกมายงัคงเติบโต แมบ้างบรษิทัอาจมกี าไรตา่กว่าคาดก็ตาม ท าใหภ้าพรวมยงัเป็น
บวก แต่ปัจจุบนัเริม่เหน็การสับเปล่ียนกลุ่มลงทนุ (Rotation) จากหุน้เทคโนโลยแีละหุน้ขนาดใหญ่ ไปยงัหุน้
คณุค่าและหุน้ขนาดเล็กมากขึ้น ท่ีราคาและมูลค่ามคีวามตึงตัวนอ้ยกว่า จากความหวังการลดดอกเบีย้ของ
เฟดและรอรบัการเลือกต้ังท่ีก าลังจะมาถึง

ยุโรป
คงมุมมองเป็นกลางส าหรบัการลงทนุในยุโรป แนะน าใหน้กัลงทนุติดตามการจดัต้ังรฐับาลของฝรั่งเศสและ
นโยบายใหม่ๆ  ท่ีจะออกมา ซึ่งในปัจจุบนัพบว่าการจดัต้ังรฐับาลของฝรั่งเศสยงัเต็มไปด้วยอุปสรรค หลัง
ยงัไมส่ามารถเสนอชื่อรฐัมนตรไีด้

ญี่ปุ่น

คงมุมมองเป็นกลางกับหุน้ญี่ปุน่ เนื่องจากทิศทางการขึ้นดอกเบีย้นั้นจะยงัคงเกิดขึ้น หลัง Ueda ยงัคงมี
การส่งสัญญาณว่าจะท าการขึ้นดอกเบีย้ต่อในปนีีเ้นื่องจากความพยายามในการกดเงนิเฟอ้ใหเ้ข้าสู่
เป้าหมาย ซึ่งจะท าการขึ้นเมื่อตลาดการเงนินั้นมเีสถียรภาพมากพอ ท าใหมุ้มมองการลงทนุในญี่ปุ่นนั้นมี
ปัจจยัเส่ียงมากขึ้น 

ตลำดก ำลงัพัฒนำ
ด้ำนกำรลงทนุในตลำดก ำลังพัฒนำ INVXแนะน ำใหนั้กลงทนุติดตำมมุมมองของธนำคำรกลำง
โดยรวมในภมูภิำค หลังเฟดส่งสัญญำณลดดอกเบี้ยชดัเจนมำกขึ้น จนกดดันใหค้่ำเงนิเอเชยีทั้งหมด
แขง็ค่ำขึ้นมำ

เอเชยี (ไม่รวมญี่ปุ่น)
มมุีมมองท่ีเป็นกลางส าหรบัตลาดหุน้ Asia ex Japan โดยมองว่าในระยะส้ันเราคาดว่าการฟื้ นตัวของ
เอเชยีจะถกูน าโดยจนีมากกว่าท่ีจะฟื้ นตัวท้ังภมูภิาค จงึเนน้การลงทนุรายประเทศมากกว่า

จนี

คงมุมมองการลงทนุในจนีบวกเล็กนอ้ย หลังท่าทีของทางการจนีจากการประชมุ 3rd Plenum และ 
Politburo ในเดือนกรกฎาคมมท่ีาทีท่ีใหค้วามส าคัญต่อการฟื้ นตัวทางเศรษฐกิจมากขึ้น และใหค้ ามั่นต่อ
การเติบโตของ GDP ท่ีระดับ 5% แมท้างการยงัไมไ่ด้มกีารชีแ้จง้ถึงรายละเอยีดหรอืเมด็เงนิในการกระตุ้น
เศรษฐกิจก็ตาม แต่ถือว่าภาพรวมมทิีศทางท่ีเปน็บวกต่อเศรษฐกิจและตลาดหุน้มากขึ้น ท้ังนี ้ใหติ้ดตามถึง
นโยบายและเมด็เงนิเพ่ิมเติมของทางการจนีท่ีจะออกมาต่อจากนี้

Underweight Neutral           Overweight             Previous ViewWait and See
Valuation ถกู/ 
Downside ต่า

Valuation สูง/ 
Upside จ ากัด

ทยอยหาจงัหวะสะสม
Source: WPS
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มุมมองกำรลงทนุรำยสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)

Equities                      Strategy                        Outlook                                               Recommendation

ตลำดก ำลงัพัฒนำ 
ด้ำนกำรลงทนุในตลำดก ำลังพัฒนำ INVXแนะน ำใหนั้กลงทนุติดตำมมุมมองของธนำคำรกลำง
โดยรวมในภมูภิำค หลังเฟดส่งสัญญำณลดดอกเบี้ยชดัเจนมำกขึ้น จนกดดันใหค้่ำเงนิเอเชยีทั้งหมด
แขง็ค่ำขึ้นมำ

ไทย
เรามองว่าการฟื้ นตัวของตลาดหุน้ทนุมาจาก Sentiment ของการเมอืงในระยะส้ัน โดยการแต่งต้ัง
นายกรฐัมนตรแีพทองธาร ชนิวัตรนั้นจะท าใหค้วามคาดหวังของนกัลงทนุมองว่าการด าเนนินโยบายดิจทัิล 
วอลเล็ตมแีนวโนม้ท่ีจะเกิดขึ้นจรงิได้มากขึ้น อยา่งไรก็ดี INVX ประเมนิว่าการปรบัเปล่ียนดังกล่าวเปน็
เพียงแค่ปัจจยับวกระยะส้ัน และงบของดิจทัิลวอลเล็ตนั้นมแีนวโนม้ท่ีจะถกูแบง่ส่วนส าหรบังบประมาณปีนี้
และปีหนา้ ท าใหว้งเงนิกระตุ้นอาจจะต้องมกีารปรบัเปล่ียนใหมใ่นปีหนา้

เกาหลีใต้

คงมุมมองการลงทนุในเกาหลีใต้ระดับ “เป็นกลาง” แมง้บ SAMSUNG รายงานออกมาดีกว่าท่ีตลาดคาด
และทิศทางผลการด าเนนิในชว่งไตรมาสท่ี 3 มแีนวโนม้ท่ีจะฟื้ นตัวมากขึ้น โดยเราประเมนิว่าความผนัผวน
ของตลาดหุน้เกาหลีใต้นั้นจะยงัเกิดขึ้นในระยะส้ัน และเนื่องจากนกัวิเคราะหใ์นตลาดเริม่ปรบัสมมติฐานของ
อุปสงค์ AI ใหมห่ลังผลประกอบการ NVDA มกีารรายงานออกมา

เวียดนาม

คงมุมมองน้าหนกัการลงทนุในตลาดหุน้เวียดนามเป็นบวก หลังตลาดหุน้เวียดนามปรบัตัวลงใกล้บรเิวณ 
1,230 จุด ท าให ้Reward to Risk Ratio นา่สนใจมากขึ้น ขณะท่ีความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเริม่
คล่ีคลายหลังเฟดส่งสัญญาณปรบัลดดอกเบีย้ ท าใหต้ลาดหุน้เวียดนามมโีอกาสปรบัตัวขึ้นตาม
ปัจจยัพ้ืนฐานท่ียงัดีอยู่

อินเดีย

คงมุมมองท่ีเป็นกลางส าหรบัการลงทนุในตลาดหุน้อินเดีย ถึงแมง้บประมาณที่รฐับาลอนิเดียประกาศ
ออกมาจะเพ่ิมเมด็เงนิการลงทนุในโครงสรา้งพ้ืนฐานและส่งเสรมิภาคธุรกิจและการจา้งงาน แต่ด้วย 
Valuation ของตลาดหุน้อินเดียท่ีอยูร่ะดับสูง ท าให ้Upside ค่อนข้างจ ากัด ท าใหเ้รายงัคงมุมมองเปน็
กลาง

Underweight Neutral           Overweight             Previous ViewWait and See
Valuation ถกู/ 
Downside ต่า

Valuation สูง/ 
Upside จ ากัด

ทยอยหาจงัหวะสะสม
Source: WPS
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มุมมองกำรลงทนุรำยสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)
Fixed Incomes/Alternatives   Strategy       Outlook                                                     Recommendation

ตรำสำรหนี้
คงมุมมองภำพรวมกำรลงทนุตรำสำรหนี้เป็นลบเล็กน้อย หลังตลำดหุน้ปรบัตัวลง ท ำใหม้โีอกำสใน
กำรลงทนุมำกขึ้น โดยเรำถือลงทนุในตรำสำรหนี้ไทยน้อยกวำ่ตลำดและยงัคงน้ำหนักลงทนุตรำสำรหนี้
โลกมำกกวำ่ตลำดจำกอัตรำผลตอบแทนท่ีสูงกวำ่

เงนิสด / สินทรพัย์เทียบเท่าเงนิสด 
INVX คงสัดส่วนการลงทนุตราสารหนีไ้ทยและสภาพคล่องนอ้ยกว่าตลาด เนื่องจากเรามมุีมมองบวกต่อ
การลงทนุในตลาดหุน้โลกและคาดทิศทางก าไรมแีนวโนม้ฟื้ นตัวในวงกว้างท าใหก้ารลงทนุในตราสารทนุมี
ความนา่สนใจมากกว่าในระยะส้ันและกลาง

พันธบตัรรฐับาล
เรายงัมมุีมมองเชงิบวกกับพันธบตัรรฐับาล เนน้การลงทนุในตราสารหนีโ้ลกโดยเฉพาะพันธบตัรรฐับาล
เป็นหลัก โดยเราคาดว่าเฟดมโีอกาสลดดอกเบีย้ลง 1-2 ครั้งในปีนี ้(Base case) อีกท้ัง การส่งสัญญาณ
การชะลอการลดงบดลุ ถือเป็นสัญญาณเชงิบวกในระยะอีก 12 เดือนข้างหนา้กับการลงทนุตราสารหนีโ้ลก

ตราสารหนี้เอกชน Investment Grade
คงมุมมองเป็นกลางกับตราสารหนี ้Investment Grade แนะน าเนน้ลงทนุในหุน้กู้บรษิัทท่ีมคีณุภาพสูงและ
มฐีานะทางการเงนิแขง็แกรง่ อยา่งไรก็ดีในระยะส้ันส่วนต่างอตัราผลตอบแทนหุน้กู้คณุภาพสูงและ
พันธบตัรรฐับาลเริม่หดตัวท าใหก้ารลงทนุจ าเป็นต้องจบัจงัหวะเมื่อ Spread กว้างขึ้น

ตราสารหนี้เอกชน High Yield
คงมุมมองเชงิลบต่อตราสารหนี ้High Yield เนื่องจากทิศทางเศรษฐกิจโลกท่ีมโีอกาสชะลอตัวอาจส่งผล
ใหก้ารผิดนดัช าระหนีสู้งขึ้นและ Credit spread อาจจะมกีารขยายตัวหากนกัลงทนุเริม่กลับมากังวลกับ
ประเด็นสภาพคล่องอีกครั้ง

ตรำสำรทำงเลอืก
คงมมมองสินทรพัย์ทำงเลือกเป็นบวกเล็กน้อย หลังเงนิเฟอ้เริม่ปรบัตัวได้ชำ้ลง ประกอบกับกำร
ประชุมเฟดรอบล่ำสุดมคีวำมเป็นไปได้ท่ีกำรลดดอกเบี้ยเดือนกันยำยนจะเกิดขึ้นในระดับสูง

ทองค า

คงมุมมองการลงทนุในทองค าเป็นบวกเล็กนอ้ย โดยทองค ายงัคงได้ปัจจยัหนนุจากธนาคารกลางต่างๆ 
ทยอยสะสมทองค าเปน็ทนุส ารองและการขาดดลุการคลังของรฐับาลท่ัวโลกจะหนนุความต้องการใน
ทองค าเพ่ิมขึ้น อีกท้ัง การส่งสัญญาณปรบัลดดอกเบีย้ของเฟดชว่ยหนนุ Sentiment ใหก้ับราคาทองค า
ได้ในชว่งส้ัน

สินค้าโภคภณัฑ์
มมุีมมองเป็นกลางกับสินค้าโภคภณัฑ์ โดยราคาน้ามนัอาจปรบัตัวขึ้นในระยะส้ันจากปัญหาความขดัแยง้ใน
ตะวันออกกลาง โดยภาพรวมการฟื้ นตัวของราคาน้ามนัจะฟื้ นตัวตาม PMI โลก

Property / REITs
มมุีมมองท่ีเป็นกลางต่อกลุ่ม Global Property/REITs โดยชื่นชอบ Global REITs มากกว่า REITs ไทย 
เนื่องจากเศรษฐกิจมคีวามแขง็แกรง่กว่า และ REITs ไทยยงัคงถกูกดดันจาก Market Sentiment เชงิลบ

Source: WPS
Underweight Neutral           Overweight             Previous ViewWait and See

Valuation ถกู/ 
Downside ต่า

Valuation สูง/ 
Upside จ ากัด

ทยอยหาจงัหวะสะสม
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กองทนุหุน้โลก

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้โลก Schroder ISF Global Sustainable Growth ท่ีใชก้ลยุทธก์ารลงทนุแบบ Core “all-weather” high conviction หรอื
กลยุทธก์ารคัดเลือกหุน้กระจุกตัว 30-50 บรษัิท ท่ีมคีณุภาพสูงและมคีวามยัง่ยนื พรอ้มปรบัตัวตามการเปล่ียนแปลงของโลก

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้โลก Capital Group New Perspective ท่ีมนีโยบายการลงทนุในหุน้ท่ัวโลกแบบกระจายตัวกว่า 240 ตัว บรหิารพอรต์โดยทีมผู้จดัการ
กองทนุ 11 คนซึ่งเป็นอิสระต่อกัน พอรต์การลงทนุมคีวามยดืหยุน่และมคีวามสมดลุ โดยมใีหเ้ลือกท้ังกองทนุท่ีป้องกันและไมป่้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียน

กองทนุหุน้
สหรฐัอเมรกิา

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้สหรฐัฯ T.Rowe Price US Blue Chip Equity Fund ท่ีมปีัจจยัพ้ืนฐานแขง็แกรง่ขนาดใหญ่ราว 75-125 บรษัิท โดยจะมุง่เนน้ไปยงับรษัิทท่ี
เป็นผู้น าด้านนวัตกรรมและมคีวามแขง็แกรง่ของแบรนด์ และเลือกลงทนุหุน้ขนาดเล็กสไตล์ Value ผ่าน กองทนุหลัก Virtus GF U.S. Small Cap Focus Fund
เลือกลงทนุในหุน้สหรฐัฯ ขนาดเล็กที่เป็นส่วนประกอบของ Russell 2000 ซึ่งเลือกลงทนุในหุน้ขนาดเล็กคณุภาพสูง

กองทนุหุน้ยุโรป
ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ยุโรป Wellington Strategic European Equity Fund ท่ีกระจายลงทนุในหุน้ยุโรปทกุขนาด ราว 50-80 บรษัิท โดยมุง่เนน้การลงทนุระยะ
ยาว และจะคัดเลือกบรษัิทท่ีมกีารเติบโตเชงิโครงสรา้ง มคีวามสามารถในการแขง่ขนั และมมูีลค่าเหมาะสม  

กองทนุหุน้ญี่ปุ่น
ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ญี่ปุ่น E.I. Sturdza Funds – Nippon Growth (UCITS) Fund ซึ่งเนน้ลงทนุในหุน้ญี่ปุ่นขนาดใหญ่ราว 30 บรษัิท โดยจะผสมผสานการ
วิเคราะหแ์บบ Top-down และ Bottom-up เพื่อเลือกลงทนุในบรษัิทท่ีมปีัจจยัพื้นฐานแขง็แกรง่และมแีนวโนม้การเติบโตท่ีดี

กองทนุหุน้เอเชยี 
(ไมร่วมญี่ปุ่น)

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ตลาดเอเชยีก าลังพัฒนา Schroder ISF Emerging Asia ท่ีคัดเลือกหุน้แบบ Bottom-up ในหุน้ท่ีมคีณุภาพและสามารถสรา้งผลตอบแทน
ใหก้ับผู้ถือหุน้ โดยมรีะดับราคาท่ีเหมาะสม

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้เอเชยี United Asia Fund ท่ีโดดเด่นด้านการใช ้AI มาท างานรว่มกับนกัวิเคราะหใ์นการคัดเลือกหุน้ ในการวิเคราะหแ์ละค้นหาไอเดียการ
ลงทนุท่ีนา่สนใจ โดยกองทนุนีไ้มไ่ด้มกีารป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

กองทนุหุน้จนี
ลงทนุผ่านกองทนุหุน้จนี All-Shares ผ่านกองทนุหลัก Schroder ISF All China Equity ซึ่งกระจายลงทนุในหุน้จนี 30-60 บรษัิท ท่ีมพีื้นฐานแขง็แกรง่และมี
มูลค่าที่เหมาะสม

กองทนุหุน้อินเดีย
ลงทนุผ่านกองทนุหุน้อินเดีย RAMS Investment Unit Trust - India Equities Portfolio Fund II โดยเนน้คัดเลือกหุน้ท่ีมศัีกยภาพในการเติบโต มปีัจจยัพื้นฐาน
แขง็แกรง่ และมมูีลค่าที่เหมาะสม 

กองทนุหุน้เกาหลีใต้
ลงทนุผ่านกองทนุหลัก JPMorgan Funds – Korea Equity Fund ซึ่งมนีโยบายลงทนุในบรษัิทสัญชาติเกาหลีใต้ราว 45-70 บรษัิท โดยอาศัยกลยุทธก์ารลงทนุ
แบบ Core & Tactical และกระจายลงทนุครอบคลุมหุน้หลากหลายกลุ่มท้ัง Value, Quality และ Growth

กองทนุหุน้ไทย
ลงทนุในหุน้ไทยพ้ืนฐานดีท่ีอยูใ่น SETHD Index โดยเนน้หุน้ท่ีมปีระวัติการจา่ยปันผลที่ดีและสม่าเสมอ มองเหน็โอกาสในการเติบโตของเงนิปันผล

ลงทนุในหุน้ไทยขนาดกลางและเล็กจ านวนนอ้ยตัว เด่นด้านการคัดเลือกโดยผู้จดัการกองทนุท่ีมปีระสบการณ์สูงและบรหิารกองทนุต้ังแต่มกีารจดัต้ังกองทนุรวม

กองทนุหุน้เวียดนาม
ลงทนุตรงในหุน้เวียดนาม บรหิารโดยผู้จดัการกองทนุชาวไทยและเวียดนาม 7 คน สามารถเขา้ถึงแหล่งขอ้มูลในเวียดนามโดยตรง เนน้หุน้พื้นฐานดีและ
มธีรรมภบิาล

KKP GNP-H

KKP GNP

ES-USBLUECHIP

ES-EG

ASP-NGF

ES-ASIA

SCBCHEQA

B-BHARATA

DAOL-KOREAEQ

TISCOHD-A

ASP-SME-A

FX Unhedged

FX Hedged

UOBSA

KT-GESG-A

PRINCIPAL VNEQ-A

ASP-USSMALL
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กองทนุตรำสำรหนี้

กองทนุตราสารหนี้โลก
ลงทนุในกองทนุหลัก PIMCO GIS Income Fund ซึ่งกระจายลงทนุในตราสารหนีค้ณุภาพสูงท่ัวโลก โดยใชก้ลยุทธก์ารลงทนุท่ีมคีวามสมดลุและยดืหยุน่ พรอ้ม
ปรบัเปล่ียนใหเ้หมาะสมกับสภาวะตลาดอยู่เสมอ และมใีหเ้ลือกท้ังกองทนุท่ีมนีโยบายป้องกันความเส่ียงค่าเงนิและกองทนุท่ีไมป่้องกันความเส่ียงค่าเงนิ

กองทนุตราสารหนี้ไทย
ลงทนุตรงในตราสารหนีร้ะยะกลางท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 1-3 ปี
ระยะเวลาแนะน าถือครอง: ต้ังแต่ 1 ปีขึ้นไป

กองทนุตราสารหนี้
ระยะส้ัน

ลงทนุตรงในตราสารหนีร้ะยะส้ันท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 6-12 เดือน
ระยะเวลาแนะน าถือครอง: ต้ังแต่ 3 เดือนขึ้นไป

ลงทนุตรงในตราสารหนีร้ะยะส้ันท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 1-3 เดือน
ระยะเวลาแนะน าถือครอง: นอ้ยกว่า 3 เดือน

กองทนุตรำสำรทำงเลือก

กองทนุ REITs โลก
ลงทนุใน Janus Henderson Global Real Estate Equity Income Fund ท่ีมุง่ลงทนุใน REITs และสินทรพัยท่ี์เกี่ยวขอ้งกับอสังหารมิทรพัยท่ั์วโลก โดยเนน้
คัดเลือกหลักทรพัยท่ี์มคีณุภาพสูง มศัีกยภาพในการเติบโต และมอัีตราการจา่ยปันผลท่ีนา่สนใจ

กองทนุทองค า
ลงทนุผ่านกองทนุทองค า SPDR Gold Trust ท่ีมเีป้าหมายใหผ้ลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนยีมเคล่ือนไหวสอดคล้องกับการเคล่ือนไหวของราคา
ทองค าในตลาดโลก

UGIS-N

UGISFX-N

KKP ACT FIXED

KKP S-PLUS

KFGPROP-A

K-GOLD-A(A)

FX Unhedged

FX Hedged

KFSPLUS-A
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Disclaimers

ขอ้สงวนสิทธิ

• ขอ้มูลบางส่วนในเอกสารนี้อ้างอิงจากแหล่งที่มาของขอ้มลูที่เชื่อว่าน่าเชื่อถือขณะจดัท า ขอ้มูลที่แสดงเป็นขอ้มูล “AS IS” และ “AS AVAILABLE” ณ วันที่

จดัท าเท่าน้ัน ซึ่งอาจมกีารเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบรษัิทไมจ่ าเป็นต้องแจง้ใหท้ราบ บรษัิทไมร่บัรองหรอืรบัประกันความถกูต้อง สมบูรณ์ และ/

หรอืความครบถ้วนของขอ้มูลและขอสงวนสิทธไิมร่บัผิดชอบในความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นหรอืเกี่ยวขอ้งกับการใชข้อ้มลูดังกล่าว

• ขอ้มูล ความเหน็ การคาดการณ์ การประเมนิ และขอ้ความที่ปรากฏในเอกสารฉบบันี้เป็นเพียงความเหน็เบื้องต้นเท่านั้น มใิชค่ ามัน่สัญญาหรอืการรบัประกัน

ผลตอบแทนจากการลงทนุในผลิตภณัฑ์การลงทนุใดๆ แต่อยา่งใด และไมอ่าจตีความได้ว่าเป็นการใหค้ าแนะน า หรอืเป็นการเสนอซื้อ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวน

ใหเ้สนอซื้อหรอืเสนอขายหลักทรพัยแ์ก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง

ค ำเตือน

• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทนุมไิด้เป็นส่ิงยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

• การลงทนุในหน่วยลงทนุมใิชก่ารฝากเงนิและมคีวามเส่ียงของการลงทนุ ผู้ถือหน่วยลงทนุอาจได้รบัเงนิลงทนุคืนมากกว่าหรอืนอ้ยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรกกไ็ด้ 

และอาจไมไ่ด้รบัช าระเงนิค่าขายคืนหน่วยลงทนุภายในระยะเวลาที่ก าหนด หรอือาจไมส่ามารถขายคืนหน่วยลงทนุได้ตามที่มคี าส่ังไว้

• กองทนุรวมที่ระบุในเอกสารนีอ้าจไมเ่หมาะกับผู้ลงทนุทกุประเภท ผู้ลงทนุควรลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวเมื่อเหน็ว่าการลงทนุในกองทนุรวมเหมาะสมกับ

วัตถปุระสงค์การลงทนุของตนและผู้ลงทนุยอมรบัความเส่ียงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทนุดังกล่าวได้ ในกรณีที่มขีอ้สงสัย ควรขอค าแนะน าจากผู้แนะน าการ

ลงทนุของท่านก่อนตัดสินใจลงทนุ

• กองทนุรวมมลีักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจ

ลงทนุ ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ี <https://www.innovestx.co.th/research-blogs/invx-house-view>
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