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NASDAQ
+2.90%

NIFTY
+2.55%

KOSPI
+2.43%

MSCI 
LATAM
-6.69%

BTC
-5.68%

TH REITs
-3.57%

สินทรพัยใ์ดรุง่/รว่งท่ัวโลกประจ ำสัปดำห์

Source : Bloomberg as of 13/05/24



InnovestXสรุปใหฟ้งั

Source : Bloomberg as of 09/05/24 , Reuters

เงนิเฟอ้สหรฐัฯ 

ต่ำคำด หลังรำคำ

พลังงำนและค่ำ

ขนส่งชะลอตัว

เฟดคงดอกเบีย้

พรอ้มส่ง

สัญญำณลด

ดอกเบีย้เหลือ

เพียง 1 ครัง้

APPLE เปดิตัว

APPLE 

Intelligence 

ระบบ AI ใหมบ่น

iOS 18



3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(17 – 21 Jun 24)

Source : WPS INVX

1. สรุปประชุม

เฟด

2.ประเมนิก ำไร

หุน้สหรฐั 2Q24

3. BOJ ขยบั หุน้

ญีปุ่่นยงัไหวมัย้



ส่ิงท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห ์(รำยสินทรพัย)์
(17 – 21 Jun 24)

Source : WPS INVX

ปัจจยัด้านเศรษฐกิจมหภาคกดดันตลาดหุน้น้อยลง โดยตลาดหุน้จะยงัอยูใ่นขาฟื้ นตัว แต่จะ

เริม่ชา้ลง เนื่องจากนักลงทุนจะเริม่ทบทวนปัจจยัเฉพาะตัวอยา่งเชน่การเติบโตของก าไร

ประมาณการ 2Q24 และอุปสงค์ในกลุ่ม AI ในชว่งต่อจากนี้

สินทรพัยท์างเลือกด้านน้ามันยงัถกูกดดันจากภาวะอุปทานโตเรว็กว่าอุปสงค์ ในขณะท่ี

ทองค ามีโอกาสฟื้ นตัวหาก UST 10Y ชะลอตัวลงอยา่งต่อเนื่อง โดย INVX มองว่าหากราคา

ทองค าสามารถยนืเหนือ $2330 ได้ถึงจะเริม่เป็นการฟื้ นตัว

การประชมุเฟดท่ีส่งสัญญาณลดดอกเบี้ยครัง้เดียวในปีนี้นั้นท าใหทิ้ศทางการลงทุนตราสาร

หนี้ชดัเจนมากขึ้น โดยปัจจุบันนักลงทุนในตลาดเริม่สะท้อนภาพดอกเบี้ยในอีก 12 เดือน

ขา้งหน้ามากขึ้น ท าใหต้ราสารหนี้มีโอกาสฟื้ นตัวได้ในสัปดาหห์น้า

ตรำสำรทนุ 

ตรำสำรหนี้

สินทรพัยท์ำงเลือก



Weekly 
3 Factors

สรุปประชมุเฟด
BOJ ขยบั หุน้
ญี่ปุ่นยงัไหวมั้ย

ประเมนิก าไร
หุน้สหรฐัฯ 

2Q24

Source : Trading economic , Bloomberg ,Yahoofinance
Note : ER = Earning release , Macro = Macro data 

Date Events Topics Consensus Previous Expected Impact

17/06/2024 Macro CN Industrial Production YoY MAY 6.40% 6.70% ติดตามการรายงานตัวเลขเศรษฐกิจของจนี หลังตลาดหุน้ตอบสนองทางลบกับการ
รายงานเงนิเฟอ้ท่ีออกมาต่ากว่าท่ีตลาดคาด

Macro CN Retail Sales YoY MAY 3% 2.30%

18/06/2024 Macro AU RBA Interest Rate Decision 4.35% 4.35%

Macro DE ZEW Economic Sentiment Index JUN 37 47.1

Macro US Retail Sales MoM MAY 0.10% 0.00%

19/06/2024 Macro JP Balance of Trade MAY (Billion YEN) ¥-462.5

Macro GB Inflation Rate YoY MAY 1.90% 2.30%

Macro JP BOJ minutes ติดตาม BOJ minute หลัง FED ส่งสัญญาณลดดอกเบี้ยเพียง 1 ครัง้

Macro US Fed Goolsbee Speech ติดตามการใหสั้มภาษณ์เพ่ิมเติมหลังสมาชกิเฟด 4 รายออกเสียงไม่ลดดอกเบี้ย

20/06/2024 Macro GB BoE Interest Rate Decision 5.25% 5.25%

Macro US Building Permits Prel MAY (Million Unit) 1.47 1.44

Macro CN Loan Prime Rate 3.45% 3.45%

21/06/2024 Macro JP Inflation Rate YoY MAY 2.50%

Macro GB Retail Sales MoM MAY 1.90% -2.30%

Macro DE HCOB Manufacturing PMI Flash JUN 46.8 45.4

Macro US Fed Barkin Speech ติดตามการใหสั้มภาษณ์เพ่ิมเติมหลังสมาชกิเฟด 4 รายออกเสียงไม่ลดดอกเบี้ย



INVX แนวทำงเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์

*นักลงทุนต้องติดตามดัชนีดังกล่าวจาก Investing หรือเวปไซต์อ่ืนๆ
Source : Investing , Tradingview, WPS

Weekly Trade 
Idea

Mutual Fund
Date of 
position 
opening

Date of 
position 
closing

Strategy
Reference 

Index 
(Tradingview)

Buy Zone Take profit over Stoploss

Japan Equity ASP-NGF 13/06/2024 ซื้อ TOPIX 2620 - 2813 2920 2530

Global 
Fixed Income

KFSINCFX-A
UGIS-N

02/01/2024 ถือ US10Y สูงกว่า 4.5%

Gold BGOLD 16/05/2024 ถือ XAUUSD $2330 - $2450 $2500 $2285

8
กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์เอกซ์



Source : WPS, FOMCผลกำรประชุมออกมำเป็นกลำงถึงบวก

1st to focus : สรุปประชมุเฟด

Key Focus Worse Base Best

ประมาณการเงนิเฟอ้
ปรบัขึ้นอยา่งมนัียส าคัญ 

(> 0.5%)
ปรบัเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย

(≤ 0.25%)
ไมม่กีารปรบัมุมมองด้านเงนิเฟอ้

ประมาณการด้านการ
เติบโตของ GDP

ปรบัลดประมาณการโตต่ากว่า 
2%

ปรบัลดเล็กน้อยแต่กรอบ
ล่างไมต่่ากว่า 2%

ไมม่กีารปรบัประมาณการ

ประมาณการด้าน
ตลาดแรงงาน

ปรบัเพ่ิมอัตราการว่างงานข้ึน
ใกล้ 4.5%

คงประมาณการเดิม
ปรบัลดกรอบอัตราการว่างงาน

ใหแ้คบลง

Dot Plot
ไมม่กีารลดดอกเบี้ยหรอืมกีาร
ปรบัมุมมองดอกเบี้ยปีหน้าขึ้น

ปรบัลดดอกเบี้ยเหลือ 
1 – 2 ครั้ง

คง Dot Plot

การลดขนาดงบดุล ไมม่กีารกล่าวถึง QT
ยนืยนัเดินหน้าแผนการ

ชะลอ QT 
เปิดเผยแผนการชะลอ QT 

เพ่ิมเติม

ผลการประชมุ



1st to focus : สรุปประชุมเฟด

ด้ำนเงนิเฟอ้สหรฐัฯ ชะลอตัวดีกวำ่ท่ีตลำดประเมนิไว้
Source : BEA as of 12/06/24

CPI components

Seasonally adjusted changes from preceding month

Un-

adjusted

12-mos.

ended

2023 2024 May. 2024

Jan. Feb. Mar. Apr. May Jun. Jul. Aug. Sep. Oct. Nov. Dec. Jan. Feb. Mar Apr May

CPI Inflation 0.5 0.4 0.1 0.4 0.1 0.2 0.2 0.6 0.4 0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.4 0.3 0 3.3

Food 0.5 0.4 0 0 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.3 0.2 0.2 0.4 0 0.1 0 0.1 2.1

Food at home 0.4 0.3 -0.3 -0.2 0.1 0 0.3 0.2 0.1 0.3 0.1 0.1 0.4 0 0 -0.2 0 1

Food away from home 0.6 0.6 0.6 0.4 0.5 0.4 0.2 0.3 0.4 0.4 0.4 0.3 0.5 0.1 0.3 0.3 0.4 4

Energy 2 -0.6 -3.5 0.6 -3.6 0.6 0.1 5.6 1.5 -2.5 -2.3 -0.2 -0.9 2.3 1.1 1.1 -2 3.7

Energy commodities 1.9 0.5 -4.6 2.7 -5.6 0.8 0.3 10.5 2.3 -4.9 -5.8 -0.7 -3.2 3.6 1.5 2.7 -3.5 2.2

Gasoline (all types) 2.4 1 -4.6 3 -5.6 1 0.2 10.6 2.1 -5 -6 -0.6 -3.3 3.8 1.7 2.8 -3.6 2.2

Fuel oil -1.2 -7.9 -4 -4.5 -7.7 -0.4 3 9.1 8.5 -0.8 -2.7 -3.3 -4.5 1.1 -1.3 0.9 -0.4 3.6

Energy services 2.1 -1.7 -2.3 -1.7 -1.4 0.4 -0.1 0.2 0.6 0.5 1.7 0.3 1.4 0.8 0.7 -0.7 -0.2 4.7

Electricity 0.5 0.5 -0.7 -0.7 -1 0.9 -0.7 0.2 1.3 0.3 1.4 0.6 1.2 0.3 0.9 -0.1 0 5.9

Utility (piped) gas service 6.7 -8 -7.1 -4.9 -2.6 -1.7 2 0.1 -1.9 1.2 2.8 -0.6 2 2.3 0 -2.9 -0.8 0.2

Core CPI Inflation 0.4 0.5 0.4 0.4 0.4 0.2 0.2 0.3 0.3 0.2 0.3 0.3 0.4 0.4 0.4 0.3 0.2 3.4

Commodities less food and energy 
commodities

0.1 0 0.2 0.6 0.6 -0.1 -0.3 -0.1 -0.4 -0.1 -0.3 -0.1 -0.3 0.1 -0.2 -0.1 0 -1.7

New vehicles 0.2 0.2 0.4 -0.2 -0.1 0 -0.1 0.3 0.3 -0.1 -0.1 0.2 0 -0.1 -0.2 -0.4 -0.5 -0.8

Used cars and trucks -1.9 -2.8 -0.9 4.4 4.4 -0.5 -1.3 -1.2 -2.5 -0.8 1.6 0.6 -3.4 0.5 -1.1 -1.4 0.6 -9.3

Apparel 0.8 0.8 0.3 0.3 0.3 0.3 0 0.2 -0.8 0.1 -1.3 0 -0.7 0.6 0.7 1.2 -0.3 0.8

Medical care commodities 1.1 0.1 0.6 0.5 0.6 0.2 0.5 0.6 -0.3 0.4 0.5 -0.1 -0.6 0.1 0.2 0.4 1.3 3.1

Services less energy services 0.5 0.6 0.4 0.4 0.4 0.3 0.4 0.4 0.6 0.3 0.5 0.4 0.7 0.5 0.5 0.4 0.2 5.3

Shelter 0.7 0.8 0.6 0.4 0.6 0.4 0.4 0.3 0.6 0.3 0.4 0.4 0.6 0.4 0.4 0.4 0.4 5.4

Transportation services 0.9 1.1 1.4 -0.2 0.8 0.1 0.3 2 0.7 0.8 1.1 0.1 1 1.4 1.5 0.9 -0.5 10.5

Medical care services -0.7 -0.7 -0.5 -0.1 -0.1 0 -0.4 0.1 0.3 0.3 0.6 0.5 0.7 -0.1 0.6 0.4 0.3 3.1



Source : WPSINVX ยงัแนะน ำนกัลงทนุเดินหน้ำตำมแผนเดิม

1st to focus : สรุปประชุมเฟด

MAGNITUDEACTIONFED

ทิศทางนโยบาย

การเงนิ

ขึ้นดอกเบีย้

> 0.25%

<= 0.25%

คงดอกเบีย้/ลด

ดอกเบีย้

0%

-0.25% ถึง 

-0.5%

• หาก FED ท าการขึ้นดอกเบีย้ในอัตราท่ีสูงกว่า 
0.25% ขึ้นไป จะท าใหสิ้นทรพัยท์างการเงนิมี
โอกาสปรบัตัวลงรุนแรง

• Correlation ระหว่างสินทรพัยจ์ะกลับมาเป็น
บวกอีกครั้ง เนื่องจากความกลัวการกลับมา
ของเงนิเฟอ้

• Dollar Index มโีอกาสฟื้ นตัวมากที่สุด
• กลยุทธ ์Cash + Equity เหมาะสมท่ีสุด

• ตลาดสินทรพัยเ์ส่ียงจะมคีวามผนัผวน ในชว่งท่ี
ม ีTransition ลดความคาดหวังในการลด
ดอกเบีย้ลง ตลาดหุน้อาจจะมกีารปรบัฐานได้ราว 
7 - 10% การจดัพอรต์แบบ Asset allocation 
ยงัสามารถท าได้ เนน้กลยุทธ ์Selection ใน
ตลาดที่มกี าไรเติบโต

• หากยงัมกีารลดดอกเบีย้ การท า Asset 
allocation ปกติยงัสามารถท าได้ เนน้กลยุทธ ์
Selection ในตลาดที่มกี าไรเติบโต

Prob = 5%

Prob = 95%



Source : Factset

2nd to focus : ประเมนิก ำไรหุน้สหรฐัฯ 2Q24

บรษัิทจดทะเบยีนส่วนมำก มคีวำมกังวลเรื่อง Recession ลดลง



Source : Factset

2nd to focus : ประเมนิก ำไรหุน้สหรฐัฯ 2Q24

ไตรมำสที่ 2 ยงัเปน็ไตรมำสท่ีหุน้ใหญย่งัคงเปน็พระเอก ในขณะท่ีกำรรำยงำนก ำไรจะ
สูง/ต่ำกวำ่คำดจะมำจำกควำมแขง็แกรง่ของอุปสงค์ AI
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Source : WPS, Bloomberg as of 13 June 2024

2nd to focus :ประเมนิก ำไรหุน้สหรฐัฯ 2Q24
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Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Est Q3/24 Est Q4/24 Est
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S&P 500 S&P Small Cap 600 Bloomberg Magnificent 7 (RHS)

หุน้ Mag. 7 ยงัคงแบกก ำไรตลำดต่อเนื่องทัง้ป ีแต่ในชว่งครึง่ปหีลัง ก ำไรของหุน้ขนำด
เล็กก็กลับมำฟื้ นตัวได้อีกครัง้ หลังติดลบ 5 ไตรมำส ติดต่อกัน

Large cap 
outperform

Small cap 
outperform



Source : WPS, Bloomberg as of 12 June 2024

3rd to focus : BOJ ขยบั ตลำดหุน้ญีปุ่่นยงัไหวมัย้
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TOPIX (LHS) Japan 10Y Bond Yield

ตลำดหุน้ญีปุ่่น (TOPIX) ไมไ่ด้รบัผลในทำงลบ
จำก JP 10Y ท่ีปรบัตัวขึ้น

BOJ 
Meeting

June Result

มุมมองเงนิเฟอ้
อยูใ่กล้ระดับเป้าหมาย

ท่ี 2.0 – 2.5%

มุมมองด้าน 
GDP

ระยะส้ันอ่อนแอจาก
การส่งออกท่ีทรงตัว

ด้านนโยบาย
การเงนิ

มีแผนท่ีจะท า
Tapering และไม่ได้
กล่าวถึงการขึ้น

ดอกเบีย้

ด้านการ
ตอบสนองของ

ตลาด

เยนอ่อนค่า 158 เยน
ต่อดอลล่าร ์ตลาดหุน้

ปรบัตัวขึ้น



ตลำดหุน้ญีปุ่่น (TOPIX) ปรบัตัวขึ้นจำกก ำไรท่ี
ถกูปรบัประมำณกำรขึ้นต่อเนื่อง Source : WPS, Bloomberg

3rd to focus : BOJ ขยบั ตลำดหุน้ญีปุ่่นยงัไหวมัย้

Earnings ถกูปรบั
ประมาณการขึ้น
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20%
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TOPIX : Return Attribution

FWD P/E Ratio FWD EPS TOPIX

P/E Ratio ถกู De-
rate จากค่าเงนิ Yen 

อ่อนค่ามาก



หุน้ญีปุ่่นปรบัตัวขึ้นเรว็ในชว่งต้นปี แต่ปัจจุบนัหุน้ญีปุ่่นเขำ้สู่ระดับ
ท่ีถกูกวำ่หุน้โลกในรอบ 1 ปี

Source : WPS, Bloomberg as of 12 June 2024

3rd to focus : BOJ ขยบั ตลำดหุน้ญีปุ่่นยงัไหวมัย้
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Relative P/BV of TOPIX and MSCI World Avg. +1S.D. -1S.D.



Global bonds: Dot plot Signals 1 Cut

Source : Tradingview 18



Gold : Consolidation phase

Source : TradingView 19



JP Equity: Structural Changes

Source : TradingView 20
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มุมมองกำรลงทนุ

Japan Equity

• แนะน ำเขำ้สะสม: ตลาดหุน้ญี่ปุ่นอยู่ในชว่งพักตัว หลังจากปรบัตัวขึ้นดีต้ังแต่ต้นปี (YTD) โดยปัจจุบันดัชนี TOPIX ปรบัตัวลงจากจุดสูงสุดมาประมาณ 3% ซึ่งราคาท่ีปรบัตัวลง

มาจาก P/E ratio ถูก De-rate เป็นหลัก โดย Earnings ยังคงถูกปรบัประมาณการขึ้นต่อเนื่อง สะท้อนปัจจยัพ้ืนฐานของตลาดหุน้ญี่ปุ่นยังคงแข็งแกรง่ จงึมองเป็นโอกาสในการ

เข้าลงทุน

• มุมมอง: คาดว่าผลประกอบการของบรษัิทในตลาดหุน้ญี่ปุ่น (TOPIX) ในไตรมาส 2 และ 3 จะขยายตัวได้ 16.31% และ 8.21% QoQ ตามล าดับ อีกท้ัง Valuation ของหุน้ตลาดหุน้

ญี่ปุ่นอยู่ในระดับท่ีถูก สะท้อนจาก Relative P/BV ของตลาดหุน้ญี่ปุ่น เทียบกับ ตลาดหุน้พัฒนาแล้ว (DM) อยู่ต่ากว่าค่าเฉล่ีย 5 ปี ประมาณ -1 S.D. ซึ่งบ่อยครัง้ เป็นจุดท่ีบ่งชีถึ้ง

การปรบัตัวขึ้นในรอบถัดไปของตลาดหุน้ญี่ปุ่น และบรษัิทในญ่ีปุ่นประกาศซื้อหุน้คืนสูงเป็นประวัติการณ์ใน 5 เดือนแรก และมีแนวโน้มซื้อหุน้คืนเพ่ิมขึ้น ตามผลประกอบการท่ีมี

แนวโน้มขยายตัว ส่งผลดีต่อ ROE และ P/BV ใหดี้ขึ้น

• ASP-NGF: กองทุนหลัก E.I. Sturdza Nippon Growth (UCITS) เป็นกองทุนท่ีมีเน้นลงทุนในหุน้ญี่ปุ่นพ้ืนฐานดีขนาดใหญ่ประมาณ 30 ตัว ท่ีสอดคล้องกับภาพรวมเศรษฐกิจ

ระยะยาว โดยมีความเชื่อว่าการเติบโตของพอรต์จะเกิดจากการคัดเลือกหุน้ท่ีมีราคาเหมาะสมและเข้าลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีทิศทางการเติบโตในระยะยาวโดยยังไม่ถูกรบัรู้

โดยนักวิเคราะหใ์นตลาด บรหิารกองทุนโดยทีมผู้จดัการกองทุนท่ีมากประสบการณ์และมีกลยุทธก์ารลงทุนท่ีชดัเจนรว่มกันอย่างแข็งแกรง่

Global Fixed 
Income

• แนะน ำชะลอเขำ้ลงทนุ: หลังอัตราผลอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ 10 ปี ปรบัตัวลงต่ากว่าระดับ 4.5% จากเงนิเฟอ้สหรฐัฯ ในเดือน พ.ค. ชะลอตัวลงมากกว่าท่ีตลาด

คาดการณ์

• มุมมอง: อัตราดอกเบี้ยท่ัวโลกอยู่ในระดับสูงและธนาคารกลางต่างๆ มีแนวโน้มของการหยุดการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย เน่ืองจากความแข็งแกรง่ของเศรษฐกิจท่ีแตกต่างกัน ใน

ด้านนโยบายการเงนิผลการประชุม FOMC ประจ าเดือน พ.ค. พบว่าเฟดส่งสัญญาณชะลอการลดขนาดงบดุล ซึ่งเป็นบวกกับการลงทุนในตราสารหน้ีโลกในระยะกลางยาว 

เนื่องจากเป็นการลดแรงกดดันด้านสภาพคล่องในระบบ INVX ยังมองเป็นโอกาสในการล็อกผลตอบแทนการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีน่าสนใจ เมื่อ UST 10Y ปรบัตัวขึ้นในระยะส้ัน 

เหนือระดับ 4.50% และเน้นกระจายลงทุนในตราสารหน้ีคุณภาพสูงเป็นหลัก

• UGIS-N (FX Hedged) และ KFSINCFX-A (FX Unhedged): กองทุนหลัก PIMCO GIS Income Fund เน้นการลงทุนในตราสารหน้ีท่ัวโลกท่ีมีคุณภาพ และสามารถสรา้ง

กระแสเงนิสดได้อย่างสม่าเสมอ ใชก้ลยุทธก์ารลงทุนท่ียืดหยุ่นและเน้นการสรา้งสมดุลใหกั้บพอรต์ โดย PIMCO ถือเป็นหน่ึงในบรษัิทจดัการการลงทุนท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลก มีความ

เชีย่วชาญการลงทุนในตราสารหน้ี และมีทีมผู้จดัการกองทุนท่ีมีประสบการณ์สูงกว่า 30 ปีทีมผู้บรหิารกองทุนหลักมีความเชีย่วชาญ และมีประสบการณ์ท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุน

มามากว่า 25 ปี

UGIS-N

FX Hedged

KFSINCFX-A

FX Unhedged

ASP-NGF

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio)
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มุมมองกำรลงทนุ

Gold

• แนะน ำชะลอเข้ำลงทุน: หลังราคาทองค าปรับตัวลงต่ากว่าระดับ $2,330 โดยราคาทองค าได้รับผลกระทบหลังจากท่ีธนาคารกลางจนีเปิดเผยว่า ปริมาณการถือครองทองค า

แท่ง ณ ส้ินเดือนพ.ค. ไม่มีการเปล่ียนแปลง 

• มุมมอง: อุปสงค์ของทองค าจากธนาคารกลางท่ัวโลกยังคงแข็งแกร่ง โดยเฉพาะจากธนาคารกลางในฝ่ังของประเทศ EM ท่ีปัจจุบันมีสัดส่วนเฉล่ียทองค าใน Reserves เพียง 

6% เทียบกับต่ากว่าตลาดพัฒนาแล้วท่ีมีสัดส่วนเฉล่ีย 12% ท่ามกลางความเส่ียงท่ีเพ่ิมขึ้นจากท้ังความเส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์ และความเส่ียงด้านการเงิน สะท้อนจาก U.S. 

5-Year CDS หรือตราสารป้องกันการผิดนัดช าระหน้ีของสหรัฐฯ ซึ่งถือเป็นตัวแทนของความเส่ียงทางการเงินปรับตัวแกว่งในช่วง 30-60 bps. ในช่วง 1-2 ปีท่ีผ่านมา ซึ่งสูง

กว่าค่าเฉล่ียในชว่ง 10 ปีท่ีผ่านมาท่ีอยู่ประมาณ 20 bps. บ่งชี้ถึงความเส่ียงในการผิดนัดช าระหน้ีท่ีสูงขึ้นท่ามกลางสภาวะท่ีอัตราดอกเบี้ยนโยบายคงตัวอยู่ในระดับสูง ส่งผลให้

ธนาคารกลางท่ัวโลกหนัมาซื้อทองค าเพ่ือป้องกันความเส่ียงกันมากขึ้น แนะน าเข้าลงทุนผ่านกองทุนทองค า โดยมีจุดเข้าซื้อผ่านกรอบดัชนีอ้างอิง XAUUSD ณ ระดับ $2330-

2450 และท าก าไรเมื่อราคาถึงระดับ $2500 โดยมีจุดตัดขาดทุนเมื่อราคาต่ากว่า $2285

• BGOLD: กองทุนหลักSPDR® Gold Shares (GLD) เป็นกองทุนรวม ETF ท่ีมีนโยบายลงทุนในทองค าแท่งโดยตรง มุ่งหวังใหผ้ลตอบแทนของกองทุนหลังหักค่าธรรมเนียม

เคล่ือนไหวสอดคล้องกับการเคล่ือนไหวของราคาทองค าในตลาดโลก กองทุนหลัก SPDR® Gold Shares (GLD) ถูกสร้างขึ้นมาเพ่ือใหนั้กลงทุนท่ัวไปเข้าถึงการลงทุนในทองค า

ได้ง่ายขึ้น โดยท่ีไม่ต้องแบกรับต้นทุนต่าง ๆ มากมาย เช่น การขนส่ง หรือการจดัเก็บ รวมถึงยังสามารถซื้อ -ขายได้ผ่านตลาดหุน้ ท าใหมี้ความสะดวกมากขึ้นเม่ือเทียบกับการ

ลงทุนในทองค าแท่งโดยตรง โดยกองทุนน้ีไม่ได้มีการป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

BGOLD

FX Unhedged

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio)



Tactical Asset Allocation Strategy

23

มุมมองกำรลงทนุรำยสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)

Source: WPS

Equities                      Strategy                         Weight                                               Recommendation

ตลำดพัฒนำแลว้
เรำมมุีมมองเชงิบวกกับกำรลงทนุในตลำดพัฒนำแล้วมำกขึ้น โดยเรำปรบัค ำแนะน ำขึ้นสู่ระดับลงทนุ
มำกกวำ่ตลำด (Slightly Overweight)  จำกทิศทำงดอกเบี้ยโลกท่ีทยอยปรบัลดลง ในขณะท่ีก ำไร
ตลำดหุน้อ่ืนๆ นอกเหนือจำกสหรฐัฯ มแีนวโน้มท่ีจะฟื้ นตัวขึ้น

สหรฐัอเมรกิา

คงมุมมองการลงทนุการลงทนุในตลาดหุน้สหรฐัฯ ระดับ “มากกว่าตลาดเล็กนอ้ย” (Slightly 
Overweight)  หลังดัชนตีลาดหุน้ของสหรฐัฯ เริม่มกีารปรบัฐานจากประเด็นด้านตะวันออกกลางและความ
คาดหวังด้านการลดดอกเบีย้ท่ีลดนอ้ยลง ในด้านปัจจยัพ้ืนฐาน ด้านการรายงานก าไรตลาดนั้นยงัออกมา
ดีกว่าคาดต่อเนื่อง สอดคล้องกับการปรบัประมาณการก าไรก็ดีขึ้นต่อเนื่องเชน่กัน

ยุโรป
ปรบัมุมมองเปน็กลางส าหรบัการลงทนุในยุโรป หลังการประชมุ ECB มกีารปรบัลดดอกเบีย้ ประกอบกับ
การรายงาน GDP 1Q24 มสัีญญาณฟื้ นตัวจากจุดต่าสุด ส่งผลบวกกับการฟื้ นตัวของก าไรในหุน้ขนาด
กลาง-เล็กของยุโรป

ญี่ปุ่น
คงมุมมองเป็นกลางกับหุน้ญี่ปุ่น หลัง BOJ เดินหน้าขึ้นดอกเบี้ยและยกเลิกนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายลง 
ส่งผลใหต้ลาดหุน้ญี่ปุ่นมีโอกาสเกิดการหมุนกลุ่มอุตสาหกรรม (Sector rotation) ได้ในชว่งต่อจากน้ี ประกอบ
กับ Valuation ของดัชนีตลาดหุน้ญี่ปุ่นซื้อขายอยู่ในระดับท่ีสูงใกล้กรอบ +2 SD FWD P/E 5 ปี

ตลำดก ำลงัพัฒนำ

ภำพกำรลงทนุในเอเชยีเริม่กลับมำฟื้ นตัวอีกครัง้ น ำโดยประเทศจนี หลังกำรประชุมPolitburo เดือน
เมษำยนท่ีผ่ำนมำ มกีำรก ำหนดเดือนประชุม 3rd Plenum Session ซึ่งเป็นกำรประชุมเพ่ือก ำหนด
แผนพัฒนำเศรษฐกิจระยะยำวและเปน็บวกกับกำรลงทนุในจนี  ท ำใหเ้รำชอบตลำดเอเชยีมำกกวำ่
ละตินอเมรกิำในระยะส้ัน - กลำง

เอเชยี (ไม่รวมญี่ปุ่น)
มมุีมมองท่ีเป็นกลางส าหรบัตลาดหุน้ Asia ex Japan หลังประเทศจนีมกีารก าหนดวันประชมุแผนพัฒนา
เศรษฐกิจระยะยาวในชว่งกลางป ีอยา่งไรก็ดี ในระยะส้ันเราคาดว่าการฟื้ นตัวของเอเชยีจะถกูน าโดยจนี
มากกว่าท่ีจะฟื้ นตัวท้ังภมูภิาค

จนี
คงมุมมองการลงทนุในจนีบวกเล็กนอ้ย (Slightly Overweight) หลังการประชมุ Politburo สามารถหา
ก าหนดการประชมุ 3rd Plenum ได้ในเดือนกรกฎาคม ส่งภาพมุมมองการเติบโตของจนีเริม่มคีวามหวัง
มากขึ้น หลังรฐับาลจนีเล่ือนการประชมุครั้งแล้วครั้งครั้งเล่า

Underweight Neutral           Overweight             Previous ViewWait and See
Valuation ถกู/ 
Downside ต่า

Valuation สูง/ 
Upside จ ากัด

ทยอยหาจงัหวะสะสม
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มุมมองกำรลงทนุรำยสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)

Source: WPS

Equities                      Strategy                         Weight                                               Recommendation

ตลำดก ำลงัพัฒนำ 

ภำพกำรลงทนุในเอเชยีเริม่กลับมำฟื้ นตัวอีกครัง้ น ำโดยประเทศจนี หลังกำรประชุมPolitburo เดือน
เมษำยนท่ีผ่ำนมำ มกีำรก ำหนดเดือนประชุม 3rd Plenum Session ซึ่งเป็นกำรประชุมเพ่ือก ำหนด
แผนพัฒนำเศรษฐกิจระยะยำวและเปน็บวกกับกำรลงทนุในจนี  ท ำใหเ้รำชอบตลำดเอเชยีมำกกวำ่
ละตินอเมรกิำในระยะส้ัน - กลำง

ไทย
คงมุมมองท่ีเป็นบวกต่อหุน้ไทยจากระดับราคาท่ีนา่สนใจ ท าใหภ้าพของดัชนตีลาดหุน้ไทยเริม่มี Downside 
ท่ีจ ากัด ในขณะท่ีทิศทางเศรษฐกิจของไทยยงัอยูใ่นชว่งฟื้ นตัว และยงัมโีอกาสได้รบัแรงสนบัสนนุในกลุ่ม
ภาคการบรโิภคและภาคการท่องเท่ียวมากขึ้นจากมาตรการกระตุ้นระยะส้ันจากภาครฐัในชว่งครึ่งปแีรก
ของปี 2024

เกาหลีใต้

คงมุมมองการลงทนุในเกาหลีใต้ระดับ “เป็นกลาง” หลังงบ SAMSUNG รายงานออกมาดีกว่าท่ีตลาดคาด 
ในขณะท่ีทิศทางผลการด าเนนิงานในไตรมาสท่ี 2 ของ SAMSUNG นั้นมแีนวโนม้ชะลอตัวเนื่องจาก
ยอดขาย Smartphone มแีนวโนม้ท่ีจะชะลอตัวตามการชีแ้จงของผูบ้รหิาร ซึ่งสัดส่วน Smartphone นั้น
คิดเป็น 40% ของยอดขายท้ังหมด และสัดส่วนของ SAMSUNG คิดเป็น 1/3 ของดัชน ีKOSPI

เวียดนาม
ปรบัมุมมองการลงทนุในเวียดนามสู่ระดับเป็นกลาง (Neutral) หลังตลาดปรบัตัวขึ้นมานบัต้ังแต่ต้นป ี
สอดคล้องกับปจัจยัพ้ืนฐาน แต่ด้านความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนและเงนิเฟอ้อาจจะกดดันใหธ้นาคาร
กลางเวียดนามปรบัขึ้นดอกเบีย้ได้ในชว่งต่อจากนี้

อินเดีย

คงมุมมองท่ีเป็นกลาง ส าหรบัการลงทนุในอินเดีย โดยเราแนะน าใหน้กัลงทนุติดตามการจดัต้ังรฐับาล
อินเดียในชว่ง 100 วันแรก หลัง BJP ไมส่ามารถครองเสียงขา้งมากในสภาฯ ได้ อยา่งไรก็ดี หากมกีาร
จดัต้ังรฐับาลเสียงขา้งมากได้ เรามองเป็นโอกาสในการลงทนุอนิเดียเพ่ิมเติมในชว่งต่อจากนี ้เนื่องจาก
นโยบายคงค้างต่างๆ จะได้รบัการสานต่อโดยเฉพาะด้านเศรษฐกิจ

Underweight Neutral           Overweight             Previous ViewWait and See
Valuation ถกู/ 
Downside ต่า

Valuation สูง/ 
Upside จ ากัด

ทยอยหาจงัหวะสะสม
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มุมมองกำรลงทนุรำยสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)

Source: WPS

Fixed Incomes/Alternatives   Strategy        Weight                                                     Recommendation

ตรำสำรหนี้
คงมุมมองภำพรวมกำรลงทนุตรำสำรหนี้เป็นต่ำกวำ่ตลำดเล็กน้อย หลังตลำดหุน้ปรบัตัวลง ท ำใหม้ี
โอกำสในกำรลงทนุมำกขึ้น โดยเรำถือลงทนุในตรำสำรหน้ีไทยน้อยกวำ่ตลำดและยงัคงน้ำหนักลงทนุ
ตรำสำรหนี้โลกมำกกวำ่ตลำดจำกอัตรำผลตอบแทนท่ีสูงกวำ่

เงนิสด / สินทรพัยเ์ทียบเท่าเงนิสด
INVX ถือสัดส่วนการลงทนุตราสารหนีไ้ทยและสภาพคล่องนอ้ยกว่าตลาด หลังจากตลาดหุน้โลกมกีารปรบั
ฐานลงมานั้นท าใหก้ารลงทนุในตราสารทนุนา่สนใจมากยิง่ขึ้นในระยะส้ัน – กลาง และเนน้ลงทนุในตราสาร
หนีโ้ลกมากกว่า

พันธบตัรรฐับาล
เรายงัมมุีมมองเชงิบวกกับพันธบตัรรฐับาล เนน้การลงทนุในตราสารหนีโ้ลกโดยเฉพาะพันธบตัรรฐับาล
เป็นหลัก แมว่้าทิศทางการลดดอกเบีย้ของสหรฐัฯ นั้นจะมโีอกาสขึ้นได้นอ้ยลง แต่ด้วยการส่งสัญญาณ
การชะลอการลดงบดลุ ถือเป็นสัญญาณเชงิบวกในระยะอีก 12 เดือนข้างหนา้กับการลงทนุตราสารหนีโ้ลก

ตราสารหนีเ้อกชน Investment Grade
คงมมุีมมองเป็นกลางกับตราสารหนี ้Investment Grade แนะน าเนน้ลงทนุในหุน้กู้บรษิัทท่ีมคีณุภาพสูง
และมฐีานะทางการเงนิแขง็แกรง่อยา่งไรก็ดีในระยะส้ันส่วนต่างอตัราผลตอบแทนหุน้กู้คณุภาพสูงและ
พันธบตัรรฐับาลเริม่หดตัวท าใหก้ารลงทนุจ าเป็นต้องจบัจงัหวะเมื่อ Spread กว้างขึ้น

ตราสารหนีเ้อกชน High Yield
คงมมุีมมองเชงิลบต่อตราสารหนี ้High Yield เนื่องจากทิศทางเศรษฐกิจโลกท่ีมโีอกาสชะลอตัวอาจ
ส่งผลใหก้ารผดินดัช าระหนีสู้งขึ้นและ Credit spread อาจจะมกีารขยายตัวหากนกัลงทนุเริม่กลับมากังวล
กับประเด็นสภาพคล่องอกีครั้ง

ตรำสำรทำงเลือก
ปรบัเพ่ิมมุมมองสินทรพัย์ทำงเลือกสู่ระดับเท่ำกับตลำด หลังเงนิเฟอ้เริม่ปรบัตัวได้ชำ้ลง ท ำใหเ้ฟดมี
ควำมจ ำเป็นต้องตรงึดอกเบีย้ไวน้ำนขึ้น

ทองค า
เราปรบัมุมมองเปน็กลาง ส าหรบัการลงทนุในทองค า หลังธนาคารกลางต่างๆ เริม่สะสมทองค ามากขึ้น 
ในขณะท่ีธนาคารกลางอื่นๆ ท่ัวโลกเริม่ทยอยปรบัลดดอกเบีย้ ซึ่งเป็นผลบวกกับราคาทองค า

สินค้าโภคภณัฑ์
มมุีมมองเป็นกลางกับสินค้าโภคภณัฑ์ โดยราคาน้ามนัอาจปรบัตัวขึ้นในระยะส้ันจากปัญหาความขดัแยง้ใน
ตะวันออกกลาง โดยภาพรวมการฟื้ นตัวของราคาน้ามนัจะฟื้ นตัวตาม PMI โลก

Property / REITs
มมุีมมองท่ีเป็นกลางต่อกลุ่ม Global Property/REITs แต่ชื่นชอบ REITs ไทย เนื่องจากมรีะดับอัตราเงนิ
ปันผลอยูใ่นระดับท่ีนา่สนใจ และมแีนวโนม้ฟื้ นตัวขึ้นตามการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจ

Underweight Neutral           Overweight             Previous ViewWait and See
Valuation ถกู/ 
Downside ต่า

Valuation สูง/ 
Upside จ ากัด

ทยอยหาจงัหวะสะสม
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Asset Class Outlook
Low Risk Low-Moderate Risk Moderate Risk Moderate-High Risk High Risk

SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA

Equity OW 10.0% 11.0% 30.0% 34.5% 40.0% 45.5% 60.0% 68.5% 75.0% 84.5%

Developed Markets OW 7.0% 8.0% 21.0% 24.0% 28.0% 31.0% 42.0% 44.0% 53.0% 58.0%

KT-GESG-A 3.5% 10.0% 12.5% 18.0% 23.5%

KKP GNP-H 3.5% 10.0% 12.5% 18.0% 23.5%

TMBUSBLUECHIP 1.0% 4.0% 6.0% 8.0% 11.0%

Emerging Markets OW 3.0% 3.5% 9.0% 10.5% 12.0% 14.5% 18.0% 24.5% 22.0% 26.5%

Asia OW 1.5% 1.5% 4.5% 5.5% 6.0% 8.0% 9.0% 14.5% 11.0% 14.5%

TMBAGLF 1.5% 4.0% 5.5% 10.5% 9.5%

SCBCHEQA - 1.0% 1.5% 2.5% 3.0%

PRINCIPAL VNEQ-A - 0.5% 1.0% 1.5% 2.0%

Thai OW 1.5% 2.0% 4.5% 5.0% 6.0% 6.5% 9.0% 10.0% 11.0% 12.0%

TISCOHD-A 1.5% 3.5% 4.5% 6.5% 8.0%

ASP-SME-A 0.5% 1.5% 2.0% 3.5% 4.0%

Fixed Income UW 90.0% 88.5% 66.0% 61.5% 55.0% 49.5% 32.0% 23.5% 15.0% 5.5%

Global OW 5.0% 5.0% 10.0% 10.5% 15.0% 16.0% 10.0% 11.5% 5.0% 5.5%

UGIS-N 5.0% 10.5% 16.0% 11.5% 5.5%

Local UW 25.0% 25.0% 36.0% 36.0% 40.0% 33.5% 22.0% 12.0% 10.0% -

KKP ACT FIXED 25.0% 36.0% 33.5% 12.0% -

Liquidity UW 60.0% 58.5% 20.0% 15.0% - - - - - -

ASP-DPLUS 40.0% 15.0% - - -

KKP S-PLUS 18.5% - - - -

Alternatives N - - 4.0% 4.0% 5.0% 5.0% 8.0% 8.0% 10.0% 10.0%

REITs N - - 2.0% 2.0% 2.5% 2.5% 4.0% 4.0% 5.0% 5.0%

KFGPROP-A - 2.0% 2.5% 4.0% 5.0%

Gold N - - 2.0% 2.0% 2.5% 2.5% 4.0% 4.0% 5.0% 5.0%

K-GOLD-A(A) - 2.0% 2.5% 4.0% 5.0%
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กองทนุหุน้โลก

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้โลก Schroder ISF Global Sustainable Growth ท่ีใชก้ลยุทธก์ารลงทนุแบบ Core “all-weather” high conviction หรอื
กลยุทธก์ารคัดเลือกหุน้กระจุกตัว 30-50 บรษัิท ท่ีมคีณุภาพสูงและมคีวามยัง่ยนื พรอ้มปรบัตัวตามการเปล่ียนแปลงของโลก

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้โลก Capital Group New Perspective ท่ีมนีโยบายการลงทนุในหุน้ท่ัวโลกแบบกระจายตัวกว่า 240 ตัว บรหิารพอรต์โดยทีมผู้จดัการ
กองทนุ 11 คนซึ่งเป็นอิสระต่อกัน พอรต์การลงทนุมคีวามยดืหยุน่และมคีวามสมดลุ โดยมใีหเ้ลือกท้ังกองทนุท่ีป้องกันและไมป่้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียน

กองทนุหุน้
สหรฐัอเมรกิา

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้สหรฐัฯ T.Rowe Price US Blue Chip Equity Fund ท่ีมปีัจจยัพ้ืนฐานแขง็แกรง่ขนาดใหญ่ราว 75-125 บรษัิท โดยจะมุง่เนน้ไปยงับรษัิทท่ี
เป็นผู้น าด้านนวัตกรรมและมคีวามแขง็แกรง่ของแบรนด์

กองทนุหุน้ยุโรป
ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ยุโรป Wellington Strategic European Equity Fund ท่ีกระจายลงทนุในหุน้ยุโรปทกุขนาด ราว 50-80 บรษัิท โดยมุง่เนน้การลงทนุระยะ
ยาว และจะคัดเลือกบรษัิทท่ีมกีารเติบโตเชงิโครงสรา้ง มคีวามสามารถในการแขง่ขนั และมมูีลค่าเหมาะสม  

กองทนุหุน้ญี่ปุ่น
ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ญี่ปุ่น E.I. Sturdza Funds – Nippon Growth (UCITS) Fund ซึ่งเนน้ลงทนุในหุน้ญี่ปุ่นขนาดใหญ่ราว 30 บรษัิท โดยจะผสมผสานการ
วิเคราะหแ์บบ Top-down และ Bottom-up เพื่อเลือกลงทนุในบรษัิทท่ีมปีัจจยัพื้นฐานแขง็แกรง่และมแีนวโนม้การเติบโตท่ีดี

กองทนุหุน้เอเชยี 
(ไมร่วมญี่ปุ่น)

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ตลาดเอเชยีก าลังพัฒนา Schroder ISF Emerging Asia ท่ีคัดเลือกหุน้แบบ Bottom-up ในหุน้ท่ีมคีณุภาพและสามารถสรา้งผลตอบแทน
ใหก้ับผู้ถือหุน้ โดยมรีะดับราคาท่ีเหมาะสม

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้เอเชยี United Asia Fund ท่ีโดดเด่นด้านการใช ้AI มาท างานรว่มกับนกัวิเคราะหใ์นการคัดเลือกหุน้ ในการวิเคราะหแ์ละค้นหาไอเดียการ
ลงทนุท่ีนา่สนใจ โดยกองทนุนีไ้มไ่ด้มกีารป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

กองทนุหุน้จนี
ลงทนุผ่านกองทนุหุน้จนี All-Shares ผ่านกองทนุหลัก Schroder ISF All China Equity ซึ่งกระจายลงทนุในหุน้จนี 30-60 บรษัิท ท่ีมพีื้นฐานแขง็แกรง่และมี
มูลค่าที่เหมาะสม

กองทนุหุน้อินเดีย
ลงทนุผ่านกองทนุหุน้อินเดีย RAMS Investment Unit Trust - India Equities Portfolio Fund II โดยเนน้คัดเลือกหุน้ท่ีมศัีกยภาพในการเติบโต มปีัจจยัพื้นฐาน
แขง็แกรง่ และมมูีลค่าที่เหมาะสม 

กองทนุหุน้เกาหลีใต้
ลงทนุผ่านกองทนุหลัก JPMorgan Funds – Korea Equity Fund ซึ่งมนีโยบายลงทนุในบรษัิทสัญชาติเกาหลีใต้ราว 45-70 บรษัิท โดยอาศัยกลยุทธก์ารลงทนุ
แบบ Core & Tactical และกระจายลงทนุครอบคลุมหุน้หลากหลายกลุ่มท้ัง Value, Quality และ Growth

กองทนุหุน้ไทย
ลงทนุในหุน้ไทยพื้นฐานดีท่ีอยูใ่น SETHD Index โดยเนน้หุน้ท่ีมปีระวัติการจา่ยปันผลท่ีดีและสม่าเสมอ มองเหน็โอกาสในการเติบโตของเงนิปันผล

ลงทนุในหุน้ไทยขนาดกลางและเล็กจ านวนนอ้ยตัว เด่นด้านการคัดเลือกโดยผู้จดัการกองทนุท่ีมปีระสบการณ์สูงและบรหิารกองทนุต้ังแต่มกีารจดัต้ังกองทนุรวม

กองทนุหุน้เวียดนาม
ลงทนุตรงในหุน้เวียดนาม บรหิารโดยผู้จดัการกองทนุชาวไทยและเวียดนาม 7 คน สามารถเขา้ถึงแหล่งขอ้มูลในเวียดนามโดยตรง เนน้หุน้พื้นฐานดีและ
มธีรรมภบิาล

KT-GESG-A

KKP GNP-H

KKP GNP

TMBUSBLUECHIP

TMBEG

ASP-NGF

TMBAGLF

SCBCHEQA

B-BHARATA

DAOL-KOREAEQ

TISCOHD-A

ASP-SME-A

PRINCIPAL VNEQ-A

FX Unhedged

FX Hedged

UOBSA
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INVX Top Pick (Fixed Income and Alternative Fund)

กองทนุตรำสำรหนี้

กองทนุตราสารหนี้โลก
ลงทนุในกองทนุหลัก PIMCO GIS Income Fund ซึ่งกระจายลงทนุในตราสารหนีค้ณุภาพสูงท่ัวโลก โดยใชก้ลยุทธก์ารลงทนุท่ีมคีวามสมดลุและยดืหยุน่ พรอ้ม
ปรบัเปล่ียนใหเ้หมาะสมกับสภาวะตลาดอยู่เสมอ และมใีหเ้ลือกท้ังกองทนุท่ีมนีโยบายป้องกันความเส่ียงค่าเงนิและกองทนุท่ีไมป่้องกันความเส่ียงค่าเงนิ

กองทนุตราสารหนี้ไทย
ลงทนุตรงในตราสารหนีร้ะยะกลางท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 1-3 ปี
ระยะเวลาแนะน าถือครอง: ต้ังแต่ 1 ปีขึ้นไป

กองทนุตราสารหนี้
ระยะส้ัน

ลงทนุตรงในตราสารหนีร้ะยะส้ันท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 6-12 เดือน
ระยะเวลาแนะน าถือครอง: ต้ังแต่ 3 เดือนขึ้นไป

ลงทนุตรงในตราสารหนีร้ะยะส้ันท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 1-3 เดือน
ระยะเวลาแนะน าถือครอง: นอ้ยกว่า 3 เดือน

กองทนุตรำสำรทำงเลือก

กองทนุ REITs โลก
ลงทนุใน Janus Henderson Global Real Estate Equity Income Fund ท่ีมุง่ลงทนุใน REITs และสินทรพัยท่ี์เกี่ยวขอ้งกับอสังหารมิทรพัยท่ั์วโลก โดยเนน้
คัดเลือกหลักทรพัยท่ี์มคีณุภาพสูง มศัีกยภาพในการเติบโต และมอัีตราการจา่ยปันผลท่ีนา่สนใจ

กองทนุทองค า
ลงทนุผ่านกองทนุทองค า SPDR Gold Trust ท่ีมเีป้าหมายใหผ้ลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนยีมเคล่ือนไหวสอดคล้องกับการเคล่ือนไหวของราคา
ทองค าในตลาดโลก

UGIS-N

KFSINCFX-A

KKP ACT FIXED

KKP S-PLUS

KFGPROP-A

K-GOLD-A(A)

FX Unhedged

FX Hedged

ASP-DPLUS

กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์เอกซ์

28



2929

Disclaimers

ขอ้สงวนสิทธิ

• ขอ้มูลบางส่วนในเอกสารนี้อ้างอิงจากแหล่งที่มาของขอ้มลูที่เชื่อว่าน่าเชื่อถือขณะจดัท า ขอ้มูลที่แสดงเป็นขอ้มูล “AS IS” และ “AS AVAILABLE” ณ วันที่

จดัท าเท่าน้ัน ซึ่งอาจมกีารเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบรษัิทไมจ่ าเป็นต้องแจง้ใหท้ราบ บรษัิทไมร่บัรองหรอืรบัประกันความถกูต้อง สมบูรณ์ และ/

หรอืความครบถ้วนของขอ้มูลและขอสงวนสิทธไิมร่บัผิดชอบในความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นหรอืเกี่ยวขอ้งกับการใชข้อ้มลูดังกล่าว

• ขอ้มูล ความเหน็ การคาดการณ์ การประเมนิ และขอ้ความที่ปรากฏในเอกสารฉบบันี้เป็นเพียงความเหน็เบื้องต้นเท่านั้น มใิชค่ ามัน่สัญญาหรอืการรบัประกัน

ผลตอบแทนจากการลงทนุในผลิตภณัฑ์การลงทนุใดๆ แต่อยา่งใด และไมอ่าจตีความได้ว่าเป็นการใหค้ าแนะน า หรอืเป็นการเสนอซื้อ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวน

ใหเ้สนอซื้อหรอืเสนอขายหลักทรพัยแ์ก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง

ค ำเตือน

• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทนุมไิด้เป็นส่ิงยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

• การลงทนุในหน่วยลงทนุมใิชก่ารฝากเงนิและมคีวามเส่ียงของการลงทนุ ผู้ถือหน่วยลงทนุอาจได้รบัเงนิลงทนุคืนมากกว่าหรอืนอ้ยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรกกไ็ด้ 

และอาจไมไ่ด้รบัช าระเงนิค่าขายคืนหน่วยลงทนุภายในระยะเวลาที่ก าหนด หรอือาจไมส่ามารถขายคืนหน่วยลงทนุได้ตามที่มคี าส่ังไว้

• กองทนุรวมที่ระบุในเอกสารนีอ้าจไมเ่หมาะกับผู้ลงทนุทกุประเภท ผู้ลงทนุควรลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวเมื่อเหน็ว่าการลงทนุในกองทนุรวมเหมาะสมกับ

วัตถปุระสงค์การลงทนุของตนและผู้ลงทนุยอมรบัความเส่ียงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทนุดังกล่าวได้ ในกรณีที่มขีอ้สงสัย ควรขอค าแนะน าจากผู้แนะน าการ

ลงทนุของท่านก่อนตัดสินใจลงทนุ 

• กองทนุรวมมลีักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจ

ลงทนุ ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ี <https://www.innovestx.co.th/research-blogs/invx-house-view>
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